.’%ﬁf" GENERALI

EIr>2oh INVESTMENTS

Generali Investments SICAV
Société d’investissement a capital variable (SICAV)
Luxembourg

Prospekt




2 | Generali Investments SICAV — Société d’investissement a capital variable Luxembourg

Inhaltsverzeichnis

1. EINFUHRUNG ......cocuecccccrcecrteesesssesasesasasasasasasasssss s s s s ss s s asae e ae s e e se et ssssssssssnsnsnsnanssssssssssssssssnsnsnssnsasesesesnsnsnsnsnsnsnans 4
2. DEFINITIONEN ... eeeecee e s e rsee s e e e e e e e e e e s smesamesameeameeeseesseeaameaseeesseesteasseassesanesanssanssensesnsesanesanesanssansesnsesseanns 6
3. ORGANISATION DES FONDS .......ciiiiieiieireiesee s s sse s e semssems s s s s s e s e s s e s ae s se e s e e e e e m e s mssemnssanssanesanesannan 12
3.1. [T T L= A =T [T =T T 2 SRR 12
3.2, VerwaltUNGSIat........oooeeeieececicecicecececececemeceeecememe e s s s msasasssnsnsnsnsnsnsmsmsnsnsnsnsnsnsnsnsnsnsnsnsnsnsnsnsnsnnnsnnnsnnnsnsnsnsnnnnnnnnnnn 12
3.3. B2 V= 1110 T ' 12
4. ANLAGEZIELE UND STRATEGIEN........cocot it s s s s s n e s a e s e s e e e e e nne s mn s 14
41. 8 T F= LT 7Y = ] =T - o 14
4.2, LT = EoY o T Y] =V = o 16
4.3. Grenzen der RiSIKOSIreUUN( .......ccccoiiiiiiiiir e 16
44, T a1 o | o =T o - o 19
4.5, Finanzielle Techniken und Finanzinstrumente...........cccoiiiniiiiniir 20
4.6. Beschrankungen des GesamtriSiKos ..o 29
4.7. Verletzung der ANlagegreNZeN..........c.eececececemememecemememnmnmnmnmnmnmsmsmsmsmsmsmsnsmsssssssssssssssssssnsssssssnsnsnsnsssnsssssssssssssssnsnnnnn 30
LT 0 10 0 |V 31
TR {5 | 33
6.1. ] [ =Y 0 1= 13 T 33
6.2. SPEZIfISCRE RISIKEN ...ttt r e e s s sss e e e e e e s s s s mm e e e e e e e sa s smn e e e e eessasssnmneneeeeesasssnnnnnnennn 37
7. VERWALTUNG UND ADMINISTRATION ......oooiiiiereeeeieeeeeeeesmesemsssms s s s e s e e s see s me s ss s se s e eeseeeseesamssemssensessnesanesaneen 49
71. [ 1T YT T 1L 00 T3 T - | 49
7.2. Die Verwaltungsgesellschaft...........oo i 49
7.3. [ T g F= e Lo T T 1L = 50
7.4. Die Verwahrstelle und ZahIStelle ... 51
7.5. Hauptverwaltung, Register- und Transferstelle und Domizilierungsagent..........ccoccoeiirmriiiiicccccsereneennnees 52
7.6. Die globale Vertriebsstelle/die Vertriebsstellen ...........ooiiiinniiirr e 53
7.7. /2N o 2= o2 ] 1T E=T= o 1) =Y o 53
7.8. INteresSeNKONFIIKEE .......c.eeeiiee i ————————————— 53
TR N I = | 54
8.1. Kategorie der AnteilSKIaSSEN .......... e 55
8.2. AUSSCRUUNGSPOIILIK ... e e e e mmn e e e e e s e s mnnns 56
8.3. ADBSIChErUNGSPOIItIK ... ————— 57
8.4. ZeichNuNg VON ANTEIIEN.......coii i s e s e e e e annn 57
8.5. RUCKNANME VON ANEIIEN........ooieiiiee et mn e e e e e e e s mn e e e s mne s 61
8.6. Umtausch VON ANTEIIEN ... 63
8.7. Late Trading und Market Timing ......cccccceiimiiiiiiiiir e 64
8.8. Voriibergehende Aussetzung der Zeichnung, der Riicknahme und des Umtauschs...........cccccccemririicccnnes 64




3 | Generali Investments SICAV — Société d’'investissement a capital variable Luxembourg

8.9. Verfahren bei Zeichnungen, Riicknahmen und Umtausch, die mehr als 10 % der Anteile eines Teilfonds
= LT L= 3 = o 5 - o 65
9.  GEBUHREN UND KOSTEN ......cccottuieirteaseestsssesessssssesesssssssessssssssssssssssssssssssssassssssssssssssssasssssessnsssssssessssssnsssssssaes 66
9.1. ZeichNUNGSAUTSChIAQ......ccciiiiiii i 66
9.2 RUCkNahmeabsCRIag.......coccoiiiiiiiiii i 66
9.3. UMEAUSCRPIOVISION ......ceees s s s s s s s s s s s nsssasssnsnsnsnsnsnsnsnsnsnnnsnsnnnsnnnnnnnnnnn 66
9.4. [ e T E=3o 1=« T L 0T 4 =1 o SRR 66
10. NETTOINVENTARWERT ... iiiiiiitiiiere it sems s s s e s s s s e e et e e e e s me s ms s ems s e e e e an e s n e s nesnn e e nnnneans 72
10.1. L= T T N 72
10.2. Voriibergehende Aussetzung der Ermittlung des Nettoinventarwerts je Anteil........ccccceeeccciieeeeininccccceees 74
10.3. Anpassung des Nettoinventarwerts (,SWIiNg Pricing®) ......ccccccoiniiiiminniinnnsi e 75
10.4. Veréffentlichung des Nettoinventarwerts je Anteil........ccccoviiiicic 76
11. ALLGEMEINE INFORMATIONEN ........ooioiioiieieesiesscesseesemsassssseessesseesssessss s sseesesassesssesanssensssnsesssessnesansssnsssnsesssesnnnns 77
11.1. Jahres- und Halbjahresberichte...........ocoi i ————_— 77
11.2. HauptverSammIUNGEN..... ..o e e e e R R e e e R R e Ea s aRR e e e aR R e e e Rm R e e e e nn e 77
11.3. =T o g (e [T g ] (=Y o - 77
11.4. Anderungen an dieSem VerkaufSProSPEKL .........ccccceuceierermrucimsscisiessssissssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssesssssens 77
11.5. Nachhaltigkeitsbezogene ANGaben............ s s s s s s snnnnnnn 78
11.6. Referenzwerte-VerordNUNQ ...........icccciiiiiiiicccssseeeerssssssssmsse s e ssssssssssmsssesssssssssssmssssenessasssssnnnssssessasssssnnnnensessannn 78
11.7. Zur Einsichtnahme verfliigbare DOKUMENTE..........ooc i cserr e s ssn e s s s sannn e e e e s e s mnnns 79
11.8. [ T2 1= 1T o2 1 79
11.9. Liquidation — Auflésung und Zusammenfilhrung des Teilfonds..........cco oo, 81
11.10. Geltendes RECKHL ... e ne e n e 82
B = S I U 07 83
12.1. 9 1= g o o L= 83
12.2. ANLEIIINNADET ... annn 84
12.3. Gemeinsamer Meldestandard ... 84
12.4. ) 0 SRR 84
12.5. Status als ,,UK Reporting Fund“ (mit Berichterstattung an die britische Steuerbehoérde).......................... 85
ANHANG A Einzelheiten jedes TeilfONAS .........ccceiiiiimiiiir 87
ANHANG B — SFDR-INFORMATIONEN ... ieiiiiiiirieree e e e e e sscessmesemess s s s e e s eesmesnesessseneeeseeasnesanssemsssnsesnnesnessnean 201

Zusitzliche Informationen fiir Anleger in der Bundesrepublik Deutschland...............cccooommimiiiiiiccicsmnnn s 347




4 | Generali Investments SICAV — Société d’investissement a capital variable Luxembourg
1. EINFUHRUNG

Dieser Verkaufsprospekt enthalt Informationen Gber die Generali Investments SICAV, die ein potenzieller Anleger vor der
Anlage in den Fonds lesen sollte. Er sollte fir kiinftige Referenzzwecke aufbewahrt werden.

Der Fonds ist eine Aktiengesellschaft (société anonyme), die nach Luxemburger Recht als eine Investmentgesellschaft mit
variablem Grundkapital (société d'investissement a capital variable) errichtet wurde. Der Fonds untersteht Teil | des
Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember 2010 betreffend Organismen fiir gemeinsame Anlagen in seiner jeweils giiltigen
Fassung.

Der Fonds wurde von der Luxemburger Finanzmarktaufsichtsbehérde Commission de Surveillance du Secteur Financier
(CSSF) zugelassen. Diese Zulassung erfordert jedoch nicht, dass die Angemessenheit oder Richtigkeit des vorliegenden
Verkaufsprospekts oder des vom Fonds gehaltenen Vermdgensportfolios durch die CSSF zu genehmigen oder abzulehnen
ist. Eine gegenteilige Erklarung muss als nicht genehmigt und illegal erachtet werden.

Der Fonds ist eine einzige Rechtseinheit und wurde als Umbrella-Fonds mit getrennten Teilfonds gegriindet. Anteile des
Fonds sind Anteile eines spezifischen Teilfonds. Der Fonds kann Anteile unterschiedlicher Anteilsklassen in jedem
Teilfonds ausgeben. Die Anteilsklassen kénnen jeweils spezifische Merkmale aufweisen. Bestimmte Anteilsklassen sind
moglicherweise bestimmten Anlegerkategorien vorbehalten. Weitere Informationen zu den Merkmalen der Anteilsklassen
finden Anleger in Abschnitt 8 dieses Prospekts.

Der Fonds ist im Handelsregister von Luxemburg unter der Nummer B86432 eingetragen. Die neueste Version der Satzung
wurde am 18. Januar 2016 im Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations, des GroR3herzogtums Luxemburg
veroffentlicht.

Weder die Aushandigung des Prospekts noch darin enthaltene Aussagen dirfen so verstanden werden, dass damit
impliziert ist, dass alle hierin enthaltenen Informationen zu jedem Zeitpunkt nach dem Datum des Prospekts immer korrekt
sind. Der Prospekt stellt kein Angebot zum Verkauf und keine Aufforderung zum Kauf von Anteilen in einer Rechtsordnung
oder an Personen dar, in der bzw. fir die ein solches Angebot, eine solche Aufforderung oder ein solcher Verkauf
ungesetzlich ware.

Die in diesem Prospekt enthaltenen Informationen werden durch den Abschluss und durch weitere Informationen im letzten
Jahresbericht und Halbjahresbericht erganzt. Kopien dieser Dokumente kénnen kostenlos am eingetragenen Sitz des
Fonds und auf der Website der Verwaltungsgesellschaft angefordert werden.

Kein Vertriebspartner, Vertreter, Handler und keine andere Person ist berechtigt, in Verbindung mit dem Angebot von
Anteilen andere Informationen oder Zusicherungen als die in diesem Prospekt und in den hierin genannten Dokumenten
enthaltenen zu geben; werden solche Informationen oder Zusicherungen dennoch gegeben, sind sie als nicht von der
Gesellschaft genehmigt zu betrachten.

Der Verwaltungsrat hat jede gebotene Sorgfalt darauf verwandt, zu gewahrleisten, dass die hierin angegebenen Tatsachen
in allen wesentlichen Punkten wahrheitsgema® und genau sind und es keine wesentlichen Tatsachen gibt, deren
Auslassung eine im Prospekt enthaltene Aussage, sei es zu einer Tatsache oder zu einer Meinung, irreflihrend machen
wirde. Der Verwaltungsrat tdbernimmt hierfur die Verantwortung.

Neben diesem Prospekt veroéffentlicht die Verwaltungsgesellschaft ein Basisinformationsblatter (,KID“) bezuglich einer
Anlage in den einzelnen Teilfonds, das insbesondere Informationen zum Profil eines typischen Anlegers und zur friiheren
Wertentwicklung enthalt. Das KIID steht jedem potenziellen Anleger kostenlos beim eingetragenen Sitz der
Verwaltungsgesellschaft, der Hauptverwaltungsstelle und den Vertriebsstellen sowie auf der Website der
Verwaltungsgesellschaft zur Verfligung und muss vor Abschluss des Zeichnungsvertrags vom Anleger gelesen werden.

Die Verteilung des Prospekts und/oder das Angebot und der Verkauf der Anteile in bestimmten Rechtsordnungen oder an
bestimmte Anleger kdnnen gesetzlich eingeschrankt oder verboten sein. Es dirfen keine Anteile von unberechtigten
Personen oder im Namen oder zu Gunsten unberechtigter Personen erworben oder gehalten werden. Insbesondere hat
der Verwaltungsrat beschlossen, dass US-Personen als unberechtigte Personen zu betrachten sind.

Der Fonds muss die geltenden internationalen und luxemburgischen Gesetze und Verordnungen beziglich der
Verhinderung von Geldwasche und Terrorismusfinanzierung einhalten. Vor allem gemafl den im Groflherzogtum
Luxemburg in Kraft befindlichen Vorschriften zur Verhinderung von Geldwasche sind der Fonds bzw. seine Vertreter
verpflichtet, die Identitat der Zeichner seiner Anteile (und die Identitédt der vorgesehenen wirtschaftlichen Eigentimer der
Anteile, wenn sie nicht die Zeichner sind) sowie die Quelle von Zeichnungserldsen zu erfassen und zu Uberprifen und die
Beziehung fortlaufend zu Uberwachen. Das Versaumnis, diese Informationen oder Dokumente bereitzustellen, kann zu
Verzégerungen bei oder zur Ablehnung von Zeichnungs-, Umtausch- und/oder Riicknahmeantragen fiihren.




5 | Generali Investments SICAV — Société d’investissement a capital variable Luxembourg

Eine Anlage in den Anteilen ist nur fir Anleger geeignet, die gentigend Wissen und Erfahrung und/oder einen Zugang zu
fachkundigen Beratern haben, um ihre eigene finanzielle, rechtliche, steuerliche und rechnungslegungsbezogene
Beurteilung der Risiken einer Anlage in den Anteilen vorzunehmen, und die Uber ausreichend Ressourcen verfligen, um
etwaige Verluste zu verkraften, die durch eine Anlage in den Anteilen entstehen kdnnen. Anleger sollten ihre eigene
personliche Situation berucksichtigen und sich zusatzlich an ihren Finanzberater oder einen anderen fachkundigen Berater
wenden, um sich hinsichtlich der maoglichen finanziellen, rechtlichen, steuerlichen und rechnungslegungsbezogenen
Aspekte, mit denen sie nach den Gesetzen des Landes ihrer Staatsangehorigkeit, ihres Wohnsitzes oder ihres
gewodhnlichen Aufenthalts konfrontiert sind und die flr die Zeichnung, den Kauf, den Besitz, die Riickgabe, den Umtausch
oder die Verauflierung von Anteilen des Fonds relevant sind, beraten zu lassen.

DER WERT DER ANTEILE KANN SOWOHL SINKEN ALS AUCH STEIGEN UND UNTER UMSTANDEN ERHALTEN
ANLEGER DEN ANFANGLICH INVESTIERTEN BETRAG NICHT ZURUCK. EINE ANLAGE IN DEM FONDS BIRGT
RISIKEN, EINSCHLIESSLICH DES MOGLICHEN VERLUSTS VON KAPITAL.
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2. DEFINITIONEN

Gesetz von 1915

Gesetz von 1993

Gesetz von 2004

Verwaltungs-vereinbarung

Erganzende liquide Mittel

Jahresbericht

Anhang

Satzung
Verwaltungsrat
Referenzwerte-
Verordnung
Thesaurierungsanteile

Hauptverwaltungsstelle

Mittel- und
osteuropdische Lander
(CEEC)

CHF

CRS

CRS-Gesetz

CSSF
CSSF-Rundschreiben
08/356

CSSF-Rundschreiben
14/592

Das luxemburgische Gesetz vom 10. August 1915 Gber Handelsgesellschaften in seiner
jeweils gultigen Fassung.

Das Gesetz vom 5. April 1993 Uber den Finanzsektor in seiner jeweils gultigen Fassung.

Das luxemburgische Gesetz vom 12. November 2004 (ber die Bekampfung von
Geldwasche und Terrorismusfinanzierung in seiner jeweils gultigen Fassung.

Die zwischen dem Fonds, der Verwaltungsgesellschaft und der Hauptverwaltungsstelle
getroffene Vereinbarung beziglich der Ernennung der Hauptverwaltungsstelle in ihrer
jeweils gultigen Fassung.

Bankeinlagen auf Sicht, z. B. auf Girokonten bei einer Bank, Uber die jederzeit verfugt
werden kann.

Der vom Fonds gemal dem OGA-Gesetz verfasste Jahresbericht.

Der bzw. die Anhange dieses Prospekts, die ein Teil dieses Prospekts sind.
Die Satzung in der jeweils geltenden Fassung.

Der Verwaltungsrat des Fonds.

Verordnung (EU) 2016/1011 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 8. Juni
2016 Uber Indizes, die bei Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als Referenzwert
oder zur Messung der Wertentwicklung eines Investmentfonds verwendet werden.

Anteile, fir die der Fonds keine Dividenden auszuschitten beabsichtigt.

Die von der Verwaltungsgesellschaft gemal den Bestimmungen des OGA-Gesetzes
und der Verwaltungsvereinbarung ernannte Hauptverwaltungs-, Register- und
Transferstelle, wie in Abschnitt 3 dieses Prospekts angegeben.

Albanien, Bulgarien, Kroatien, die Tschechische Republik, Ungarn, Polen, Rumanien,
die Slowakische Republik, Slowenien und die drei baltischen Staaten: Estland, Lettland
und Litauen.

Die gesetzliche Wahrung der Schweiz.

Der Gemeinsame Meldestandard zum automatischen Austausch von Informationen zu
Finanzkonten in Steuerangelegenheiten, wie im CRS-Gesetz dargelegt.

Das geénderte luxemburgische Gesetz vom 18. Dezember 2015 dber den
Gemeinsamen Meldestandard zur Umsetzung der Richtlinie des Rates 2014/107/EU
vom 9. Dezember 2014 in Bezug auf den verpflichtenden Informationsaustausch im
Bereich der Besteuerung und zur Umsetzung des multilateralen OECD-Abkommens der
zustandigen Behorden Uber den automatischen Austausch von Informationen zu
Finanzkonten, das am 29. Oktober 2014 in Berlin unterzeichnet wurde und 1. Januar
2016 in Kraft getreten ist.

Die Commission de Surveillance du Secteur Financier, die Luxemburger
Aufsichtsbehorde fir den Finanzmarkt.

Das CSSF-Rundschreiben 08/356 Uber fir Organismen fur gemeinsame Anlagen
geltende Regeln, wenn sie bestimmte Techniken und Instrumente im Zusammenhang
mit Ubertragbaren Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten anwenden.
CSSF-Rundschreiben 14/592 zu den ESMA-Leitlinien zu Angelegenheiten von ETF
und anderen OGAW.
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CZK

Verwahrstelle

Verwahrstellen-vertrag

Richtlinie 2005/60/EG

Verwaltungsrats-mitglied

Richtlinie 2013/34/EU

Ausschiittende Anteile

DKK
EWR

Schwellenmarkt

Techniken fiir eine
effiziente
Portfolioverwaltung
ETF

ESMA

EU
EUR

Eurozone

FATCA

FATCA-Gesetz

Die gesetzliche Wahrung der Tschechischen Republik.

Die vom Fonds gemal den Bestimmungen des OGA-Gesetzes und des
Verwahrstellenvertrags ernannte Depotbank, wie in Abschnitt 3 dieses Prospekts
angegeben.

Der zwischen dem Fonds und der Verwahrstelle abgeschlossene Vertrag bezlglich der
Ernennung der Verwahrstelle in seiner jeweils giltigen Fassung.

Richtlinie 2005/60/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom 26. Oktober
2005 zur Verhinderung der Nutzung des Finanzsystems zum Zwecke der Geldwasche
und der Terrorismusfinanzierung in ihrer jeweils gultigen Fassung.

Ein Mitglied des Verwaltungsrats.

Richtlinie 2013/34/EU des Europaischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013
Uber den Jahresabschluss, den konsolidierten Abschluss und damit verbundene
Berichte von Unternehmen bestimmter Rechtsformen und zur Anderung der Richtlinie
2006/43/EG des Europaischen Parlaments und des Rates und zur Aufhebung der
Richtlinien 78/660/EWG und 83/349/EWG des Rates in der jeweils glltigen Fassung.

Anteile, fir die der Fonds Dividenden auszuschitten beabsichtigt und die ihrem Inhaber
das Recht auf Erhalt dieser Dividenden gewahren, wenn diese vom Fonds erklart
werden.

Die gesetzliche Wahrung Danemarks.
Der Europaische Wirtschaftsraum.

Ein Land, das vom Anlageverwalter als Schwellenland eingestuft wird, wobei mehrere
Faktoren berlcksichtigt werden. Zu diesen Faktoren gehdéren unter anderem die
Einstufung als Land mit niedrigem bis mittleren Einkommen durch die Internationale
Bank fur Wiederaufbau und Entwicklung (auch bekannt als Weltbank), das Rating der
Fremdwahrungsverbindlichkeiten des Landes, seine Lage und seine Nachbarlander,
seine politische und wirtschaftliche Stabilitdt und die Entwicklung seiner Finanz- und
Kapitalmarkte. Zu diesen Landern kénnen Staaten in Lateinamerika und der Karibik,
Asien, Afrika, der friheren Sowjetunion, dem Nahen Osten und die Entwicklungslander
in Europa (vor allem Mittel- und Osteuropa) gehoren.

Die folgenden Techniken fur eine effiziente Portfolioverwaltung: ein Pensionsgeschaft
oder umgekehrtes Pensionsgeschaft, das Verleihen und Leihen von Wertpapieren, ein
Buy-Sell-Back-Geschaft oder Sell-Buy-Back-Geschaft, wie in der SFTR definiert.

Bdrsengehandelter Fonds (Exchange-Traded Fund).

Die Europaische Wertpapieraufsichtsbehoérde (European Securities and Markets
Authority).

Die Europaische Union.
Die gesetzliche Wahrung der Eurozone.

Die Wahrungsunion der EU-Mitgliedstaaten, die den Euro als gemeinsame Wahrung und
alleiniges gesetzliches Zahlungsmittel angenommen haben.

Die Bestimmungen des US-amerikanischen Hiring Incentives to Restore Employment
(HIRE) Act vom 18. Marz 2010, der allgemein als Foreign Account Tax Compliance Act
(FATCA) bezeichnet wird, und andere darunter verabschiedete Verordnungen.

Das geéanderte Luxemburger Gesetz vom 24. Juli 2015 zur Umsetzung der Model |
Intergovernmental Agreement zwischen der Regierung des Grof3herzogtums
Luxemburg und der Regierung der Vereinigten Staaten von Amerika zur Verbesserung
der Einhaltung der Steuervorschriften und bezlglich der US-Bestimmungen zur
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Feederfonds

Fonds
GAFI

GBP

Griine und nachhaltige
Anleihe

Unternehmens-gruppe

HKD
HUF
Erstausgabepreis

Erstangebot

Institutioneller Anleger

Investment-Grade-
Kreditrating

Anlageverwal-
tungsvertrag

Anlageverwalter

JPY

Geschiftstag in

Luxemburg

Verwaltungs-
gesellschaft

Verwaltungs-
gesellschaftsvertrag

Master-Fonds

Auskunftserteilung, die allgemein als der Foreign Account Tax Compliance Act (FATCA)
bekannt sind.

Wie aus dem Kontext hervorgeht, ein Teilfonds oder anderer OGAW oder Teilfonds
davon, der sich als Feederfonds im Sinne des OGA-Gesetzes qualifiziert.

Generali Investments SICAV.
Groupe d’Action Financiére/Financial Action Task Force.

Die gesetzliche Wahrung des Vereinigten Konigreichs.

Jede Art von Anleiheinstrument, dessen Erlése ausschlieBlich fir zulassige Umwelt-
und/oder Sozialprojekte verwendet werden.

Unternehmen, die zum Zwecke eines konsolidierten Abschlusses gemaf der Richtlinie
2013/34/EU oder anerkannter internationaler Rechnungslegungsvorschriften in
derselben Gruppe zusammengefasst sind.

Die gesetzliche Wahrung von Hongkong.
Die gesetzliche Wahrung von Ungarn.
Der Preis, zu dem Anteile wahrend des Erstangebots gezeichnet werden kénnen.

Der erste Tag oder Zeitraum, an bzw. in dem Anteile einer Anteilsklasse gezeichnet
werden kdnnen.

Ein institutioneller Anleger gemaR der Definition der Verwaltungspraxis der CSSF.

Ein Kreditrating von AAA bis BBB- von Standard & Poor’s oder Aaa bis Baaa3 von
Moody’s oder AAA bis BBB- von Fitch oder ein gleichwertiges Kreditrating von einer
anerkannten Rating-Agentur oder ein gleichwertiges Kreditrating im Ermessen des
Anlageverwalters.

Der zwischen dem Fonds, der Verwaltungsgesellschaft und dem Anlageverwalter
abgeschlossene Vertrag bezuglich der Ernennung des Anlageverwalters in seiner
jeweils gultigen Fassung.

Der von der Verwaltungsgesellschaft und dem Fonds gemall den Bestimmungen des
OGA-Gesetzes und des Anlageverwaltungsvertrags ernannte Anlageverwalter, wie in
Abschnitt 3 dieses Prospekts angegeben.

Die gesetzliche Wahrung von Japan.

Jeder volle Arbeitstag, an dem die Banken fur den normalen Bankgeschéaftsverkehr
geodffnet sind (auer samstags und sonntags), sofern in Anhang A fiir einen bestimmten
Teilfonds nicht anders angegeben.

Die vom Fonds gemaR den Bestimmungen des OGA-Gesetzes und des
Verwaltungsgesellschaftsvertrags ernannte Verwaltungsgesellschaft, wie in Abschnitt 3
dieses Prospekts angegeben.

Der zwischen dem Fonds und der Verwaltungsgesellschaft abgeschlossene Vertrag
bezuglich der Ernennung der Verwaltungsgesellschaft in seiner jeweils glltigen
Fassung.

Wie aus dem Kontext hervorgeht, ein Teilfonds oder anderer OGAW oder Teilfonds
davon, der sich als Master-Fonds im Sinne des OGA-Gesetzes qualifiziert.
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Mitgliedstaat
MIFID
Geldmarkt-
instrumente

Nettoinventarwert oder
NIwW

NOK
OECD

Performancegebiihr

PLN

Unberechtigte Personen

VRC
Prospekt

Referenzwahrung

Geregelter Markt
Regulierte
Wertpapiere

Rule 144A-
Wertpapiere

SEK
Halbjahresbericht
SGD

Anteilsklasse oder Klasse

Kategorie der
Anteilsklasse

Anteile

Mitgliedstaat der Europaischen Union.

Richtlinie 2004/39/EG des Europaparlaments und des Rates vom 21. April 2004 zu
Méarkten in Finanzinstrumenten in ihrer jeweils glltigen Fassung.

Papiere, die normalerweise am Geldmarkt gehandelt werden, die liquide sind und einen
Wert haben, der jederzeit genau ermittelt werden kann.

Wie aus dem Kontext hervorgeht, der Nettoinventarwert des Fonds, eines Teilfonds oder
einer Anteilsklasse, der gemaR den Bestimmungen dieses Prospekts festgelegt wird.

Die gesetzliche Wahrung von Norwegen.

Die Organisation fir wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung.

Die Gebihren, die dem Anlageverwalter abhangig von der Wertentwicklung bestimmter
Teilfonds oder Anteilsklassen gegebenenfalls zu entrichten sind, wie in Abschnitt 9.4.2
dieses Prospekts beschrieben.

Die gesetzliche Wahrung von Polen.

Jede Person, die nach Auffassung des Verwaltungsrats gemaR den in der Satzung und
in Abschnitt 8.4.2 dieses Prospekts dargelegten Kriterien als eine unberechtigte Person
angesehen wird.

Die Volksrepublik China.

Dieser Prospekt einschlieRlich aller Anhange in der jeweils geltenden Fassung.

Wie aus dem Kontext hervorgeht, (i) in Bezug auf den Fonds der Euro oder (ii) in Bezug
auf einen Teilfonds die Wahrung, in der die Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten des
Teilfonds bewertet und ausgewiesen werden, wie in Anhang A fir jeden Teilfonds
angegeben.

Ein geregelter Markt im Sinne von MiFID.

Wertpapiere, die gemal dem OGA-Gesetz als zulassiges Ubertragbares Wertpapier
gelten und ohne Eintragung gemaf dem US Securities Act von 1933 auf3erhalb der USA
angeboten werden.

Wertpapiere, die gemall dem OGA-Gesetz als zuldssige Ubertragbare Wertpapiere
gelten und gemal der im Zusammenhang mit dem US Securities Act von 1933
erlassenen Rule 144A sowie mit der Verpflichtung zur Registrierung bei der
Bdrsenaufsichtsbehdrde der USA (Securities and Exchange Commission) ausgegeben
werden.

Die gesetzliche Wahrung Schwedens.

Der vom Fonds erstellte Halbjahresbericht.

Die gesetzliche Wahrung von Singapur.

Eine Klasse von Anteilen eines Teilfonds, die vom Verwaltungsrat aufgelegt wird, wie in
Abschnitt 8 dieses Prospekts beschrieben. Zum Zwecke dieses Prospekts umfasst jeder

Teilfonds mindestens eine Anteilsklasse.

Familie von Anteilen, wie in Abschnitt 8.1. dieses Prospekts beschrieben.

Anteile eines Teilfonds oder einer Anteilsklasse, die vom Fonds ausgegeben werden.
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SFDR
(Offenlegungsverordnung)

SFTR

Stock Connect

Zeichnungsformular

Teilfonds

Kreditrating unter
Investment Grade

Nachhaltige Investitionen

Nachhaltigkeitsfaktoren

Nachhaltigkeitsrisiko

Ubertragbare Wertpapiere

Taxonomie-Verordnung

OGA

Die EU-Verordnung (EVU) 2019/2088 zZu nachhaltigkeitsbezogenen
Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor.

Die Verordnung (EU) 2015/2365 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 25.
November 2015 Uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und der
Weiterverwendung zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012.

Shanghai-Hong Kong Stock Connect und Shenzhen-Hong Kong Stock Connect, die
Programme fliir den gegenseitigen Marktzugang, Gber das auslandische Anleger mit
ausgewabhlten, an der Shanghai Stock Exchange (SSE) bzw. der Shenzhen Stock
Exchange (,SZSE®) notierten Wertpapieren Uber die Stock Exchange of Hong Kong
(SEHK) und das Clearinghaus in Hongkong handeln kénnen.

Die Formulare und sonstigen Dokumente, die jeweils vom Fonds ausgegeben oder
angenommen werden und die der Anleger oder die im Namen des Anlegers handelnde
Person ausfillen, unterschreiben und zusammen mit der Begleitdokumentation an den
Fonds oder seine Vertretung zuriicksenden muss, um einen Erst- und/oder Folgeantrag
auf Zeichnung von Anteilen zu stellen.

Ein Teilfonds des Fonds. Nach Luxemburger Recht stellt jeder Teilfonds einen
getrennten Pool aus Vermoégenswerten und Verbindlichkeiten dar. Kraft Gesetzes sind
die Rechte und Anspriiche von Glaubigern und Kontrahenten des Fonds, die aus der
Auflegung, dem Betrieb oder der Liquidation eines Teilfonds entstehen, auf die diesem
Teilfonds zugewiesenen Vermdgenswerte beschrankt.

Ein Kreditrating unter BBB- von Standard & Poor’s oder unter Baa3 von Moody’s oder
unter BBB- von Fitch oder ein gleichwertiges Kreditrating von einer anerkannten Rating-
Agentur oder ein gleichwertiges Kreditrating im Ermessen des Anlageverwalters.

Nachhaltige Investitionen sind gemalk der SFDR Investitionen in eine
Wirtschaftstatigkeit, die zu einem Umweltziel beitragt, gemessen beispielsweise anhand
von Schlisselindikatoren fir die Ressourceneffizienz in Bezug auf die Nutzung von
Energie, erneuerbaren Energien, Rohstoffen, Wasser und Land, das Abfallaufkommen
und die Treibhausgasemissionen oder die Auswirkungen auf die Biodiversitat und die
Kreislaufwirtschaft, oder Investitionen in eine Wirtschaftstatigkeit, die zu einem sozialen
Ziel beitragt, insbesondere Investitionen, die zur Bekdmpfung von Ungleichheit
beitragen oder den sozialen Zusammenhalt, die soziale Integration sowie die
Arbeitsbeziehungen férdern, oder Investitionen in Humankapital bzw. in wirtschaftlich
oder sozial benachteiligte Gemeinschaften, sofern diese Investitionen keinem dieser
Ziele erheblich schaden und die Unternehmen, in die investiert wird, eine
verantwortungsvolle Unternehmensflihnrung praktizieren, insbesondere in Bezug auf
solide Managementstrukturen, die Beziehungen zu den Arbeitnehmern, die Entlohnung
des Personals und die Einhaltung der Steuervorschriften.

Aspekte in Bezug auf Umwelt, Soziales und Mitarbeiter, Achtung der Menschenrechte,
Aspekte hinsichtlich Bekdmpfung von Korruption und Bestechung.

Ein Ereignis oder eine Bedingung in den Bereichen Umwelt, Soziales oder
Unternehmensfiuhrung, dessen beziehungsweise deren Eintreten tatsachlich oder
potenziell wesentliche negative Auswirkungen auf den Wert der durch den Fonds
getatigten Anlagen haben kdnnte.

Anteile an Unternehmen oder sonstige Wertpapiere, die Anteilen an Unternehmen
entsprechen, Anleihen und sonstige Arten verbriefter Verbindlichkeiten sowie jede
andere Art von handelbaren Wertpapieren, die durch Zeichnung oder Tausch erworben
werden kénnen, ausgenommen die Techniken und Instrumente, die in Abschnitt 4.5.2.
dieses Prospekts beschrieben sind.

EU- Verordnung 2020/852 (Taxonomie) uber die Schaffung eines Rahmens zur
Erleichterung nachhaltiger Investitionen.

Ein Organismus fir gemeinsame Anlagen im Sinne von Artikel 1(2)(a) und (b) der
OGAW-Richtlinie, d. h. ein offener Organismus, dessen alleiniges Ziel in der
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OGA-Gesetz

OGAW

OGAW-Richtlinie

US-Person

usD

US Securities
Act von 1933

Bewertungstag

Website der Verwaltungs-
gesellschaft

gemeinsamen Anlage des von der Offentlichkeit beschafften Kapitals nach dem Prinzip
der Risikostreuung in Ubertragbaren Wertpapieren und anderen liquiden finanziellen
Vermdgenswerten besteht.

Das Luxemburger Gesetz vom 17. Dezember 2010 in Bezug auf Organismen fur
gemeinsame Anlagen in dessen jeweils geltender Fassung.

Organismus flr gemeinsame Anlagen in Ubertragbaren Wertpapieren

Richtlinie 2009/65/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom 13. Juli 2009
zur Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend Organismen fir
gemeinsame Anlagen in Ubertragbaren Wertpapieren (OGAW) (Neufassung), geandert
durch die Richtlinie 2014/91/EU des Europaischen Parlaments und des Rates vom
23. Juli 2014 im Hinblick auf die Aufgaben der Verwahrstelle, die Vergutungspolitik und
Sanktionen, in ihrer jeweils gultigen Fassung.

Fir diesen Prospekt, jedoch vorbehaltlich geltender Gesetze und gegebenenfalls vom
Fonds den Antragstellern und Ubertragungsempfangern von Anteilen mitgeteilten
Anderungen hat ,US-Person® die Bedeutung, die in der im Zusammenhang mit dem US
Securities Act von 1933 erlassenen Regulation S dargelegt ist.

Die gesetzliche Wahrung der Vereinigten Staaten von Amerika.

Das US-Wertpapiergesetz von 1933 in seiner jeweils glltigen Fassung.

Sofern in Anhang A eines bestimmten Teilfonds nichts anderes angegeben, jeder

Geschaftstag in Luxemburg.

www.generali-investments-luxembourg.com
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3. ORGANISATION DES FONDS
3.1.Eingetragener Sitz

GENERALI INVESTMENTS SICAV
(eingetragener Sitz)

60, avenue J.F. Kennedy

L-1855 Luxemburg

Grol3herzogtum Luxemburg
Luxemburg B86 432

3.2.Verwaltungsrat

VORSITZENDER DES VERWALTUNGSRATS

Pierre Bouchoms
Verwaltungsratsmitglied
56, Am Millewee

L-8064 Bertrange
Grol3herzogtum Luxemburg

ANDERE MITGLIEDER DES VERWALTUNGSRATS

Gabriele Alberici

Head of Sales Italy & France

Generali Asset Management S.p.A. Societa di ge-
stione del

Caterina Fattor
Head of LDI — Investments Legal Affairs
Generali Investments Holding S.p.A.

3.3. Verwaltung
VERWALTUNGSGESELLSCHAFT

Generali Investments Luxembourg S.A.
4, rue Jean Monnet

L-2180 Luxemburg

Grolherzogtum Luxemburg

VERWALTUNGSRAT DER
VERWALTUNGSGESELLSCHAFT

Priscilla Hardison

Chief Executive Officer

Generali Investment Luxembourg S.A.
4, rue Jean Monnet

L-2180 Luxemburg

GroBherzogtum Luxemburg

Filippo Casagrande

Chief of Investments

Generali Investments Holding S.p.A.
Via Machiavelli, 4

1-34132 Triest
Italien

Pierluigi Martino

Group Investments Asset and Wealth Management
General Counsel

Assicurazioni Generali S.p.A.

Sophie Mosnier
Independent Director

41, rue du Cimetiére
L-3350 Leudelange
Grol3herzogtum Luxemburg

Geoffroy Linard de Guertechin
Independent Director

2, rue Jean-Pierre Beicht
L-1226 Luxemburg
Grof3herzogtum Luxemburg

Anouk Agnes

Unabhangiges Verwaltungsratsmitglied
22, rue Charles Darwin

L-1433 Luxemburg

Grof3herzogtum Luxemburg

Daniele Fontanili

Head of Investment Governance and Analytics — Gen-
erali Investments Holding S.p.A.

1, Piazza Tre Torri

[-20145 Mailand

Italien

ABSCHLUSSPRUFER DER
VERWALTUNGSGESELLSCHAFT

KPMG Luxembourg, Société anonyme
39, Avenue J.F. Kennedy

L-1855 Luxemburg

GrofRherzogtum Luxemburg

TAGLICHE GESCHAFTSFUHRUNG DER
VERWALTUNGSGESELLSCHAFT

Priscilla Hardison
Chief Executive Officer
Generali Investment Luxembourg S.A.

llaria Drescher
Manager
Generali Investments Luxembourg S.A.
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Erionald Lico
Manager
Generali Investments Luxembourg S.A.

Christophe Pessault
Manager

ANLAGEVERWALTER

Generali Asset Management S.p.A. Societa
di gestione del risparmio

Via Machiavelli 4

34132 Triest

Italien

Sycomore Asset Management
14, avenue Hoche

75008 Paris

Frankreich

Global Evolution Asset Management A/S
Buen 11, 2" Floor

6000 Kolding

Danemark

VERWAHRSTELLE UND ZAHLSTELLE

BNP Paribas,

Luxemburgische Niederlassung
60, avenue J.F. Kennedy
L-1855 Luxemburg
Grolherzogtum Luxemburg

HAUPTVERWALTUNG, REGISTER- UND
TRANSFERSTELLE UND
DOMIZILIERUNGSAGENT

BNP Paribas, Niederlassung Luxemburg
60, avenue J.F. Kennedy

L-1855 Luxemburg

Grofl3herzogtum Luxemburg

ABSCHLUSSPRUFER

KPMG Luxembourg, Société anonyme
39, Avenue J.F. Kennedy

L-1855 Luxemburg

Gro3herzogtum Luxemburg

RECHTSBERATER, in Bezug auf luxemburgisches

Recht

Arendt & Medernach SA
41A, avenue J.F. Kennedy
L-1855 Luxemburg
Grof3herzogtum Luxemburg
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4. ANLAGEZIELE UND STRATEGIEN

Hauptziel des Fonds besteht in einem Kapitalzuwachs durch die Anlage in einer Reihe diversifizierter Ubertragbarer
Wertpapiere und/oder anderer liquider Finanzwerte, die gesetzlich zugelassen sind. Zu diesem Zweck werden
verschiedene professionell verwaltete Teilfonds aufgelegt.

Jeder Teilfonds hat ein spezifisches Anlageziel und eine eigene Anlagepolitik, die in Anhang A beschrieben ist. Die Anlagen
jedes Teilfonds missen die Bestimmungen des OGA-Gesetzes erflillen. Die Anlagebeschrankungen und Richtlinien, die in
diesem Abschnitt 4 dargelegt sind, gelten fir alle Teilfonds, unbeschadet spezifischer Regeln fiir einen Teilfonds, wie in
Anhang A dargelegt. Der Verwaltungsrat kann jeweils zusatzliche Anlagerichtlinien fir jeden Teilfonds aufstellen,
beispielsweise wenn es erforderlich ist, die ortlichen Gesetze und Vorschriften in Landern einzuhalten, in denen Anteile
vertrieben werden. Jeder Teilfonds ist als separater OGAW im Sinne dieses Abschnitts 4 zu betrachten.

4.1. Zugelassene Anlagen
4.1.1. Die Anlagen jedes Teilfonds durfen nur aus einem oder mehreren der folgenden Vermogenswerte bestehen:

(a) Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einem geregelten Markt zugelassen sind oder
gehandelt werden.

(b) Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarkinstrumente, die an einem anderen geregelten Markt in einem
Mitgliedstaat gehandelt werden, dessen Funktionsweise ordnungsgemal ist, der anerkannt ist und der dem
Publikum offen steht.

(c) Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarkinstrumente, die zur amtlichen Notierung an einer Bérse in einem
Drittstaat zugelassen sind oder an einem anderen geregelten Markt in einem Drittstaat gehandelt werden, dessen
Funktionsweise ordnungsgemal ist, der anerkannt ist und der dem Publikum offen steht.

(d) Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarkinstrumente aus Neuemissionen, sofern

— die Emissionsbedingungen die Verpflichtung enthalten, dass die Zulassung zur amtlichen Notierung an einer
Bdrse oder an einem anderen geregelten Markt wie vorstehend unter a) bis ¢) genannt beantragt wird, oder
im Falle von Rule 144A-Wertpapieren mit einer Umtauschvereinbarung, die gemafl dem US Securities Act
von 1933 registriert sind, ein Recht zum Umtausch in Ubertragbare Wertpapiere, die zum Handel an einer
Borse oder einem sonstigen geregelten Markt, wie oben unter a), b) und ¢) genannt, zugelassen sind; und

— eine solche Zulassung, oder im Falle von Rule 144A-Wertpapieren mit einer Umtauschvereinbarung, die
gemal dem US Securities Act von 1933 registriert sind, ein solcher Umtausch innerhalb eines Jahres ab
Ausgabe zugesichert wird.

(e) Anteile von OGAW oder anderen OGA, unabhangig davon, ob diese in einem Mitgliedstaat ans&ssig sind oder
nicht, sofern:

— ein solcher anderer OGA nach Rechtsvorschriften zugelassen wurde, die vorsehen, dass er einer
Uberwachung unterliegt, die von der CSSF als der im EU-Recht vorgesehenen gleichwertig angesehen wird,
und die Zusammenarbeit zwischen den Aufsichtsbehérden in ausreichendem Malie sichergestellt ist;

— das garantierte Schutzniveau der Anteilinhaber der anderen OGA dem Schutzniveau der Anteilinhaber eines
OGAW gleichwertig ist und insbesondere die Vorschriften fir die getrennte Verwahrung der Vermogenswerte,
die Kreditaufnahme, die Kreditgewahrung und Leerverkaufe von Ubertragbaren Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten den Anforderungen der OGAW-Richtlinie gleichwertig sind;

— Uber die Geschéaftstatigkeit dieses anderen OGA in Halbjahres- und Jahresberichten Bericht erstattet wird, um
eine Bewertung des Vermdgens und der Verbindlichkeiten, des Ertrags und der Geschéafte wahrend des
Berichtszeitraums zu erméglichen;

— der OGAW oder der andere OGA, dessen Anteile erworben werden sollen, nach seinen
Grundungsdokumenten insgesamt hdchstens 10 % seines Vermdgens in Anteile anderer OGAW oder OGA
anlegen darf.

() Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen mit einer Laufzeit von héchstens 12 Monaten bei Kreditinstituten, sofern
das betreffende Kreditinstitut seinen eingetragenen Sitz in einem Mitgliedstaat hat oder — falls der Sitz des
Kreditinstituts sich in einem Drittstaat befindet — es Aufsichtsbestimmungen unterliegt, die nach Auffassung der
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(9)

(h)

4.1.2.

(@)

(b)

CSSF denjenigen des EU-Rechts gleichwertig sind. Wenn sich die Beschreibung der Anlagepolitik eines Teilfonds
auf Einlagen bezieht, sind damit Einlagen gemafR diesem Punkt (f)/Artikel 41 (1) f) des OGA-Gesetzes gemeint
(ausgenommen erganzende liquide Mittel).

Derivative Finanzinstrumente einschlie3lich gleichwertiger in bar abgerechneter Instrumente, die an einem der
unter a), b) und c) oben bezeichneten geregelten Markte gehandelt werden und/oder derivative
Finanzinstrumente, die aufRerbdrslich gehandelt werden (,OTC-Derivate®), sofern:

— es sich bei den Basiswerten um Instrumente im Sinne dieses A_bschnitts 4.1.1., Finanzindizes, Zinssatze,
Wechselkurse oder Wahrungen, handelt, in die der Fonds in Ubereinstimmung mit seinen Anlagezielen
investieren darf;

— die Kontrahenten bei Geschaften mit OTC-Derivaten einer Aufsicht unterliegende Institute der Kategorien sind,
die von der CSSF zugelassen wurden, wie nachfolgend in Abschnitt 4.5.4.(b) naher erlautert, und

— die OTC-Derivate einer zuverlassigen und Uberprifbaren Bewertung auf Tagesbasis unterliegen und jederzeit
auf Initiative des Fonds verkauft, liquidiert oder durch ein Gegengeschaft glattgestellt werden kénnen.

Geldmarktinstrumente, die nicht an einem geregelten Markt gehandelt werden oder die an einem anderen
geregelten Markt in einem Nicht-Mitgliedstaat gehandelt werden, der regelmaRig betrieben wird, anerkannt und
der Offentlichkeit zuganglich ist, sofern die Emission oder der Emittent dieser Instrumente selbst den Vorschriften
Uber den Einlagen- und Anlegerschutz unterliegt, vorausgesetzt dass sie:

— von einer zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Korperschaft oder der Zentralbank eines Mitgliedstaates,
der Europaischen Zentralbank, der Europaischen Union oder der Europaischen Investitionsbank, einem Nicht-
Mitgliedstaat oder, im Falle eines Bundesstaates, einem Gliedstaat der Foderation oder von einer
internationalen Einrichtung, der ein oder mehrere Mitgliedstaaten angehoéren, begeben oder garantiert werden;
oder

— von einem Unternehmen begeben werden, dessen Wertpapiere an einer Borse notiert sind oder an einem
geregelten Markt oder einem anderen, unter (a), (b) oder (c) oben genannten geregelten Markt gehandelt
werden; oder

— von einer Einrichtung begeben oder garantiert werden, die einer den im EU-Recht definierten Kriterien
entsprechenden aufsichtsrechtlichen Kontrolle unterliegt, oder von einer Einrichtung, die nach Ansicht der
CSSF mindestens ebenso strengen Sorgfaltspflichten unterliegt, wie sie gemall dem EU-Recht vorgesehen
sind, und die diese einhalt; oder

— von sonstigen Organismen begeben werden, sofern Anlagen in diesen Instrumenten den Vorschriften fir den
Anlegerschutz unterliegen, die denen im ersten, zweiten und dritten Einzug dieses Abschnitts h) gleichwertig
sind, und sofern es sich bei dem Emittenten (i) um ein Unternehmen mit einem Eigenkapital von mindestens
10 Millionen Euro (10.000.000 EUR) handelt, (ii) das seinen Jahresabschluss nach den Vorschriften der
Richtlinie 2013/34/EU erstellt und verdffentlicht, (iii) um einen Rechtstrager handelt, der innerhalb einer
Unternehmensgruppe, die eine oder mehrere bérsennotierte Gesellschaften umfasst, fir die Finanzierung
dieser Gruppe zustandig ist, oder (iv) um einen Rechtstrager handelt, der die wertpapiermalige Unterlegung
von Verbindlichkeiten durch Nutzung einer von einer Bank eingerdumten Kreditlinie finanzieren soll.

Darlber hinaus darf jeder Teilfonds:

bis zu 10 % seines Nettovermodgens in andere als die in den Absatzen (a) bis (d) und (h) des Abschnitts 4.1.1. dieses
Prospekts genannten Ubertragbaren Wertpapiere und Geldmarktinstrumente investieren, einschlieBlich Rule 144A-
Wertpapieren mit einer Umtauschvereinbarung, die gemaf dem US Securities Act von 1933 registriert sind, und die
nicht gemaf Abschnitt 4.1.1. (d) weiter oben zugesichert wurden.

erganzende liquide Mittel zur Deckung laufender oder aufl3erordentlicher Zahlungen oder fur den Zeitraum halten,
der fur die Wiederanlage in zuldssige Vermdgenswerte erforderlich ist, oder flr einen Zeitraum, der im Falle
unglnstiger Marktbedingungen unbedingt erforderlich ist. Der Bestand an ergdnzenden liquiden Mitteln ist auf 20 %
des Nettovermdgens des Teilfonds begrenzt. Diese Grenze darf nur dann voriibergehend fur einen unbedingt
erforderlichen Zeitraum Uberschritten werden, wenn die Umstande dies aufgrund auflergewodhnlich ungiinstiger
Marktbedingungen erfordern und eine solche Uberschreitung unter Berlicksichtigung der Interessen des Teilfonds
und der Anteilinhaber gerechtfertigt ist. Einschiisse und Nachschusse in Bezug auf derivative Finanzinstrumente
fallen nicht unter diese Beschrankung.
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(c) voribergehend einen Kredit in H6he von bis 10 % seines Nettovermdgens aufnehmen. Sicherheitsvereinbarungen
zur Absicherung des Engagements in derivativen Finanzinstrumenten gelten nicht als Kreditaufnahmen im Sinne
dieser Beschrankung.

(d) Fremdwahrung im Wege eines Back-to-Back-Darlehens erwerben.

4.1.3. Der Fonds kann bewegliches und unbewegliches Vermdgen erwerben, wenn dies fir die unmittelbare Ausibung
seiner Geschaftstatigkeit wesentlich ist. Jeder Teilfonds kann zu diesem Zweck einen Kredit in Héhe von bis zu
10 % seines Nettovermogens aufnehmen. Allerdings durfen der zu diesem Zweck geliehene Gesamtbetrag und
jeder gemaf Abschnitt 4.1.2.(c) dieses Prospekts voriibergehend geliehene Betrag 15 % des Nettovermdgens des
Teilfonds nicht Giberschreiten.

4.1.4. Jeder Teilfonds kann in Anteile investieren, die von anderen Teilfonds begeben werden (so genannte ,Ziel-
Teilfonds®), sofern wahrend des Anlagezeitraums:

(@) derZiel-Teilfonds nicht seinerseits in den investierenden Teilfonds investiert und maximal 10 % des Nettovermdgens
des Ziel-Teilfonds in andere Teilfonds investiert werden kdnnen,;

(b)  die mit diesen Anteilen des Ziel-Teilfonds verbundenen Stimmrechte ausgesetzt werden;

(c) der Wert eines Anteils des Ziel-Teilfonds fur die Berechnung des Nettoinventarwerts des Fonds zum Zwecke der
Uberprifung der vom OGA-Gesetz festgelegten Untergrenze des Nettovermdgens nicht berlicksichtigt wird.

4.2. Unzuldssige Anlagen

4.21. Der Teilfonds darf keine Rohstoffe oder Edelmetalle oder Zertifikate erwerben, die diese reprasentieren, oder eine
Option, ein Recht oder eine Beteiligung an Rohstoffen oder Edelmetallen halten. Anlagen in Schuldtiteln, die an
die Performance von Rohstoffen oder Edelmetallen gekoppelt oder durch diese besichert sind, unterliegen nicht
dieser Beschrankung.

4.2.2. AuBer wie in Abschnitt 4.1.3. dieses Prospekts dargelegt, dirfen die Teilfonds nicht in Immobilien investieren oder
eine Option, ein Recht oder eine Beteiligung an Immobilien halten. Anlagen in Schuldtiteln, die an die Performance
von Immobilien oder Beteiligungen an diesen gekoppelt oder durch diese besichert sind, oder Anlagen in Aktien
oder Schuldtiteln, die von Unternehmen begeben werden, die in Immobilien oder Beteiligungen an diesen
investieren, unterliegen nicht dieser Beschrankung.

4.2.3. DerFonds darf keine Optionsscheine oder sonstige Instrumente ausgeben, die dem Inhaber das Recht auf Erwerb
von Anteilen eines Teilfonds verleihen.

4.2.4. Unbeschadet der Mdglichkeit des Teilfonds zum Erwerb von Schuldverschreibungen und Bankeinlagen darf der
Fonds keine Darlehen oder Garantien fur Dritte gewahren. Diese Beschrankung verbietet keinem Teilfonds die
Anlage in ubertragbaren Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten oder sonstigen Finanzinstrumenten, die nicht
vollstandig einbezahlt sind. Des Weiteren hindert diese Beschrankung keinen der Teilfonds daran, Pensions-,
umgekehrte Pensions- oder Wertpapierleihgeschafte, wie in Abschnitt 4.5.2. dieses Prospekts beschrieben, zu
tatigen.

4.2.5. Die Teilfonds dirfen keine Leerverkaufe von Gbertragbaren Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten oder sonstigen
Finanzinstrumenten durchfihren.

4.3. Grenzen der Risikostreuung

Wenn ein Emittent oder eine Gesellschaft ein Rechtstrdger mit mehreren Teilfonds ist, bei dem die Vermbégenswerte der
einzelnen Teilfonds ausschliel3lich den Anlegern dieses Teilfonds und jenen Glaubigern vorbehalten sind, deren Anspruch
in Zusammenhang mit der Auflegung, dem Betrieb oder der Liquidation des Teilfonds entstanden ist, muss jeder Teilfonds
als ein separater Emittent bzw. eine separate Gesellschaft im Sinne der Risikostreuungsvorschriften betrachtet werden.
Bei der Berechnung der nachstehend unter (1) bis (5) und (7) festgelegten Grenzen gelten Unternehmen derselben
Unternehmensgruppe als ein einziger Emittent.

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente

(1) Ein Teilfonds darf nicht mehr als 10 % seines Nettovermdgens in Ubertragbaren Wertpapieren oder
Geldmarktinstrumenten desselben Emittenten anlegen.
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)

@)

(4)

©®)

(6)

Der Gesamtwert der vom Teilfonds gehaltenen tbertragbaren Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von Emittenten,
in die der Teilfonds jeweils mehr als 5 % seines Vermdégens investiert, darf 40 % des Werts seines Nettovermdgens
nicht Uberschreiten. Diese Beschrankung gilt nicht fir Einlagen bei Finanzinstituten bzw. fir Geschafte mit OTC-
Derivaten mit Finanzinstituten, die jeweils einer effektiven Aufsicht unterliegen.

Die vorstehend in Absatz (1) angegebene Grenze von 10 % kann auf insgesamt 20 % angehoben werden in Bezug
auf Anlagen in Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von ein und derselben
Unternehmensgruppe begeben sind.

Die vorstehend in Absatz (1) angegebene Grenze von 10 % kann auf 35 % erhdht werden, wenn die Ubertragbaren
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente von einem Mitgliedstaat oder seinen Gebietskdrperschaften, von einem
Drittstaat oder von einer internationalen Einrichtung o6ffentlich-rechtlichen Charakters, der mindestens ein
Mitgliedstaat angehdrt, begeben oder garantiert werden.

Die vorstehend in Absatz (1) festgelegte Obergrenze von 10 % wird fur Schuldverschreibungen, die unter die
Definition von gedeckten Schuldverschreibungen in Artikel 3 Nummer (1) der Richtlinie (EU) 2019/2162 des
Europédischen Parlaments und des Rates vom 27. November 2019 Uber die Emission von gedeckten
Schuldverschreibungen und die offentliche Beaufsichtigung von gedeckten Schuldverschreibungen und zur
Anderung der Richtlinien 2009/65/EG und 2014/59/EU (,Richtlinie (EU) 2019/2162%) fallen, auf 25 % erhoht, und fiir
bestimmte Schuldverschreibungen, wenn sie vor dem 8. Juli 2022 von einem Kreditinstitut begeben werden, das
seinen Sitz in einem Mitgliedstaat hat und von Gesetzes wegen einer besonderen 6&ffentlichen Aufsicht zum Schutz
der Anleiheinhaber unterliegt. Insbesondere missen die Ertrage aus der Emission dieser vor dem 8. Juli 2022
begebenen Schuldverschreibungen gemafl den gesetzlichen Vorschriften in Vermdégenswerten angelegt werden, die
wahrend der gesamten Laufzeit der Schuldverschreibungen die sich aus ihnen ergebenden Verbindlichkeiten
ausreichend decken und vorrangig fur die beim Konkurs des Emittenten fallig werdende Riickzahlung des Kapitals
und der aufgelaufenen Zinsen bestimmt sind.

Die oben unter (3) und (4) genannten Werte werden bei der Anwendung der oben in Absatz (1) genannten Grenze
von 40 % nicht berticksichtigt.

Unbeschadet der vorstehend genannten Grenzen und im Einklang mit dem Grundsatz der Risikostreuung
darf jeder Teilfonds bis zu 100 % seines Vermogens in iibertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
investieren, die von einem Mitgliedstaat, seinen Gebietskorperschaften, einem Mitgliedstaat der OECD oder
internationalen Einrichtungen offentlich-rechtlichen Charakters, denen mindestens ein Mitgliedstaat
angehort, begeben oder garantiert werden, vorausgesetzt (i) die Wertpapiere des Portfolios stammen aus
mindestens sechs unterschiedlichen Emissionen und (ii) die Wertpapiere einer Emission machen nicht mehr
als 30 % des Nettovermdgens des Teilfonds aus.

Index-nachbildende Teilfonds

7)

Unbeschadet der in Abschnitt 4.4 dieses Prospekts dargelegten Grenzen werden die oben unter (1) angegebenen
Grenzen auf ein Maximum von 20 % angehoben, wenn die Anlagen in Aktien und/oder Schuldtiteln desselben
Emittenten erfolgen und die Anlagepolitik des Teilfonds darauf ausgerichtet ist, die Zusammensetzung eines
bestimmten Aktien- oder Schuldtitelindex abzubilden, der von der CSSF anerkannt ist und die folgenden Kriterien
erfillt:

— die Zusammensetzung des Index ist ausreichend gestreut;

— der Index stellt eine adaquate Bezugsgrundlage fiir den Markt dar, auf den er sich bezieht;

— der Index wird in angemessener Weise verdffentlicht.

Die Grenze von 20 % wird auf 35 % angehoben, wenn dies aufgrund auRergewohnlicher Marktbedingungen,
insbesondere in geregelten Markten, in denen Ubertragbare Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente stark

dominieren, gerechtfertigt ist. Eine Anlage bis zu dieser Obergrenze von 35 % ist jedoch nur bei einem einzigen
Emittenten zulassig.

Bankeinlagen

(8)

Jeder Teilfonds kann bis zu 20 % seines Nettovermogens in Einlagen bei demselben Institut investieren.
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Derivate

©)

(10)

(11)

(12)

Das eingegangene Kontrahentenrisiko durch OTC-Derivategeschafte und Techniken fir eine effiziente
Portfolioverwaltung (siehe weiter unten), die mit einem einzigen Kontrahenten zugunsten des Teilfonds getatigt
werden, darf 10 % des Nettovermégens des Teilfonds nicht Gberschreiten, wenn der Kontrahent ein Kreditinstitut
gemal Abschnitt 4.1.1. f) dieses Prospekts ist. In allen anderen Fallen darf das Risiko 5 % des Nettovermdgens nicht
Uberschreiten.

Der Fonds kann nur unter der Voraussetzung in derivative Finanzinstrumente anlegen, dass das Gesamtrisiko der
Basiswerte die Anlagegrenzen in (1) bis (5), (8), (16) und (17) nicht Giberschreitet. Legt der Fonds in indexbezogene
Derivate an, missen diese Anlagen bei den Grenzen gemaf (1) bis (5), (8), (16) und (17) nicht berlicksichtigt werden.

Wenn ein Derivat in ein Ubertragbares Wertpapier oder ein Geldmarktinstrument eingebettet ist, muss es hinsichtlich
der Einhaltung der Vorschriften in den Abséatzen (12), (16) und (17) sowie bei der Ermittlung der Risiken aus
Geschaften in Derivaten berucksichtigt werden.

Bei derivativen Instrumenten wird der Fonds fir jeden Teilfonds sicherstellen, dass das Gesamtrisiko im
Zusammenhang mit Derivaten das Gesamtnettovermdgen des betreffenden Portfolios nicht Ubersteigt.

Bei der Berechnung des Gesamtrisikos werden der Marktwert der Basiswerte, das Kontrahentenrisiko, kunftige
Marktfluktuationen und die Liquidationsfrist fir die einzelnen Positionen berlcksichtigt.

Anteile von OGAW oder anderen OGA

(13)

(14)

(15)

Kein Teilfonds darf mehr als 20 % seines Nettovermdgens in Anteile ein und desselben OGAW oder eines anderen
vorstehend unter 4.1.1. (e) genannten OGA anlegen.

Des Weiteren dirfen Anlagen in anderen OGA als OGAW insgesamt nicht mehr als 30 % des Nettovermdgens des
Teilfonds ausmachen.

Wenn der Fonds in Anteile von anderen OGAW und/oder OGA investiert, die direkt oder im Auftrag von derselben
Verwaltungsgesellschaft oder einer anderen Gesellschaft, mit der die Verwaltungsgesellschaft durch eine
gemeinsame Verwaltung oder Beherrschung oder durch eine direkte oder indirekte Beteiligung von mehr als 10 %
des Kapitals oder der Stimmen verbunden ist, verwaltet werden, darf die Verwaltungsgesellschaft oder andere
Gesellschaft auf die Anlage des Fonds in Anteilen anderer OGAW und/oder OGA weder Verwaltungsgeblhren noch
Ausgabe- oder Riicknahmegebiihren erheben.

Wenn ein Teilfonds einen wesentlichen Anteil seines Vermdgens in andere OGAW und/oder OGA investiert, wird die
Hochstgrenze der Verwaltungsgebuhren, die dem Teilfonds selbst und den anderen OGAW und/oder OGA, in die er
zu investieren beabsichtigt, berechnet werden kénnen, in Anhang A angegeben.

Gesamthoéchstgrenzen

(16)

Ungeachtet der in (1), (8) und (9) dargelegten Einzelgrenzen darf der Teilfonds folgende Anlagen nicht kombinieren:
— von dieser Einrichtung begebene Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente,

— Einlagen bei dieser Einrichtung und/oder

— Engagements in Zusammenhang mit OTC-Derivat-Transaktionen mit dieser Einrichtung;

die 20 % seines Nettovermdgens Ubersteigen.

(17) Die vorstehend unter (1) bis (5), (8) und (9) festgelegten Grenzen dirfen nicht kombiniert werden. Entsprechend sind

Anlagen gemal vorstehend (1) bis (5), (8) und (9) in Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente ein und
desselben Emittenten oder in Einlagen bei diesem Emittenten oder in Derivaten desselben in jedem Fall auf 35 %
des Nettovermogens des Teilfonds beschrankt.

Ausnahmen

Wahrend der ersten sechs (6) Monate nach seiner Auflegung darf ein neuer Teilfonds von den oben in diesem Abschnitt
4.3. aufgefiihrten Grenzen abweichen, sofern er den Grundsatz der Risikostreuung beachtet.
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Master-Feeder-Struktur

Ein Teilfonds kann als Feederfonds eines OGAW oder eines Teilfonds eines solchen OGAW (der ,Master-Fonds*®) agieren,
der weder selbst ein Feederfonds sein noch Aktien/Anteile eines Feederfonds halten darf. In einem solchen Fall muss der
Feederfonds mindestens 85 % seines Vermdgens in Anteilen/Aktien des Master-Fonds anlegen.

Der Feederfonds darf nicht mehr als 15 % seines aggregierten Vermogens in eine der folgenden Moglichkeiten anlegen:

(a) Ergéanzende liquide Mittel in Ubereinstimmung mit Artikel 41 (2), 2. Abschnitt des OGA-Gesetzes;

(b) Finanzderivatinstrumente, die nur zu Absicherungszwecken genutzt werden kénnen, in Ubereinstimmung
mit Artikel 41 (1) g) und Artikel 42 (2) und (3) des OGA-Gesetzes; oder

() Bewegliche und unbewegliche Giter, von grundlegender Bedeutung fiir die direkte Geschaftstatigkeit des
Fonds.

Wenn ein als Feederfonds fungierender Teilfonds in die Anteile/Aktien eines Master-Fonds investiert, kann der Master-
Fonds durch die Anlage des Teilfonds in Anteile/Aktien des Masters keine Zeichnungs- oder Rlicknahmegebuhren erheben.

Sollte ein Teilfonds als Feederfonds fungieren, so wird eine Beschreibung aller Entgelte und Riickzahlungen von Kosten,
die vom Feederfonds aufgrund seiner Anlagen in Anteile/Aktien des Master-Fonds gezahlt werden missen, sowie der
Gesamtausgaben des Feederfonds und des Master-Fonds, in Anhang A angegeben werden. Im Jahresbericht wird der
Fonds Angaben zu den Gesamtausgaben des Feederfonds und des Master-Fonds machen.

4.4. Kontroligrenzen

4.41. Der Fonds darf keine stimmrechttragenden Anteile erwerben, deren Stimmrechte ihn zur Auslibung eines
wesentlichen Einflusses auf die Fiihrung eines Emittenten berechtigen.

4.4.2. Ferner ist einem Teilfonds der Erwerb von mehr als:
(i) 10 % der in Umlauf befindlichen stimmrechtslosen Anteilen ein und desselben Emittenten;
(i) 10 % der ausstehenden Schuldtitel ein und desselben Emittenten;
(iii) 25 % der ausstehenden Anteile ein und desselben OGAW und/oder eines anderen OGA,;
(iv) 10 % der ausstehenden Geldmarktinstrumente ein und desselben Emittenten;
untersagt.
4.4.3. Die in den Abschnitten 4.4.1. bis 4.4.2. dieses Prospekts genannten Grenzen kdnnen zum Zeitpunkt des Erwerbs
unbeachtet bleiben, sofern der Bruttobetrag der Schuldverschreibungen oder der Geldmarktinstrumente oder der
Nettobetrag der in Umlauf befindlichen Wertpapiere nicht berechnet werden kann.

4.4.4. Diein den Abschnitten 4.4.1. bis 4.4.2. dieses Prospekts dargelegten Grenzen gelten nicht fr:

—  Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem Mitgliedstaat der EU oder dessen
Gebietskdrperschaften begeben oder garantiert werden;

—  Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem Drittstaat begeben oder garantiert werden;

—  Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von internationalen Organisationen 6ffentlich-rechtlichen
Charakters begeben oder garantiert werden, denen mindestens ein Mitgliedstaat der EU angehort;

— Anteile am Kapital einer Gesellschaft, die nach dem Recht eines Nicht-Mitgliedstaats errichtet wurde oder organisiert
ist, vorausgesetzt, (i) diese Gesellschaft investiert ihr Vermogen Giberwiegend in Wertpapiere von Emittenten, die ihren
eingetragenen Sitz in diesem Staat haben, (ii) eine solche Beteiligung im Rahmen der Gesetze dieses Staats die
einzige Mdglichkeit fir den Fonds darstellt, in die Wertpapiere von Emittenten dieses Staats zu investieren und (iii)
diese Gesellschaft in ihrer Anlagepolitik die Beschrankungen beachtet, die in Abschnitt 4.3. (ausgenommen 4.3.(6)
und 4.3.(7)) und in den Abschnitten 4.4.1. und 4.4.2. dieses Prospekts dargelegt sind.
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—  Anteile am Kapital von Tochtergesellschaften, die ausschlief3lich fir die SICAV und nur im Bereich der Verwaltung,
der Beratung oder des Marketings in dem Land/Staat tatig sind, in dem die Tochtergesellschaft ansassig ist, und zwar
in Bezug auf die Ricknahme von Anteilen auf Antrag der Anteilinhaber.

4.5. Finanzielle Techniken und Finanzinstrumente
4.51. Allgemeine Vorschriften

Soweit in Anhang A flir einen bestimmten Teilfonds angegeben, kann der Fonds zum Zweck eines effizienten
Portfoliomanagements und/oder zu Absicherungszwecken und/oder Anlagezwecken diesem Teilfonds ermdglichen,
Techniken und Instrumente in Bezug auf Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente oder andere Arten von
Basiswerten im Rahmen geltender Gesetze und Verordnungen, einschlieRBlich dem CSSF-Rundschreiben 08/356, dem
CSSF-Rundschreiben 14/592 und der SFT-Verordnung, zu verwenden.

Solche Techniken und Instrumente missen wirtschaftlich angemessen sein und auf kostenglinstige Weise realisiert werden.

Die mit diesen Transaktionen verbundenen Risiken werden vom Risikomanagementverfahren der Verwaltungsgesellschaft
angemessen erfasst.

Die in diesem Absatz genannten Techniken und Instrumente beinhalten unter anderem den Kauf und Verkauf von Call-
und Put-Optionen, den Kauf und Verkauf von Futures-Kontrakten oder das AbschlieBen von Swap-Geschaften in Bezug
auf Wechselkurse, Wahrungen, Wertpapiere, Indizes, Zinssatze oder andere zulassige Finanzinstrumente, wie weiter unten
naher beschrieben. Die Teilfonds verwenden Instrumente, die an einem geregelten Markt, wie unter a), b) und c) des
Abschnitts 4.1.1. dieses Prospekts beschrieben, oder im Freiverkehr gemaR den in diesem Abschnitt 4 dargelegten
Bedingungen gehandelt werden. Generell missen bei diesen Geschaften, die den Einsatz von Derivaten beinhalten, die in
diesem Abschnitt 4 dargelegten Bedingungen und Einschrankungen eingehalten werden. Darliber hinaus umfassen
derartige Techniken und Instrumente auch Techniken fir eine effiziente Portfolioverwaltung

Eine ,effiziente Portfolioverwaltung” ermdéglicht den Einsatz von Techniken und Instrumenten zum Zwecke der Reduzierung
von Risiken und/oder Kosten und/oder zur Steigerung von Kapital oder Renditen bei einem Risikoniveau, das dem
Risikoprofil und den Risikostreuungsanforderungen des betreffenden Teilfonds entspricht. ,Anlagezweck® bezieht sich auf
den Einsatz von Techniken und Instrumenten zur Erreichung der Anlageziele des betreffenden Teilfonds.
»Absicherungszwecke“ bezieht sich auf Kombinationen aus Positionen in derivativen Instrumenten und/oder Positionen in
Barmitteln, die zum Zwecke der Reduzierung der mit von dem betreffenden Teilfonds gehaltenen Derivaten und/oder
Wertpapieren verbundenen Risiken realisiert werden.

In keinem Fall darf der Einsatz von Derivaten oder anderen Techniken und Instrumenten dazu filhren, dass der Fonds von
den in diesem Prospekt dargelegten Anlagezielen abweicht.

4.5.2. Techniken fiir eine effiziente Portfolioverwaltung

Wenn dies in Anhang A fur einen bestimmten Teilfonds angegeben ist, kann der Fonds Techniken flur eine effiziente
Portfolioverwaltung im Einklang mit den in diesem Abschnitt 4 dargelegten Bedingungen und dem Anlageziel und der
Anlagepolitik des Teilfonds verwenden, wie in Anhang A dargelegt. Die Verwendung von Techniken fur eine effiziente
Portfolioverwaltung sollte nicht zu einer Anderung des erklarten Anlageziels eines Teilfonds fiihren oder das Risikoprofil
dieses Teilfonds wesentlich erhéhen.

1.  Wertpapierleihgeschifte

Wertpapierleihgeschafte sind Geschafte, in deren Rahmen ein Leihgeber Wertpapiere oder Instrumente an einen
Leihnehmer Ubertragt, vorbehaltlich der Verpflichtung, dass der Leihnehmer an einem zukiinftigen Datum oder auf
Anforderung des Leihgebers gleichwertige Wertpapiere oder Instrumente zuriickgibt. Ein solches Geschaft wird fur die
Partei, die die Wertpapiere oder Instrumente Ubertragt, als Wertpapierverleihe und fur den Kontrahenten, an den sie
Ubertragen werden, als Wertpapierleihe angesehen.

Wertpapierleihgeschafte werden ausschliellich mit dem Ziel eingegangen, zusatzliches Kapital oder Ertrdge zu
erwirtschaften. Daher werden die Teilfonds insbesondere Wertpapierleihgeschafte auf der Grundlage der erwarteten
Ertrage und Kosten der Transaktion tatigen. Diese werden im Wesentlichen von der Nachfrage der Leihnehmer nach den
Wertpapieren bestimmt, die sich zu einem bestimmten Zeitpunkt im Portfolio des jeweiligen Teilfonds befinden. Daher gibt
es keine Beschrankung in Bezug darauf, wie oft ein Teilfonds diese Art von Transaktionen durchfiihren kann. Der Fonds
muss jedoch sicherstellen, dass der Umfang der Wertpapierleihgeschafte auf einem angemessenen Niveau gehalten wird
beziehungsweise, dass er berechtigt ist, die Rickgabe der verliehenen Wertpapiere zu verlangen, so dass er jederzeit
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seinen Ricknahmeverpflichtungen nachkommen kann. Des Weiteren dirfen diese Geschafte keinen nachteiligen Einfluss
auf die Verwaltung der Vermdgenswerte des Fonds gemaf seiner Anlagepolitik haben.

Der erwartete und der maximale Anteil des Nettoinventarwerts der Teilfonds, der Wertpapierleihgeschaften unterliegen
kdnnte, werden in Anhang A offengelegt.

Wenn ein Teilfonds Wertpapierleihgeschafte tatigt, werden diese Transaktionen ausschlieR3lich Gber das von BNP Paribas
(ehemals BNP Paribas Securities Services) organisierte Wertpapierleihprogramm abgewickelt. BNP Paribas (ehemals BNP
Paribas Securities Services) agiert als Eigenhandler und exklusiver Leihnehmer, und es ist keine Wertpapierleistelle betei-

ligt.

Die Verwaltungsgesellschaft erhalt von BNP Paribas (ehemals BNP Paribas Securities Services) eine Gebuhr von bis zu
15 % der Bruttoeinnahmen fiir die Uberwachung des Wertpapierleihprogramms. Der Rest der Bruttoeinnahmen, d. h. min-
destens 85 %, geht an die verleihenden Teilfonds.

Der Fonds kann auRerdem fir jeden Teilfonds Wertpapierleihgeschafte eingehen, vorausgesetzt, diese Geschafte erfiillen
die folgenden Vorschriften:

(1) Der Fonds ist befugt, Wertpapiere innerhalb eines standardisierten Systems zu leihen, das von einem anerkannten
Clearinginstitut oder einem erstrangigen, auf diese Art von Geschaften spezialisierten Finanzinstitut organisiert wird.

(2) Der Fonds darf geliehene Wertpapiere wahrend des Giiltigkeitszeitraums des Leihvertrags nicht verkaufen, es sei
denn, es wurde eine Absicherung in Form von Finanzinstrumenten vorgenommen, die es dem Fonds erméglicht,
die geliehenen Wertpapiere nach Ablauf des Vertrags zurtickzugeben.

(3) Leihgeschéafte dirfen nicht langer als 30 Tage dauern und 50 % des gesamten Marktwerts der Wertpapiere im
Portfolio des betreffenden Teilfonds nicht Gbersteigen.

(4) Der Fonds darf Wertpapierleihgeschafte nur unter den folgenden aultergewohnlichen Umstanden eingehen. Erstens,
wenn der Fonds verpflichtet ist, bestimmte Wertpapiere in seinem Portfolio zu einem Zeitpunkt zu verkaufen, zu
dem diese Wertpapiere gerade bei einer Regierungsbehdérde registriert werden und daher nicht verfligbar sind.
Zweitens, wenn verliehene Wertpapiere nicht zum festgelegten Zeitpunkt zurlickgegeben wurden. Drittens, um die
Situation zu vermeiden, dass die versprochene Aushandigung von Wertpapieren nicht erfolgen kann, wenn die
Verwabhrstelle ihrer Verpflichtung zur Aushandigung der betreffenden Wertpapiere nicht nachgekommen ist.

Zum Zeitpunkt der Veroffentlichung dieses Prospekts hat keiner der Teilfonds die Absicht, als Leihnehmer
Wertpapierleihgeschéafte einzugehen.

2. Umgekehrte Pensionsgeschifte, Pensionsgeschifte und Buy-Sell-Back-Geschifte

Pensionsgeschafte sind Geschéfte, die einer Vereinbarung unterliegen, bei der eine Partei Wertpapiere oder Instrumente
an einen Kontrahenten verkauft, vorbehaltlich einer Verpflichtung zum Rickkauf dieser Wertpapiere oder Instrumente oder
von Ersatzwertpapieren oder -instrumenten gleicher Art von dem Kontrahenten zu einem bestimmten Kurs an einem
zukinftigen Datum, das von dem Ubertragenden festgelegt wurde oder festzulegen ist. Solche Geschéfte werden in der
Regel fur die Partei, die die Wertpapiere oder Instrumente verkauft, als Pensionsgeschéfte (,Repo®) und fir den
Kontrahenten, der sie kauft, als umgekehrte Pensionsgeschéfte (,Reverse Repo*) bezeichnet.

Buy-Sell-Back-Geschéafte sind Geschéfte, die nicht wie oben beschrieben einer Vereinbarung Uber Pensions- oder
umgekehrte Pensionsgeschafte unterliegen und bei denen eine Partei Wertpapiere oder Instrumente von einem
Kontrahenten kauft oder sie an diesen verkauft und sich jeweils verpflichtet, diesem Kontrahenten Wertpapiere oder
Instrumente gleicher Art zu einem bestimmten Kurs an einem zukunftigen Datum wiederzuverkaufen bzw. diese von ihm
zurlickzukaufen. Solche Geschéafte werden in der Regel fiir die Partei, die die Wertpapiere oder Instrumente kauft, als Buy-
Sell-Back-Geschafte und fiir den Kontrahenten, der sie verkauft, als Sell-Buy-Back-Geschafte bezeichnet.

Pensionsgeschafte/umgekehrte Pensionsgeschafte werden ausschlief3lich mit dem Ziel eingegangen, zusatzliches Kapital
oder Ertrdge zu erwirtschaften, sowie zur Verwaltung Uberschissiger Barmittel. Daher werden die Teilfonds
Pensionsgeschafte/lumgekehrte Pensionsgeschafte tatigen, um einen aulierordentlichen kurzfristigen Barmittelbedarf zu
decken, um vorubergehend Uberschissige Barguthaben zu verwalten oder um Wertpapiere zu verkaufen, die an den Repo-
und Kassamarkten nachgefragt werden und im Vergleich zum Besitz dhnlicher Wertpapiere héhere Renditen bieten, um
so die Rendite zu steigern.
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Beim Abschluss von Pensionsgeschaften/umgekehrten Pensionsgeschaften wird ein Teilfonds im Allgemeinen versuchen,
die erhaltenen Barsicherheiten in zulassige Finanzinstrumente zu reinvestieren, um eine zusatzliche Rendite zu erzielen.
Daher gibt es keine Beschrankung in Bezug darauf, wie oft ein Teilfonds diese Art von Transaktionen durchfiihren kann.

Der erwartete und der maximale Anteil des Nettoinventarwerts der Teilfonds, der Pensionsgeschéaften/umgekehrten
Pensionsgeschaften unterliegen kdnnte, werden in Anhang A offengelegt.

Wenn ein Teilfonds Pensionsgeschafte/lumgekehrte Pensionsgeschéfte tatigt, werden diese Geschafte grundsatzlich ohne
Einschaltung von Vermittlern direkt mit der Gegenpartei getatigt. Des Weiteren erhebt der Anlageverwalter keine
zusatzlichen Kosten oder Gebihren und erhalt auch keine zusatzlichen Ertrdge im Zusammenhang mit diesen
Transaktionen, so dass die Ertrdge (bzw. Verluste), die durch ihre Ausfihrung entstehen, zu 100 % den Teilfonds
zugewiesen werden.

Zum Zeitpunkt der Verdffentlichung dieses Prospekts hat keiner der Teilfonds die Absicht, Kauf-/Rickverkaufgeschafte
einzugehen.

Die Kontrahenten von Pensionsgeschéften, umgekehrten Pensionsgeschaften und Buy-Sell-Back-Geschaften miissen
Einrichtungen sein, die:

von einer Finanzbehdrde zugelassen wurden,
- einer ordentlichen Aufsicht unterliegen,

- und sich entweder im EWR oder in einem Land befinden, das zur Gruppe der Zehn gehért oder mindestens ein
Investment-Grade-Rating hat. Bei Beachtung dieser Kriterien ist die Rechtsform der Kontrahenten nicht relevant.

- auf solche Geschéfte spezialisiert sind, und
- den im ISDA dargelegten allgemeinen Bedingungen entsprechen, wie jeweils zutreffend.

Wahrend der Laufzeit eines Buy-Sell-Back-Geschafts oder umgekehrten Pensionsgeschafts darf der Fonds die
vertragsgegenstandlichen Wertpapiere nicht verkaufen beziehungsweise verpfanden oder als Sicherheit stellen, bevor der
Kontrahent sein Rickkaufsrecht ausgelibt hat oder die Riickkaufsfrist abgelaufen ist, es sei denn, der Teilfonds verfligt
Uber andere Absicherungsmittel.

Er muss darauf achten, dass er jederzeit seinen Rucknahmeverpflichtungen gegeniber seinen Anteilinhabern
nachkommen kann.

Nur folgende Wertpapiere kdnnen Gegenstand eines Buy-Sell-Back-Geschafts oder umgekehrten Pensionsgeschéafts sein:

(i) Bankzertifikate mit kurzer Laufzeit oder Geldmarktinstrumente im Sinne der Richtlinie 2007/16/EG vom 19.
Marz 2007 zur Durchfihrung der Richtlinie Nr. 85/611/EWG des Rates zur Koordinierung der Rechts- und
Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen flr gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW)
im Hinblick auf die Erlauterung gewisser Definitionen;

(ii) Schuldverschreibungen, die von einem Mitgliedstaat der OECD oder deren Gebietskérperschaften oder von
supranationalen Einrichtungen und Organismen auf gemeinschaftlicher, regionaler oder internationaler Ebene
begeben oder garantiert werden;

(iii) Aktien oder Anteile, die von Geldmarkt-OGA ausgegeben werden, die den Nettoinventarwert taglich berechnen
und Uber ein Rating von AAA oder ein gleichwertiges Rating verfigen;

(iv) von nichtstaatlichen Emittenten, die eine angemessene Liquiditat bieten, begebene Anleihen;

(v) auf einem geregelten Markt eines Mitgliedstaats oder an einer Borse eines OECD-Mitgliedstaats notierte oder
gehandelte Anteile unter der Bedingung, dass diese Anteile in einem Hauptindex enthalten sind.

Die im Rahmen eines Buy-Sell-Back-Geschafts oder umgekehrten Pensionsgeschafts erworbenen Wertpapiere miissen
der Anlagepolitik des Teilfonds entsprechen und zusammen mit den anderen im Portfolio des Teilfonds befindlichen
Wertpapieren auf globaler Basis dessen Anlagebeschrankungen einhalten.

Der erwartete und der maximale Anteil des Nettoinventarwerts der Teilfonds, der Pensionsgeschaften, umgekehrten
Pensionsgeschaften und Buy-Sell-Back-Geschaften unterliegen kénnte, werden in Anhang A offengelegt.
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Durch die Anlage in solchen Transaktionen kdnnen einem Teilfonds Kosten und Gebuhren entstehen. Insbesondere kann
ein Teilfonds an Beauftragte und andere Intermediare, die mit der Depotbank, dem Anlageverwalter oder der
Verwaltungsgesellschaft verbunden sein kdnnen, Geblhren als Gegenleistung fur die von ihnen Ubernommenen
Funktionen und Risiken zahlen. Der Betrag dieser Gebuhren kann fest oder variabel sein.

Alle aus derartigen Transaktionen resultierenden Ertrdge nach Abzug von direkten und indirekten Betriebskosten flieRen
wieder in den relevanten Teilfonds ein.

3. Allgemeine Bestimmungen zu Techniken fiir eine effiziente Portfolioverwaltung

Um das Engagement eines Teilfonds im Risiko des Ausfalls des Kontrahenten im Rahmen einer Technik fir eine effiziente
Portfolioverwaltung zu begrenzen, wird der Teilfonds Barmittel oder andere Vermdgenswerte als Sicherheiten erhalten, wie
im nachstehenden Abschnitt 4.5.3. ndher beschrieben.

Im Rahmen einer Technik fir eine effiziente Portfolioverwaltung erhaltene Vermodgenswerte (ausgenommen als
Sicherheiten) werden von der Depotbank oder ihrem Beauftragten gemafl Abschnitt 7.4. dieses Prospekts gehalten.

Der Jahresbericht enthalt Angaben zu den Ertradgen aus Techniken fur eine effiziente Portfolioverwaltung fur den gesamten
Berichtszeitraum des Teilfonds sowie Details zu den direkten und indirekten Betriebskosten und Geblhren des Teilfonds,
soweit sie mit der Verwaltung des entsprechenden Teilfonds verbunden sind.

Der Jahresbericht liefert auch Informationen zur Identitét der Rechtstrager, an die solche Kosten und Gebuhren gezahit

werden und ggf. zwischen diesen und der Verwaltungsgesellschaft, dem Anlageverwalter oder der Verwahrstelle
bestehenden Verbindungen.

4.5.3. Verwaltung von Sicherheiten fiir OTC-Derivate und Techniken fiir eine effiziente Portfolioverwaltung

Als Garantie fir Techniken fir eine effiziente Portfolioverwaltung und OTC-Derivategeschéafte erhalt der entsprechende
Teilfonds folgende Art von Sicherheit, die mindestens den Marktwert des Finanzinstruments abdeckt, das Gegenstand der
Techniken fir eine effiziente Portfolioverwaltung und der OTC-Derivate ist:

(i) liquide Finanzanlagen, darunter nicht nur Barmittel und Bankzertifikate mit kurzer Laufzeit, sondern auch
Geldmarktinstrumente im Sinne der Richtlinie 2007/16/EG vom 19. Marz 2007 zur Durchfiihrung der Richtlinie Nr.
85/611/EWG des Rates zur Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte
Organismen fur gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW) im Hinblick auf die Erlduterung gewisser
Definitionen. Akkreditive oder Birgschaften auf erste Anforderung, die von einem erstklassigen, nicht mit dem
Kontrahenten verbundenen Kreditinstitut begeben werden, werden liquiden Finanzanlagen gleichgestellt;
Sicherheitsabschlag zwischen 0 % und 2 %, je nach Marktbedingungen;

(i) Schuldverschreibungen, die von einem Mitgliedstaat der OECD oder deren Gebietskdrperschaften oder von
supranationalen Einrichtungen und Organismen auf gemeinschaftlicher, regionaler oder internationaler Ebene
begeben oder garantiert werden;

Sicherheitsabschlag zwischen 0 % und 5 %, je nach Marktbedingungen;

(iii) Aktien oder Anteile, die von Geldmarkt-OGA ausgegeben werden, die den Nettoinventarwert taglich berechnen
und Uber ein Rating von AAA oder ein gleichwertiges Rating verfugen;

Sicherheitsabschlag zwischen 0 % und 2 %, je nach Marktbedingungen;

(iv) Aktien oder Anteile, die von OGAW ausgegeben werden, die vorwiegend in die unter den Punkten (v) und (vi)
unten aufgeflihrten Anleihen/Anteile anlegen;

Sicherheitsabschlag zwischen 4 % und 20 %, je nach Marktbedingungen;
(v) Schuldverschreibungen, die von erstklassigen Emittenten mit angemessener Liquiditat begeben werden;

Sicherheitsabschlag zwischen 4 % und 20 %, je nach Marktbedingungen; oder
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(vi) Anteile, die an einem geregelten Markt in einem Mitgliedstaat der OECD notiert sind oder gehandelt werden, wenn
diese in einem wichtigen Index enthalten sind;

Sicherheitsabschlag zwischen 5 % und 20 %, je nach Marktbedingungen.

Sicherheiten werden taglich unter Verwendung verfligbarer Marktpreise und unter Berlcksichtigung angemessener
Abschlage bewertet und ausgetauscht, die fir jede Anlagenklasse auf der Grundlage der oben genannten Richtlinien flr
Sicherheitsabschlage ermittelt werden. Diese Richtlinie berlicksichtigt eine Vielzahl von Faktoren, abhangig von der Art der
erhaltenen Sicherheiten, z. B. die Bonitat des Emittenten, die Falligkeit, Wahrung, Kursvolatilitdt der Vermogenswerte und
gegebenenfalls das Ergebnis von Liquiditats-Stresstests, die unter normalen und auflergewdhnlichen
Liquiditatsbedingungen durchgefiihrt werden.

Fir jeden Teilfonds muss der jeweilige Fonds sicherstellen, dass er seine Rechte an der Sicherheit bei Eintritt eines
Ereignisses, das die Verwertung der Sicherheiten erforderlich macht, geltend machen kann. Die Sicherheit muss daher
jederzeit entweder unmittelbar oder mittelbar Uber ein erstklassiges Finanzinstitut oder eine hundertprozentige
Tochtergesellschaft dieses Instituts verfligbar sein, so dass sich der Fonds die als Sicherheiten gestellten Vermdgenswerte
unverziglich aneignen oder diese verwerten kann, wenn der Kontrahent seiner Ruckgabepflicht im Hinblick auf die
Wertpapiere nicht nachkommt.

Wahrend der Laufzeit des Vertrags kénnen die Sicherheiten nicht verkauft oder verpfandet bzw. als Sicherheit gestellt
werden, es sei denn, der Teilfonds verfugt Uber andere Deckungsmittel.

Erhaltene Sicherheiten miissen zu jedem Zeitpunkt die folgenden Kriterien erfillen:

(a) Liquiditat: Die Sicherheit muss ausreichend liquide sein, damit sie schnell zu einem verniinftigen Preis nahe der
Bewertung vor dem Verkauf verkauft werden kann.

(b) Bewertung: Die Sicherheit muss mindestens taglich bewertbar sein und es muss taglich eine Marktpreisbewertung
erfolgen.

(c) Bonitat des Emittenten: Der Fonds akzeptiert in der Regel nur Sicherheiten von hoher Qualitat.

(d) Korrelation: Die Sicherheiten werden von einer vom Kontrahenten unabhangigen Einrichtung begeben, und es darf
keine hohe Korrelation mit der Performance des Kontrahenten zu erwarten sein.

(e) Diversifizierung der Sicherheiten (Vermégenskonzentration): Sicherheiten miissen im Hinblick auf Lander, Markte und
Emittenten ausreichend diversifiziert sein. Das Kriterium ausreichender Diversifizierung im Hinblick auf die
Emittentenkonzentration wird als erfillt angesehen, wenn der Teilfonds von einem Kontrahenten von Geschaften zum
Zwecke einer effizienten Portfolioverwaltung und OTC-Derivategeschéaften einen Sicherheitenkorb erhalt, bei dem das
maximale Engagement in einem einzelnen Emittenten 20 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds nicht Ubersteigt. Wenn
ein Teilfonds in verschiedenen Kontrahenten engagiert ist, missen die unterschiedlichen Sicherheitenkdrbe
zusammengerechnet werden, um die Grenze von 20 % flr das Engagement in einem einzelnen Emittenten zu berechnen.
Von diesem Unterabsatz abweichend kann ein Teilfonds vollstdndig in verschiedenen Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten besichert sein, die von einem Mitgliedstaat oder seinen Gebietskorperschaften, von einem
Drittstaat oder von internationalen Einrichtungen o6ffentlich-rechtlichen Charakters, denen mindestens ein Mitgliedstaat
angehdrt, begeben oder garantiert werden. Die Wertpapiere eines solchen Teilfonds sollten aus mindestens sechs
verschiedenen Emissionen stammen, wobei die Wertpapiere einer einzelnen Emission nicht mehr als 30 % des
Nettoinventarwerts des Teilfonds darstellen sollten.

(f) Verwahrung: Sicherheiten mussen von der Verwahrstelle oder ihrem Vertreter gehalten werden.

(g) Auslbbar: Sicherheiten missen bei einem Zahlungsausfall des Kontrahenten fir den Fonds ohne Ruckgriff auf den
Kontrahenten sofort verfiigbar sein.

(h) Unbare Sicherheit

— kann nicht verkauft, verpfandet oder reinvestiert werden;

— muss von einer Einrichtung ausgegeben werden, die vom Kontrahenten unabhangig ist; und

— muss diversifiziert sein, um das Risiko einer Konzentration auf eine Ausgabe, einen Sektor oder ein Land zu vermeiden.

(i) Wenn die Garantie in Form von Bargeld gestellt wird, darf dieses Bargeld nur:

(a) als Einlage bei Rechtstragern gemaf Abschnitt 4.1.1. f) dieses Prospekts hinterlegt werden;
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(b) in hochwertigen Staatsanleihen investiert werden;

(c) fiur umgekehrte Pensionsgeschéfte eingesetzt werden, vorausgesetzt, die Geschafte werden mit Kreditinstituten
getatigt, die einer ordentlichen Aufsicht unterliegen, und der Fonds ist fir jeden Teilfonds in der Lage, den
kompletten aufgelaufenen Betrag an Barmitteln jederzeit abzurufen;

(d) in kurzfristige Geldmarktfonds im Sinne der ESMA-Richtlinien zur einheitlichen Definition europaischer
Geldmarktfonds investiert werden.

Finanzielle Vermdgenswerte, aul’er Bankeinlagen und Fondsanteile, die mittels Wiederanlage von Bargeld erworben
werden, das als Sicherheit entgegengenommen wurde, missen von einer Organisation emittiert worden sein, die nicht mit
dem Kontrahenten verbunden ist.

Finanzielle Vermdgenswerte dirfen nur dann als Sicherheit verpfandet/bereitgestellt werden, wenn der Teilfonds Uber
ausreichend liquide Vermogenswerte verfiigt, sodass er die Sicherheit durch eine Barzahlung zuriickerwerben kann.

Kurzfristige Bankeinlagen, Geldmarktfonds und Anleihen, auf die oben verwiesen wird, missen zulassige Anlagen im Sinne
von Abschnitt 4.1.1. dieses Prospekts sein.

Engagements, die durch die Wiederanlage von Sicherheiten entstehen, die der Teilfonds erhalten hat, missen innerhalb
der Diversifizierungsgrenzen gemafl dem OGA-Gesetz berlicksichtigt werden.

Falls aus den unter (a) oben beschriebenen kurzfristigen Bankeinlagen fir jeden Teilfonds ein Bonitatsrisiko gegeniber
dem Treuhander entstehen kann, hat der Fonds dies entsprechend der Beschrankungen fiir Einlagen gemaf Artikel 43 (1)
des OGA-Gesetzes zu beriicksichtigen.

Wenn der Fonds Sicherheiten fir mindestens 30 % der Vermdgenswerte eines Teilfonds erhalt, muss er eine angemessene
Stresstest-Richtlinie  implementieren, um  sicherzustellen, dass wunter normalen und aulergewdhnlichen
Liquiditatsbedingungen regelmaRige Stresstests durchgefiihrt werden, damit der Fonds das mit der Sicherheit verbundene
Liquiditatsrisiko ermitteln kann. Die Stresstest-Richtlinie fir Liquiditat muss mindestens folgende Bestimmungen enthalten:

(a) Analyse des Stresstest-Szenarioaufbaus einschlieBlich Kalibrierung, Zertifizierung und Sensitivitdtsanalyse;

(b) empirischer Ansatz bei der Bewertung der Auswirkungen, einschlieBlich  Backtests der
Liquiditatsrisikoschatzungen;

(c) Berichtshaufigkeit und Toleranzgrenzwerte flir Limits/Verluste; und

(d) Abmilderungsmaflinahmen zur Reduzierung von Verlusten, darunter Sicherheitsabschlagsrichtlinie und Gap-
Risiko-Schutz.

Reinvestitionen mussen bei der Ermittlung des Gesamtrisikos jedes Teilfonds berlcksichtigt werden, insbesondere wenn
sich daraus ein Leverage-Effekt ergibt. Unter diese Bedingung fallen auch Reinvestitionen von Sicherheit erhaltenen
Barmitteln in finanzielle Vermdgenswerte, deren Rendite Uber dem risikolosen Zins liegt.

Wiederanlagen werden mit ihnrem jeweiligen Wert in einem Anhang des Jahresberichts erwahnt.

Im Jahresbericht sind au3erdem folgende Informationen enthalten:

a) ob die von einem Emittenten hinterlegten Sicherheiten 20 % des Nettoinventarwert eines Teilfonds Ubersteigen,
und/oder;

b) ob ein Teilfonds vollstandig in Wertpapieren besichert ist, die von einem Mitgliedstaat begeben oder garantiert
wurden.

4.5.4. Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten (,,FDI))
a) Aligemeines
Der Fonds kann fir jeden Teilfonds gemal den Bestimmungen dieses Abschnitts 4 und dem Anlageziel und der

Anlagepolitik des Teilfonds, wie in Anhang A dargelegt, DFI, wie Optionen, Futures, Termingeschéafte und Swaps oder
beliebige Varianten oder Kombinationen solcher Instrumente, zu Absicherungs- und/oder Anlagezwecken und/oder
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Zwecken des effizienten Portfoliomanagements verwenden. Die Verwendung von DFI darf unter keinen Umsténden zur
Folge haben, dass ein Teilfonds von seinem Anlageziel abweicht.

Die vom Fonds fir einen Teilfonds verwendeten DFI kénnen insbesondere die folgenden Kategorien von Instrumenten
umfassen.

(A) Optionen: Eine Option ist eine Vereinbarung, die den Kaufer, der eine Geblhr oder Pramie zahlt, dazu berechtigt,
jedoch nicht verpflichtet, bei oder bis zum Ablauf des Vertrags einen festgelegten Betrag eines Basiswerts zu einem
vereinbarten Preis (dem Auslibungspreis) zu kaufen oder zu verkaufen. Eine Call-Option ist eine Option auf einen
Kauf und eine Put-Option eine Option auf einen Verkauf.

(B) Futures-Kontrakte: Ein Futures-Kontrakt ist eine Vereinbarung lber den Kauf oder Verkauf eines angegebenen
Betrags von einem Wertpapier, einer Wahrung, einem Index (einschlie3lich eines zulassigen Rohstoffindex) oder
einem anderen Vermdgenswert zu einem bestimmten zukiinftigen Datum und einem vorab vereinbarten Preis.

(C) Forward Agreements: Ein Forward Agreement ist eine angepasste, bilaterale Vereinbarung tiber den Umtausch eines
Vermdgenswerts oder Cashflows an einem festgelegten zukinftigen Abrechnungsdatum zu einem am Handelstag
vereinbarten Terminpreis. Eine Partei des Forward Agreement ist der Kaufer (long), der sich verpflichtet, den
Terminpreis am Abrechnungsdatum zu zahlen; die andere ist der Verkaufer (short), der dem Erhalt des Terminpreises
zustimmt.

(D) Zins-Swaps: Ein Zins-Swap ist eine Vereinbarung tber den Tausch von Zinssatz-Cashflows, die anhand einer fiktiven
Kapitalsumme berechnet werden, zu festgelegten Intervallen (Zahlungsdaten) wahrend der Laufzeit der Vereinbarung.

(E) Swaptions: Eine Swaption ist eine Vereinbarung, die den Kaufer, der eine Gebiihr oder Pramie zahlt, dazu berechtigt,
jedoch nicht verpflichtet, innerhalb eines festgelegten Zeitraums einen Zinsswap zu einem aktuellen Zinssatz
einzugehen.

(F) Credit Default Swaps: Ein Credit Default Swap (CDS) ist eine Kreditderivatvereinbarung, die dem Kaufer einen Schutz
gewahrt (in der Regel die vollstandige Wiedererlangung), falls die Referenzeinheit oder Schuldverpflichtung ausfallt
oder ein Kreditereignis erleidet. Als Gegenleistung erhalt der Verkaufer des CDS vom Kaufer eine regelmafige Gebdihr,
die als Spread bezeichnet wird.

(G) Total Return Swaps: Ein Total Return Swap (TRS) ist eine Vereinbarung, bei der eine Partei (der Total-Return-Zahler)
die gesamte wirtschaftliche Performance einer Referenzobligation an die andere Partei (den Total-Return-Empfanger)
Ubertragt. Die gesamte wirtschaftliche Performance schlie3t Ertrage aus Zinsen und Gebulhren, Gewinne und Verluste
aus Marktbewegungen und Kreditverluste ein.

(H) Differenzkontrakte: Ein Differenzkontrakt (CFD) ist eine Vereinbarung zwischen zwei Parteien, in deren Rahmen die
eine Partei die Verdnderung des Preises eines Basiswerts an die andere Partei zahlt. Abhangig davon, in welche
Richtung sich der Preis bewegt, zahlt die eine Partei die Differenz vom Zeitpunkt des Abschlusses des Vertrags bis
zum Zeitpunkt seiner Beendigung an die andere Partei. Diese Differenz bei den Abrechnungen wird im Allgemeinen
durch Barzahlungen statt durch die physische Aushandigung der Basiswerte beglichen.

Jeder Teilfonds muss zu jeder Zeit ausreichende liquide Mittel halten, um seine finanziellen Verpflichtungen abzudecken,
die im Rahmen der verwendeten DFI| entstehen.

Anlagen in FDI dirfen nur durchgefiihrt werden, wenn das Gesamtrisiko in Verbindung mit den FDI das
Gesamtnettovermdgen eines Teilfonds nicht Gberschreitet.

In diesem Kontext bedeutet ,wenn das Gesamtrisiko in Verbindung mit FDI den Gesamtnettowert eines Portfolios nicht
Uberschreitet®, dass das Gesamtrisiko in Verbindung mit dem Einsatz von FDI 100 % des Nettoinventarwerts nicht
Ubersteigen und das Gesamtrisiko flr einen Teilfonds langfristig nicht mehr als 200 % des Nettoinventarwerts betragen
darf. Das Gesamtrisiko fiir die Teilfonds darf durch voribergehende Kreditaufnahmen um 10 % erhdht werden, wobei es
niemals Uber 210 % des Nettoinventarwerts liegen darf.

Bei der Berechnung des Gesamtrisikos werden der Marktwert der Basiswerte, das Kontrahentenrisiko, klnftige
Marktfluktuationen und die Liquidationsfrist fir die einzelnen Positionen berlcksichtigt.

Short- und Long-Positionen im selben Basiswert oder in Vermoégenswerten, die eine erhebliche historische Korrelation
aufweisen, kdnnen verrechnet werden.
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Das Engagement eines Teilfonds in Basiswerten, die von DFI referenziert werden, darf in Kombination mit allen direkten
Anlagen in solchen Vermogenswerten insgesamt die in Abschnitt 4.3. dieses Prospekts festgelegten Anlagegrenzen nicht
Uberschreiten. Soweit jedoch der Fonds fir einen Teilfonds in DFI investiert, die Finanzindizes referenzieren, wie
nachfolgend im Teilabschnitt g) beschrieben, muss das Engagement des Teilfonds in den Basiswerten der Finanzindizes
fur die Zwecke der in Abschnitt 4.3. dieses Prospekts dargelegten Grenzen nicht mit den direkten oder indirekten Anlagen
des Teilfonds in solchen Vermdgenswerten kombiniert werden.

Wenn ein Derivat in ein Ubertragbares Wertpapier oder ein Geldmarktinstrument eingebettet ist, muss das Derivat bei der
Einhaltung der Risikostreuungsvorschriften, der Beschrankungen des Gesamtrisikos und der Informationsanforderungen
dieses Abschnitts 4, die fir DFI gelten, berticksichtigt werden.

b) OTC-Derivate

Der Fonds kann fiir jeden Teilfonds gemaf den in diesem Abschnitt dargelegten Bedingungen und dem Anlageziel und der
Anlagepolitik des Teilfonds, wie in Anhang A angegeben, in OTC-Derivate investieren, insbesondere in TRS oder andere
DFI mit ahnlichen Eigenschaften.

- Die Kontrahenten von OTC-Derivategeschéaften missen Einrichtungen sein, die:

- von einer Finanzbehérde zugelassen wurden,

- einer ordentliche Aufsicht unterliegen,

- und sich entweder im EWR oder in einem Land befinden, das zur Gruppe der Zehn gehoért oder mindestens ein
Investment-Grade-Rating hat. Bei Beachtung dieser Kriterien ist die Rechtsform der Kontrahenten nicht relevant.

- auf solche Geschéfte spezialisiert sind, und

- den im ISDA dargelegten allgemeinen Bedingungen entsprechen.

Die Identitat der Kontrahenten wird im Jahresbericht offengelegt.

Die Verwaltungsgesellschaft wendet einen Prozess zur korrekten und unabhangigen Bewertung des Wertes von OTC-
Derivaten gemaf den geltenden Gesetzen und Verordnungen an.

Um das Engagement eines Teilfonds im Risiko des Ausfalls des Kontrahenten bei OTC-Derivaten zu begrenzen, kann der
Teilfonds Barmittel oder andere Vermdgenswerte als Sicherheiten erhalten, wie im nachfolgenden Abschnitt 4.5.3. dieses
Prospekts naher beschrieben.

Informationen zu Ertragen aus TRS oder anderen DFI mit dhnlichen Eigenschaften, Kosten und Gebihren, die jedem
Teilfonds in dieser Hinsicht entstehen, sowie zur Identitat der Empfanger und den ggf. zwischen diesen und der Depotbank,
dem Anlageverwalter oder der Verwaltungsgesellschaft bestehenden Verbindungen sind méglicherweise im Jahresbericht
und, soweit relevant und praktikabel, in Anhang A verfigbar.

Im Rahmen eines TRS oder eines anderen DFI mit dhnlichen Eigenschaften erhaltene Vermdgenswerte (ausgenommen
als Sicherheiten) werden von der Depotbank oder ihrem Beauftragten gemaf Abschnitt 7.4. dieses Prospekts gehalten.

Die Teilfonds beteiligen sich an TRS oder anderen Finanzderivaten mit dhnlichen Eigenschaften je nach Marktlage und
insbesondere in Abhangigkeit von der Marktnachfrage nach den Wertpapieren, die sich zu einem bestimmten Zeitpunkt im
Portfolio des jeweiligen Teilfonds befinden, und den erwarteten Ertrdgen der Transaktion im Vergleich zu den
Marktbedingungen auf der Anlageseite. TRS (oder andere Finanzderivate mit ahnlichen Eigenschaften) werden
ausschlieRlich mit dem Ziel eingegangen, zusatzliches Kapital oder zusatzliche Ertrage zu erwirtschaften. Daher gibt es
keine Beschrankung in Bezug darauf, wie oft ein Teilfonds diese Art von Transaktionen durchflihren kann.

Der erwartete und der maximale Anteil des Nettoinventarwerts der Teilfonds, der TRS oder anderen DFI mit dhnlichen
Eigenschaften unterliegen kdnnte, werden in Anhang A offengelegt.

Alle aus TRS oder anderen Finanzderivaten mit &hnlichen Eigenschaften resultierenden Ertrdge nach Abzug von direkten
und indirekten Betriebskosten flieRen wieder in den relevanten Teilfonds ein.

Insbesondere wird diese Art von Geschéaften entweder direkt mit der Gegenpartei oder tber einen Makler oder Vermittler
abgewickelt.

Bei Geschaften mit TRS (oder anderen Finanzderivaten mit dhnlichen Eigenschaften), die direkt mit der Gegenpartei
abgeschlossen werden (ohne Vermittler/Makler), erhebt der Anlageverwalter keine zusatzlichen Kosten oder Geblihren
und erhalt auch keine zusatzlichen Ertrage, so dass die Ertrage (bzw. Verluste), die durch ihre Ausflihrung entstehen, zu
100 % den Teilfonds zugewiesen werden.
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Bei Einsatz eines Vermittlers/Maklers werden die Ertrédge (bzw. Verluste), die durch die Ausfuhrung der Transaktionen
entstehen, ebenfalls zu 100 % den Teilfonds zugewiesen. In einem solchen Fall erhebt der Anlageverwalter keine
zusatzlichen Kosten oder Gebihren und erhalt auch keine zusatzlichen Ertrdge im Zusammenhang mit diesen
Transaktionen.

Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass bestimmte Produkte (z. B. der Finanzierungsteil eines Differenzkontrakts)
mit zusatzlichen Kosten verbunden sein konnen. Diese werden von der Gegenpartei auf der Grundlage der Marktpreise
erhoben und sind Teil der mit dem betreffenden Produkt erzielten Ertrage bzw. Verluste. Sie werden zu 100 % den Teilfonds
zugewiesen.

c) Besondere Einschrankungen beziiglich Kreditderivaten
Der Fonds darf fiir jeden Teilfonds Geschafte mit Kreditderivaten ausfiihren:

— deren Basiswerte den Anlagezielen und der Anlagepolitik des Teilfonds entsprechen;

— die jederzeit zu ihrem Bewertungswert liquidiert werden koénnen;

— deren Bewertung unabhangig vorgenommen wird und zuverlassig und auf taglicher Basis tUberprufbar ist;
— und die zu Absicherungs- oder anderen Zwecken genutzt werden.

Wenn die Kreditderivate zu einem anderen Zweck als der Absicherung erworben werden, missen folgende Anforderungen
erfillt werden:

— Kreditderivate miissen im ausschlieRlichen Interesse der Anleger und in Ubereinstimmung mit den Anlagezielen
verwendet werden, wobei eine interessante Rendite erwartet werden muss, welche die Risiken fir Teilfonds als
angemessen erscheinen lasst;

— Anlagebeschrankungen in diesem Abschnitt 4 gelten fir den Emittenten eines CDS und fiir das Risiko des endgiiltigen
Glaubigers des Kreditderivats (Basiswert), aulRer wenn das Kreditderivat auf einem Index basiert;

— Der Teilfonds muss eine angemessene und permanente Deckung der Verbindlichkeiten in Verbindung mit CDS
sicherstellen, um jederzeit in der Lage zu sein, Ricknahmeantrage von Anlegern zu bedienen;

— Geforderte Strategien bezuglich Kreditderivaten sind insbesondere (gegebenenfalls in Kombination):

— die schnelle Anlage der neu gezeichneten Betrage eines Fonds im Kreditmarkt Gber den Verkauf von Kreditderivaten;

— im Falle der Erwartung einer positiven Entwicklung der Spreads das Eingehen eines Kreditengagements (global oder
gezielt) durch den Verkauf von Kreditderivaten;

— im Falle der Erwartung einer negativen Entwicklung der Spreads der Schutz oder das Treffen von Malihahmen (global
oder gezielt) durch den Kauf von Kreditderivaten.

d) Besondere Einschrankungen beziiglich Aktien-Swaps und Index-Swaps

Der Fonds kann fiir jeden Teilfonds in Ubereinstimmung mit den Anlagebeschrankungen in diesem Abschnitt 4 Aktien-
Swaps und Swaps auf Marktindizes erwerben:

— deren Basiswerte den Anlagezielen und der Anlagepolitik des Teilfonds entsprechen,

— die jederzeit zu ihrem Bewertungswert liquidiert werden koénnen,

— deren Bewertung unabhangig vorgenommen wird und zuverlassig und auf taglicher Basis tberprifbar ist,
— und die zu Absicherungs- oder anderen Zwecken genutzt werden.

Jeder Index muss den Bestimmungen von Unterabschnitt g) weiter unten entsprechen.

e) AbschlieBen von ,Differenzkontrakten* (CFD)

Der Fonds kann fiir jeden Teilfonds CFD abschliefl3en.

Wenn diese Differenzkontraktgeschafte flr einen anderen Zweck als die Risikoabsicherung getéatigt werden, darf das
Risikoengagement in Verbindung mit diesen Geschaften zusammen mit dem Gesamtrisiko in Verbindung mit anderen
derivativen Instrumenten niemals den Nettoinventarwert des betreffenden Teilfonds Uberschreiten.

Insbesondere der Differenzkontrakt auf Ubertragbare Wertpapiere, auf Finanzindizes oder auf Swaps muss streng im
Einklang mit der Anlagepolitik des jeweiligen Teilfonds eingesetzt werden. Jeder Teilfonds muss eine angemessene und

permanente Deckung der Verbindlichkeiten in Verbindung mit CDS sicherstellen, um Ricknahmeantrage von Anlegern
bedienen zu kénnen.
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f) Intervention auf Devisenmarkten

Der Fonds kann fur jeden Teilfonds Geschafte mit Derivaten auf Wahrungen eingehen (z. B. Devisentermingeschafte,
Optionen, Futures und Swaps). Dies kann zu Absicherungszwecken erfolgen oder um im Rahmen seiner Anlagepolitik
Wechselkursrisiken einzugehen, ohne jedoch von seinen Anlagezielen abzuweichen.

Daruber kénnen Teilfonds, die einem Referenzindex folgen, auch Devisenterminkontrakte im Rahmen einer effizienten
Portfolioverwaltung kaufen oder verkaufen, um dasselbe Engagement in Wahrungen zu erhalten wie der Referenzindex
des jeweiligen Teilfonds. Diese Devisenterminkontrakie miissen sich in den Grenzen des Referenzindex des jeweiligen
Teilfonds bewegen, da ein Engagement in einer anderen als der Referenzwahrung des Teilfonds grundsatzlich nicht héher
sein darf als der Anteil dieser Wahrung im Referenzindex. Die Verwendung dieser Devisenterminkontrakte muss im besten
Interesse der Anteilinhaber erfolgen.

Daruber hinaus kénnen Teilfonds, die einem Referenzindex folgen, in der Absicht, weitere Anlagen zu erwerben, auch
Devisenterminkontrakte kaufen oder verkaufen, um sich vor dem Risiko von Wechselkursschwankungen zu schitzen. Der
Absicherungszweck dieser Geschéfte setzt voraus, dass eine direkte Beziehung zwischen diesen und den kunftigen
Verbindlichkeiten besteht, die unter Beriicksichtigung des Referenzindex der Teilfonds zu decken sind. Folglich durfen die
in einer Wahrung getatigten Geschafte grundsatzlich nicht den Wert der gesamten kinftigen Verbindlichkeiten in dieser
Wahrung oder den angenommenen Zeitraum, in dem diese kunftigen Verbindlichkeiten gehalten werden sollen,
Uberschreiten.

g) Derivate, die Finanzindizes referenzieren

Jeder Teilfonds kann derivative Finanzinstrumente verwenden, um in Ubereinstimmung mit seinem Anlageziel und seiner
Anlagepolitik einen oder mehrere Finanzindizes zu replizieren oder ein Engagement in ihnen zu erlangen. Die Basiswerte
von Finanzindizes kénnen die in Abschnitt 4.1.1. dieses Prospekis beschriebenen zulassigen Vermogenswerte und
Instrumente mit einer oder mehreren Eigenschaften dieser Vermdgenswerte umfassen, sowie Zinssatze, Wechselkurse
oder Wahrungen, andere Finanzindizes und/oder andere Vermdgenswerte, z. B. Rohstoffe oder Immobilien.

Fur die Zwecke dieses Prospekts ist ein ,Finanzindex” ein Index, der zu jeder Zeit die folgenden Bedingungen erflillt: die
Zusammensetzung des Index ist ausreichend diversifiziert (jeder Bestandteil eines Finanzindex kann bis zu 20 % des Index
ausmachen, mit der Ausnahme, dass ein einziger Bestandteil bis zu 35 % des Index ausmachen kann, wenn dies aufgrund
von aullergewohnlichen Marktbedingungen gerechtfertigt ist), der Index stellt einen angemessenen Referenzindex fiir den
Markt dar, auf den er sich bezieht, und der Index wird auf angemessene Weise verdffentlicht.

Wenn ein Teilfonds Derivate auf Indizes nutzt, variiert die Haufigkeit der Uberpriifung und Neugewichtung der
Zusammensetzung des zugrunde liegenden Index solcher derivativen Finanzinstrumente von Index zu Index und kénnte
im Allgemeinen wochentlich, monatlich, vierteljdhrlich oder jahrlich erfolgen. Die Haufigkeit der Neugewichtung wird im
Kontext des Erreichens des Anlageziels des entsprechenden Teilfonds keine Auswirkungen beziiglich der Kosten besitzen.

Diese Bedingungen werden in Verordnungen und Richtlinien, die von Zeit zu Zeit von der CSSF herausgegeben werden,
naher beschrieben und durch diese erganzt.

Weitere Informationen zu solchen Indizes sind auf Anfrage bei der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

4.6. Beschriankungen des Gesamtrisikos
4.6.1. Allgemeines

Gemall den Luxemburger Gesetzen und Verordnungen wendet die Verwaltungsgesellschaft ein
Risikomanagementverfahren an, das es ihr ermoglicht, das Risiko der Anlagepositionen und deren Anteil am
Gesamtrisikoprofil der Teilfonds jederzeit zu Gberwachen und zu messen.

Das Gesamtrisiko eines Teilfonds durch Finanzderivate und Techniken fir eine effiziente Portfolioverwaltung darf den
Nettoinventarwert des Teilfonds nicht Uberschreiten. Das Gesamtrisiko wird mindestens taglich entweder durch den
Commitment-Ansatz oder den VaR-Ansatz (value-at-risk) berechnet, wie weiter unten erldutert. Das Gesamtrisiko ist eine
Kennzahl, die dazu dient, das von einem Teilfonds durch den Einsatz derivativer Finanzinstrumente und Techniken flir eine
effiziente Portfolioverwaltung generierte inkrementelle Engagement und die Hebelwirkung (wenn der Teilfonds den
Commitment-Ansatz verwendet) oder das Marktrisiko des Teilfonds-Portfolios (wenn der Teilfonds den VaR-Ansatz
verwendet) zu begrenzen. Die von einem Teilfonds verwendete Methode zur Berechnung des Gesamtrisikos wird fiir jeden
Teilfonds in Anhang A angegeben.

Gegebenenfalls muss ein Feederfonds sein Gesamtrisiko in Verbindung mit Finanzderivatinstrumenten berechnen, indem
er sein eigenes direktes Engagement in Finanzderivatinstrumenten (sofern vorhanden) mit dem tatsachlichen Engagement
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des Master-Fonds in Finanzderivatinstrumenten im Verhaltnis zu der Anlage des Feederfonds im Master-Fonds oder mit
dem in den Verwaltungsvorschriften oder der Satzung des Master-Fonds vorgesehenen potenziellen maximalen
Gesamtrisiko des Master-Fonds bezilglich Finanzderivatinstrumenten im Verhaltnis zur Anlage des Feederfonds im Master-
Fonds, wie jeweils zutreffend, kombiniert.

4.6.2. Commitment-Ansatz

Beim Commitment-Ansatz werden alle Finanzderivatepositionen des Teilfonds in den Marktwert der entsprechenden
Position des Basiswerts umgerechnet. Bei der Berechnung des Gesamtrisikos konnen Netting- und
Absicherungsvereinbarungen berlicksichtigt werden, sofern diese Vereinbarungen nicht offensichtliche und wesentliche
Risiken aufler Acht lassen und eine klare Risikominderung bewirken. Im Rahmen dieses Ansatzes ist das Gesamtrisiko
eines Teilfonds auf 100 % seines Nettoinventarwerts beschrankt.

4.6.3. VaR-Ansatz

In der Finanzmathematik und im Finanzrisikomanagement ist der VaR eine auf breiter Basis verwendete Messung des
Verlustrisikos eines bestimmten Portfolios bestehend aus finanziellen Vermdgenswerten. Bei einem gegebenen
Anlageportfolio und Zeithorizont und einer gegebenen Wahrscheinlichkeit misst der VaR den potenziellen Verlust, der Gber
einen gegebenen Zeitraum und bei einem gegebenen Konfidenzniveau unter normalen Marktbedingungen entstehen
kénnte. Die Berechnung des VaR wird auf der Basis eines einseitigen Konfidenzintervalls von 99 % und eines
Haltezeitraums von 20 Tagen durchgefihrt. Das Risiko des Teilfonds unterliegt regelmaRigen Stresstests.

VaR-Grenzen werden unter Anwendung eines absoluten oder relativen Ansatzes festgelegt. Die Verwaltungsgesellschaft
entscheidet, welcher VaR-Ansatz angesichts des Risikoprofils und der Anlagestrategie des Teilfonds die angemessenste
Methode ist. Der fiir jeden entsprechenden Teilfonds ausgewahlte VaR-Ansatz ist in Anhang A angegeben.

Der absolute VaR-Ansatz ist generell angemessen, wenn kein identifizierbares Referenzportfolio oder kein Referenzindex
fur den Teilfonds verfiigbar ist (beispielsweise wenn der Teilfonds ein absolutes Renditeziel hat). Beim absoluten VaR-
Ansatz wird eine Grenze als ein Prozentsatz des Nettoinventarwerts des Teilfonds festgelegt. Auf Basis der oben
genannten Berechnungsparameter ist der absolute VaR jedes Teilfonds auf 20 % seines Nettoinventarwerts begrenzt. Die
Verwaltungsgesellschaft kann bei Bedarf eine niedrigere Grenze festlegen.

Der relative VaR-Ansatz wird fiir einen Teilfonds verwendet, bei dem eine VaR-Benchmark oder ein Referenzportfolio ohne
Hebelwirkung definiert werden kann, die bzw. das die Anlagestrategie des Teilfonds widerspiegelt. Der relative VaR eines
Teilfonds wird als ein Vielfaches des VaR der definierten Benchmark oder des definierten Referenzportfolios ausgedriickt
und kann maximal das Zweifache des VaR dieser Benchmark oder dieses Referenzportfolios betragen. Die VaR-
Benchmark oder das VaR-Referenzportfolio des Teilfonds, der den relativen VaR-Ansatz verwendet, kann sich von der fir
andere Zwecke verwendeten Benchmark unterscheiden. Sie ist fur jeden Teilfonds in Anhang A angegeben.

4.7. \Verletzung der Anlagegrenzen

Bei der Austbung von Bezugsrechten, die an in ihren Vermdgenswerten enthaltene Ubertragbare Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente gekniipft sind, missen die Teilfonds die vorstehend in Abschnitt 4 dargelegten Anlagegrenzen nicht
einhalten.

Wenn die oben genannten Obergrenzen aus Grinden, die auRerhalb der Kontrolle des Fonds liegen, oder infolge der
Ausiibung von Zeichnungsrechten tberschritten werden, muss der Fonds bei seinen Verkaufstransaktionen in erster Linie
das Ziel verfolgen, diese Situation unter Beriicksichtigung der Interessen seiner Anteilinhaber zu bereinigen.
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5. POOLING

Um die Betriebs- und Verwaltungskosten zu senken und gleichzeitig eine breitere Diversifikation der Anlagen zu
ermoglichen, kann der Verwaltungsrat beschliel3en, dass ein Teil oder das gesamte Vermdgen eines Teilfonds gemeinsam
mit dem Vermdogen anderer luxemburgischer Organismen flir gemeinsame Anlagen verwaltet wird. In den folgenden
Absatzen bezeichnet der Begriff ,gemeinsam verwaltete Rechtstrager” jeden Teilfonds und alle Rechtstrager mit und
zwischen denen mdgliche Vereinbarungen zu gemeinsamer Verwaltung bestehen, und der Begriff ,gemeinsam verwaltete
Vermoégenswerte® bezeichnet die gesamten Vermogenswerte dieser gemeinsam verwalteten Rechtstrager, die im Rahmen
derselben Vereinbarung zur gemeinsamen Verwaltung gemeinsam verwaltet werden.

Nach der Vereinbarung zur gemeinsamen Verwaltung kann der Anlageverwalter auf konsolidierter Basis fur die
entsprechenden gemeinsam verwalteten Rechtstrdger Entscheidungen zu Anlagen, VerdufRerungen und
Portfolioanpassungen treffen, die die Zusammensetzung der Vermdgenswerte der Teilfonds beeinflussen. Jeder
gemeinsam verwaltete Rechtstrdger halt einen Teil der gemeinsam verwalteten Vermdgenswerte entsprechend dem
Verhaltnis seines Nettovermdgens zum Gesamtwert der gemeinsam verwalteten Vermdgenswerte. Dieses proportionale
Halten gilt fur alle unter gemeinsamer Verwaltung gehaltenen oder erworbenen Anlagekategorien. Im Falle von Anlage-
und/oder VerauRerungsentscheidungen werden diese Verhaltnisse nicht berlhrt, und zusatzliche Anlagen werden den
gemeinsam verwalteten Rechtstragern entsprechend demselben Verhaltnis zugeteilt, und verkaufte Vermogenswerte
werden von dem von jedem gemeinsam verwalteten Rechtstrager gehaltenen gemeinsam verwalteten Vermdgenswerten
proportional abgezogen.

Im Falle von neuen Zeichnungen von Anteilen eines gemeinsam verwalteten Rechtstragers werden die Zeichnungserlése
dem gemeinsam verwalteten Rechtstrager entsprechend den veranderten Verhaltnissen zugeteilt, die aus der
Nettozunahme des Vermdgens des gemeinsam verwalteten Rechtstragers resultieren, der aus den Zeichnungen Nutzen
gezogen hat, und alle Anlagekategorien werden durch eine Ubertragung von Vermégenswerten von einem gemeinsam
verwalteten Rechtstrager auf den anderen verandert, um sie an die veranderten Verhaltnisse anzupassen. In gleicher
Weise kdnnen im Falle von Ricknahmen von Anteilen eines gemeinsam verwalteten Rechtstragers die erforderlichen
Barmittel von den vom gemeinsam verwalteten Rechtstrager gehaltenen Barmitteln entsprechend den veranderten
Verhaltnissen abgezogen werden, die aus der Nettoabnahme des Vermogens des gemeinsam verwalteten Rechtstragers
resultieren, der die Ricknahmen zu verzeichnen hatte, und in solchen Fallen werden alle Anlagekategorien an die
veranderten Verhaltnisse angepasst. Anteilinhaber sollten beachten, dass die Vereinbarung zur gemeinsamen Verwaltung
ohne besondere Handlung des Verwaltungsrats oder seiner eingesetzten Vertreter dazu fihren kann, dass die
Zusammensetzung der Vermogenswerte eines Teilfonds durch Ereignisse beeinflusst werden kann, die anderen
gemeinsam verwalteten Rechtstradgern zugeordnet werden, wie beispielsweise Zeichnungen und Ricknahmen. Unter sonst
gleichen Umstanden flhren bei einem Rechtstrager eingehende Zeichnungen, mit dem ein Teilfonds gemeinsam verwaltet
wird, zu einem Anstieg der Barreserven des Teilfonds. Umgekehrt fiihren Riicknahmen eines Rechtstragers, mit dem ein
Teilfonds gemeinsam verwaltet wird, zu einem Rickgang der Barreserven des Teilfonds. Zeichnungen und Riicknahmen
kénnen jedoch auf dem spezifischen Konto verbleiben, das fiir jeden gemeinsam verwalteten Rechtstrager auerhalb der
Vereinbarung zur gemeinsamen Verwaltung eréffnet wurde und Uber das Zeichnungen und Ricknahmen laufen missen.
Die Moglichkeit der Zuweisung betrachtlicher Zeichnungen und Rucknahmen zu diesen spezifischen Konten zusammen
mit der Mdglichkeit fur den Verwaltungsrat oder seine eingesetzten Vertreter, jederzeit die Beendigung der Teilnahme eines
Teilfonds an der gemeinsamen Verwaltung zu beschliel3en, bietet dem Teilfonds die Moglichkeit, Anpassungen seines
Portfolios zu vermeiden, wenn diese Anpassungen wahrscheinlich die Interessen des Teilfonds und seiner Anteilinhaber
beeintrachtigen wirden.

Wenn eine Anderung der Zusammensetzung der Vermégenswerte der Teilfonds, die aus einen anderen gemeinsam
verwalteten Rechtstrager betreffenden Riicknahmen oder Zahlungen von Geblhren und Aufwendungen (d. h. nicht dem
Teilfonds zugeordnet werden) resultieren, wahrscheinlich zu einer Verletzung der anwendbaren Anlagebeschrankungen
fuhren wirde, werden die entsprechenden Vermdgenswerte vor der Umsetzung der Anderung von der Vereinbarung zur
gemeinsamen Verwaltung ausgeschlossen, damit er nicht von den sich daraus ergebenden Anpassungen betroffen ist.

Gemeinsam verwaltete Vermdgenswerte eines Teilfonds werden nur gemeinsam mit Vermogenswerten verwaltet, die
gemal Anlagezielen investiert werden sollen, welche mit den fiir die gemeinsam verwalteten Vermdgenswerte dieses
Teilfonds geltenden Anlagezielen identisch sind, um sicherzustellen, dass die Anlageentscheidungen mit der Anlagepolitik
des Teilfonds Ubereinstimmen. Gemeinsam verwaltete Vermdgenswerte eines Teilfonds werden nur gemeinsam mit
Vermdgenswerten verwaltet, fir die die Verwahrstelle ebenfalls als Verwahrstelle handelt, um zu gewahrleisten, dass die
Verwahrstelle in Bezug auf den Fonds in der Lage ist, ihre Funktionen und Pflichten gemafi dem OGA-Gesetz vollstandig
zu erfullen. Die Verwahrstelle verwahrt die Vermégenswerte des Fonds grundsétzlich getrennt von den Vermégenswerten
anderer gemeinsam verwalteter Rechtstrager und muss daher jederzeit in der Lage sein, die Vermégenswerte des Fonds
zu identifizieren. Da die Anlagepolitiken gemeinsam verwalteter Rechtstrager nicht vollig identisch mit der Anlagepolitik
eines der Teilfonds sein missen, kann die gemeinsam umgesetzte Politik daher restriktiver als die Politik des Teilfonds
sein.
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Der Verwaltungsrat kann beschlie3en, die Vereinbarung zur gemeinsamen Verwaltung jederzeit fristlos zu beenden.

Anteilinhaber kénnen sich jederzeit an den eingetragenen Sitz des Fonds wenden, um Informationen zum Zeitpunkt ihrer
Anfrage uber den Prozentsatz der gemeinsam verwalteten Vermdgenswerte und den Rechtstrager zu erhalten, mit dem
eine solche gemeinsame Verwaltung besteht. Die Jahres- und Halbjahresberichte weisen die Zusammensetzung und
Prozentsatze der gemeinsam verwalteten Vermdgenswerte aus.
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6. RISIKEN
6.1. Allgemeines

Die Wertentwicklung der Anteile hangt von der Wertentwicklung der Anlagen des Teilfonds ab, deren Wert steigen oder
fallen kann. Die frihere Wertentwicklung der Anteile bietet keine Garantie fiir die zukiinftige Wertentwicklung. Der Wert der
Anteile kann jederzeit deutlich unter den Wert der urspriinglichen Anlage fallen und Anleger konnen einen Teil oder den
gesamten investierten Betrag verlieren.

Anlageziele driicken nur ein beabsichtigtes Ergebnis aus. Sofern nicht anders in Anhang A angegeben, enthalten die
Anteile kein Kapitalschutzelement und der Fonds gibt Anlegern keine Zusicherung oder Garantie beziiglich der
Wertentwicklung der Anteile. Je nach den Marktbedingungen und einer Vielzahl anderer Faktoren, auf die der Fonds keinen
Einfluss hat, kann es schwieriger oder gar unmdglich sein, die Anlageziele zu erreichen. Der Fonds gibt Anlegern keine
Zusicherung oder Garantie bezuglich der Wahrscheinlichkeit, das Anlageziel eines Teilfonds zu erreichen.

Eine Anlage in den Anteilen ist nur fur Anleger geeignet, die Uber geniigend Wissen und Erfahrung und/oder Uber einen
Zugang zu fachkundigen Beratern haben, um ihre eigene finanzielle, rechtliche, steuerliche und
rechnungslegungsbezogene Beurteilung der Risiken einer Anlage in den Anteilen vorzunehmen, und die Uiber ausreichend
Ressourcen verfiigen, um etwaige Verluste zu verkraften, die durch eine Anlage in den Anteilen entstehen kénnen. Anleger
sollten ihre eigene personliche Situation berlicksichtigen und sich zusatzlich an ihren Finanzberater oder einen anderen
fachkundigen Berater wenden, um sich hinsichtlich der moglichen finanziellen, rechtlichen, steuerlichen und
rechnungslegungsbezogenen Aspekte beraten zu lassen, mit denen sie nach den Gesetzen des Landes ihrer
Staatsangehorigkeit, ihres Wohnsitzes oder ihres gewoéhnlichen Aufenthalts konfrontiert sind und die fir die Zeichnung,
den Kauf, den Besitz, die Riickgabe, den Umtausch oder die VerauRerung von Anteilen des Fonds relevant sind.

Anleger sollten dartber hinaus alle Informationen in diesem Prospekt und in Anhang A sorgfaltig lesen, bevor sie eine
Anlageentscheidung bezuglich der Anteile eines Teilfonds oder einer Anteilsklasse treffen. Dieser Abschnitt 6 und Anhang
A enthalten keine vollstandige Beschreibung aller Risiken, die mit einer Anlage in die Anteile eines Teilfonds oder einer
Anteilsklasse verbunden sind, und es kénnen von Zeit zu Zeit auch andere Risiken bestehen.

6.1.1. Marktrisiko

Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko eines Verlusts fiir einen Teilfonds, das aus Schwankungen des Marktwerts
von Positionen in dessen Portfolio resultiert, die Anderungen der Marktvariablen zuzuschreiben sind, z. B. allgemeine
wirtschaftliche Bedingungen, Zinssatze, Wechselkurse oder die Kreditwurdigkeit des Emittenten eines Finanzinstruments.
Dies ist ein generelles, auf alle Anlagen zutreffendes Risiko, d. h., der Wert einer bestimmten Anlage kann infolge von
Veranderungen von Marktvariablen steigen oder fallen. Auch wenn beabsichtigt ist, jeden Teilfonds zum Zwecke der
Verringerung des Marktrisikos zu diversifizieren, unterliegen die Anlagen eines Teilfonds dennoch stets den Schwankungen
der Marktvariablen und den mit Anlagen in Finanzmarkten verbundenen Risiken.

6.1.2. Wirtschaftliche Risiken

Der Wert von Anlagen eines Teilfonds kann aufgrund von Faktoren sinken, die die Finanzmarkte im Allgemeinen betreffen,
beispielsweise tatsachliche oder wahrgenommene nachteilige Wirtschaftsbedingungen, Veranderungen der allgemeinen
Aussichten fur Ertrage oder Unternehmensgewinne, Veranderungen der Zinssatze oder Wechselkurse oder eine allgemein
negative Stimmung bei den Anlegern. Der Wert von Anlagen kann des Weiteren aufgrund von Faktoren sinken, die
bestimmte Branchen, Regionen oder Sektoren betreffen, beispielsweise Anderungen bei den Produktionskosten und der
Wettbewerbslage. Wahrend eines allgemeinen Konjunkturabschwungs kdnnen mehrere Vermogensklassen gleichzeitig an
Wert verlieren. Ein wirtschaftlicher Abschwung kann schwer vorhersehbar sein. Wenn sich die Wirtschaft gut entwickelt,
gibt es keine Garantie dafir, dass die Anlagen eines Teilfonds von diesem Fortschritt profitieren.

6.1.3. Zinsrisiko

Die Performance eines Teilfonds kann von Anderungen des allgemeinen Zinsniveaus beeinflusst werden. Im Allgemeinen
andert sich der Wert festverzinslicher Instrumente umgekehrt zu den Anderungen der Zinssatze: Wenn Zinsséatze steigen,
sinkt der Wert der festverzinslichen Instrumente in der Regel, und wenn die Zinsen fallen, steigt der Wert Ublicherweise.
Festverzinsliche Wertpapiere mit langeren Laufzeiten sind tendenziell anfalliger gegeniber Zinsanderungen als
kurzfristigere Wertpapiere. Gemaf seinem Anlageziel und seiner Anlagepolitik kann ein Teilfonds versuchen, das Zinsrisiko
abzusichern oder zu reduzieren. In der Regel erfolgt dies durch den Einsatz von Zins-Futures oder anderen Derivaten. Es
ist jedoch unter Umstanden nicht immer mdglich oder praktikabel, sich gegen ein solches Risiko abzusichern oder dieses
zu reduzieren.
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6.1.4. Leverage-Risiko

Die Hebelwirkung, die sich aus einem umfangreichen Einsatz von Finanzderivaten ergibt, kann die Volatilitdt des
Nettoinventarwerts des Teilfonds erhdhen und Verluste verstarken, die erheblich werden und unter extremen
Marktbedingungen zu einem Totalverlust des Nettoinventarwerts flihren kénnen.

6.1.5. Wechselkursrisiko

Jeder Teilfonds, der in Wertpapiere investiert, die auf eine andere Wahrung als seine Referenzwahrung lauten, kann einem
Wechselkursrisiko unterliegen. Da die Vermdgenswerte jedes Teilfonds in seiner Referenzwahrung bewertet werden,
wirken sich Anderungen des Werts der Referenzwahrung im Vergleich zu anderen Wa&hrungen auf den
Referenzwahrungswert jener Wertpapiere aus, die auf diese anderen Wahrungen lauten. Wechselkursrisiken kénnen die
Volatilitat von Anlagen gegeniber Anlagen in der Referenzwahrung erhéhen. Gemal seinem Anlageziel und seiner
Anlagepolitik kann ein Teilfonds versuchen, das Wechselkursrisiko abzusichern oder zu reduzieren. In der Regel erfolgt
dies durch den Einsatz von Derivaten. Es ist jedoch unter Umsténden nicht immer mdglich oder praktikabel, sich gegen ein
solches Risiko abzusichern oder dieses zu reduzieren.

Darlber hinaus setzt eine Anteilsklasse, die auf eine andere Referenzwahrung als die Referenzwahrung des Teilfonds
lautet, den Anleger dem Risiko von Schwankungen zwischen der Referenzwahrung der Anteilsklasse und jener des
Teilfonds aus. Wahrungsabgesicherte Anteilsklassen streben an, die Auswirkungen solcher Schwankungen durch die
Absicherung von Wahrungsrisiken zu begrenzen. Es kann allerdings nicht zugesichert werden, dass die
Wahrungsabsicherungspolitik immer erfolgreich sein wird. Dieses Risiko besteht gegebenenfalls zusatzlich zum
Wechselkursrisiko des Teilfonds in Bezug auf Anlagen, die auf andere Wahrungen als seine Referenzwahrung lauten, wie
weiter oben beschrieben.

6.1.6. Kreditrisiko

Teilfonds, die in festverzinsliche Instrumente investieren, sind der Kreditwirdigkeit der Emittenten der Instrumente
ausgesetzt und deren Fahigkeit, bei Falligkeit die Kapital- und Zinszahlungen gemafR den Bedingungen der Instrumente zu
leisten. Die tatsachliche oder wahrgenommene Kreditwirdigkeit eines Emittenten kann den Marktwert von festverzinslichen
Instrumenten beeinflussen. Emittenten mit einem héheren Kreditrisiko bieten in der Regel héhere Renditen fir dieses
zusatzliche Risiko, wohingegen Emittenten mit einem niedrigeren Kreditrisiko in der Regel niedrigere Renditen bieten.
Generell werden Staatsanleihen als die sichersten Schuldtitel im Hinblick auf das Kreditrisiko betrachtet, wahrend
Unternehmensanleihen ein hoheres Kreditrisiko innewohnt. Damit verbunden ist das Risiko einer Herabstufung durch eine
Rating-Agentur. Rating-Agenturen sind private Unternehmen, die Bonitatsbewertungen fir eine Vielzahl von
festverzinslichen Instrumenten auf der Basis der Kreditwurdigkeit ihrer Emittenten bereitstellen. Diese Agenturen kdnnen
das Rating der Emittenten oder Instrumente von Zeit zu Zeit aufgrund finanzieller, wirtschaftlicher, politischer oder sonstiger
Faktoren andern. Wenn es sich bei der Anderung um eine Herabstufung handelt, kann dies den Marktwert der betreffenden
Instrumente negativ beeintrachtigen.

Bei der Beurteilung der Bonitat eines Emittenten kann sich die Verwaltungsgesellschaft sowohl auf die von den Rating-
Agenturen vergebenen Bonitatsbewertungen als auch, sofern verfligbar, auf das vom Anlageverwalter definierte
Bonitatsbewertung stitzen. Bei diesem Verfahren kdnnen neben quantitativen und qualitativen Kriterien auch die
Bewertungen von Rating-Agenturen berlcksichtigt werden, die in der Europaischen Union niedergelassen und geman der
Verordnung Nr. 462/2013 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 21. Mai 2013 zur Anderung der Verordnung
Nr. 1060/2009 ber Rating-Agenturen registriert sind.

6.1.7. Volatilitatsrisiko

Die Volatilitdt eines Finanzinstruments ist das Mal fur die Preisschwankungen dieses Instruments im Laufe der Zeit. Eine
hohere Volatilitat bedeutet, dass sich der Preis des Instruments in einem kurzen Zeitraum erheblich in die eine oder andere
Richtung andern kann. Jeder Teilfonds kann Anlagen in Instrumenten oder Markten tatigen, die wahrscheinlich hohe
Volatilitdtsniveaus aufweisen. Dies kann dazu flhren, dass der Nettoinventarwert je Anteil in kurzen Zeitrdumen einen
betrachtlichen Preisanstieg oder Preisriickgang verzeichnen kann.

6.1.8. Liquiditatsrisiko

Die Liquiditat bezieht sich auf die Geschwindigkeit und Mihelosigkeit, mit der Anlagen verkauft oder liquidiert oder
Positionen geschlossen werden kénnen. Bezogen auf Vermdgenswerte verweist das Liquiditatsrisiko auf die Unfahigkeit
eines Teilfonds, Anlagen innerhalb einer angemessen Zeit zu einem Preis zu verauf3ern, der ihrem geschatzten Wert
entspricht oder nahekommt. Bezogen auf Verbindlichkeiten verweist das Liquiditatsrisiko auf die Unfahigkeit eines Teilfonds,
bedingt durch sein Unvermdgen, Anlagen zu verduliern, genligend Barmittel aufzubringen, um einen Ricknahmeantrag
zu bedienen. Grundsatzlich tatigt jeder Teilfonds nur solche Anlagen, fur die ein liquider Markt besteht oder die jederzeit in
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einer angemessenen Zeit verkauft, liquidiert oder geschlossen werden kénnen. Unter bestimmten Umstanden kdnnen
Anlagen aufgrund verschiedener Faktoren jedoch weniger liquide oder illiquide werden, beispielsweise durch negative
Bedingungen, die einen bestimmten Emittenten, Kontrahenten oder den Markt im Allgemeinen beeintrachtigen, und durch
rechtliche, regulatorische oder vertragliche Beschrankungen des Verkaufs bestimmter Instrumente. Dartber hinaus kann
ein Teilfonds in Finanzinstrumente investieren, die im Freiverkehr gehandelt werden. Diese sind in der Regel tendenziell
weniger liquide als Instrumente, die an Borsen notiert sind oder gehandelt werden. Marktkurse flir weniger liquide oder
illiquide Instrumente kdnnen volatiler sein als fir liquide Instrumente und/oder groReren Geld-Brief-Spannen unterliegen.
Schwierigkeiten bei der VerauRerung von Anlagen kénnen zu einem Verlust fir einen Teilfonds fiihren und/oder dessen
Fahigkeit beeintrachtigen, einen Ricknahmeantrag zu bedienen.

6.1.9. Kontrahentenrisiko

Das Kontrahentenrisiko ist das Risiko des Verlusts fur einen Teilfonds, der durch die Tatsache entsteht, dass der
Kontrahent eines Geschéafts mit dem Teilfonds seinen vertraglichen Verpflichtungen nicht nachkommt. Es gibt keine
Garantie dafur, dass ein Emittent oder Kontrahent keinen Kredit- oder anderen Schwierigkeiten unterliegen wird, die dazu
fuhren, dass er seinen vertraglichen Verpflichtungen nicht nachkommen kann, und die einen Verlust eines Teils oder aller
an den Teilfonds zu zahlenden Betrage zur Folge haben. Dieses Risiko kann jederzeit entstehen, wenn die
Vermdgenswerte eines Teilfonds hinterlegt, erweitert, festgeschrieben, investiert oder anderweitig durch tatséchliche oder
implizite vertragliche Vereinbarungen einem Risiko ausgesetzt werden. Das Kontrahentenrisiko kann beispielsweise
auftreten, wenn ein Teilfonds Barmittel bei einem Finanzinstitut hinterlegt hat, in Schuldtitel und andere festverzinsliche
Instrumente investiert, OTC-Finanzderivate erwirbt oder Wertpapierleihgeschéfte, Pensionsgeschafte und umgekehrte
Pensionsgeschafte tatigt.

6.1.10. Operatives Risiko

Das operative Risiko bezeichnet das Verlustrisiko flir den Fonds infolge unzureichender interner Prozesse, Versagen von
Mitarbeitern oder Systemen des Fonds, der Verwaltungsgesellschaft und/oder ihrer Vertreter und Serviceanbieter bzw.
externer Ereignisse, einschliellich Rechts- und Dokumentationsrisiken sowie Risiken durch die im Namen des Fonds
eingesetzten Handels-, Abrechnungs- und Bewertungsverfahren.

6.1.11. Bewertungsrisiko

Bestimmte Teilfonds kdnnen Anlagen halten, fir die Marktpreise oder -kurse nicht verfiigbar oder reprasentativ sind oder
die nicht an einer Borse oder einem geregelten Markt notiert sind bzw. gehandelt werden. Dartber hinaus kénnen Anlagen
unter bestimmten Umstédnden weniger liquide oder illiquide werden. Solche Anlagen werden zu ihrem wahrscheinlichen
Veraulerungswert bewertet, der mit Sorgfalt und in gutem Glauben unter Verwendung einer beliebigen vom Verwaltungsrat
genehmigten Bewertungsmethode vom Verwaltungsrat geschatzt wird. Solche Anlagen sind naturgemafy schwer zu
bewerten und unterliegen daher einer erheblichen Ungewissheit. Es gibt keine Garantie daflr, dass die aus dem
Bewertungsprozess resultierenden Schatzwerte die tatsdchlichen Verkaufs- bzw. Liquidationspreise von Anlagen
widerspiegeln.

6.1.12. Risiken durch Gesetze und Vorschriften

Der Fonds kann verschiedenen rechtlichen und regulatorischen Risiken unterliegen, beispielsweise widerspriichlichen
Auslegungen oder Anwendungen von Gesetzen, unvollstdndigen, unklaren und sich &ndernden Gesetzen,
Einschrankungen des allgemeinen 6ffentlichen Zugangs zu Vorschriften, Praktiken und Gewohnheiten, Unkenntnis oder
Verletzung von Gesetzen seitens der Kontrahenten und anderen Marktteiinehmern, unvollstadndigen oder falschen
Geschaftsdokumenten, dem Fehlen etablierter oder effektiver Wege fur Rechtsbehelfe, einem inadaquaten Anlegerschutz
oder der mangelnden Durchsetzung bestehender Gesetze. Schwierigkeiten beim Geltendmachen, Schitzen und
Durchsetzen von Rechten kénnen wesentliche negative Auswirkungen fur die Teilfonds und deren Geschéaftstatigkeit haben.

6.1.13. FATCA und CRS

Im Rahmen des FATCA-Gesetzes und des CRS-Gesetzes wird der Fonds voraussichtlich als meldendes (auslandisches)
Finanzinstitut behandelt. Daher kann der Fonds von allen Anlegern die Bereitstellung eines durch Dokumente belegten
Nachweises ihres steuerlichen Wohnsitzes und sonstige als erforderlich erachtete Informationen fordern, um die oben
erwahnten Vorschriften einzuhalten.

Sollte der Fonds aufgrund einer Nichteinhaltung gemaR FATCA-Gesetz quellensteuerpflichtig werden und/oder Sanktionen
unterliegen und/oder aufgrund einer Nichteinhaltung gemall CRS-Gesetz Sanktionen unterliegen, kann der Wert der von
allen Anteilinhabern gehaltenen Anteilen stark beeintrachtigt werden.




36 | Generali Investments SICAV — Société d’'investissement a capital variable Luxembourg

Des Weiteren muss der Fonds eventuell auch Steuern auf bestimmte Zahlungen an seine Anleger einbehalten, die FATCA
nicht erfillen (d. h., die sogenannte Quellensteuerpflicht fir auslandische Weiterleitungszahlungen).

6.1.14. Separate Haftung von Teilfonds

Der Fonds ist eine einzige Rechtseinheit und wurde als Umbrella-Fonds mit getrennten Teilfonds gegriindet. Nach
Luxemburger Recht stellt jeder Teilfonds einen getrennten Pool aus Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten dar. Kraft des
Gesetzes sind die Rechte und Anspriiche von Glaubigern und Kontrahenten des Fonds, die aus der Auflegung, dem Betrieb
oder der Liquidation eines Teilfonds entstehen, auf die diesem Teilfonds zugewiesenen Vermdgenswerte beschrankt.
Wahrend diese Bestimmungen vor einem Luxemburger Gericht bindend sind, wurden sie in anderen Rechtsordnungen
noch nicht getestet, und es besteht die Moglichkeit, dass ein Glaubiger oder Kontrahent anstreben kdnnte, den Besitz von
Vermdgenswerten eines Teilfonds zur Begleichung einer Verpflichtung eines anderen Teilfonds in einer Rechtsordnung,
die den Grundsatz der separaten Haftung nicht anerkennt, zu ergreifen. Dartber hinaus gibt es nach Luxemburger Recht
keine rechtliche Trennung der Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten zwischen Anteilsklassen desselben Teilfonds. Wenn
aus irgendeinem Grund die einer Anteilsklasse zugeteilten Vermdgenswerte nicht mehr ausreichen, um die
Verbindlichkeiten dieser Anteilsklasse zu bezahlen, werden die Vermdgenswerte anderer Anteilsklassen des Teilfonds
verwendet, um diese Verbindlichkeiten zu bezahlen. Dadurch kann sich der Nettoinventarwert der anderen Anteilsklassen
ebenfalls verringern.

6.1.15. Verwahrstellenrisiko

Die Vermogenswerte des Fonds werden fiir Rechnung des Fonds von einer Verwahrstelle verwahrt, die ebenfalls der
Aufsicht der CSSF untersteht. Die Verwahrstelle kann die Verwahrung der Vermdgenswerte des Fonds an Unter-
Depotbanken in den Markten delegieren, in denen der Fonds investiert. Das Luxemburger Recht sieht vor, dass die Haftung
der Verwahrstelle nicht durch die Tatsache beeintrachtigt wird, dass sie alle oder einige Vermdgenswerte des Fonds an
Dritte Gberantwortet hat. Die CSSF verlangt von der Verwahrstelle die Gewahrleistung, dass die verwahrten unbaren
Vermogenswerte rechtlich getrennt werden und dass aus Aufzeichnungen die Art und die Hohe der verwahrten
Vermdgenswerte, das Eigentum an jedem Vermdgenswert und der Aufbewahrungsort von Legitimationsurkunden fur
diesen Vermdgenswert eindeutig hervorgehen. Wenn die Verwahrstelle eine Unter-Depotbank beauftragt, verlangt die
CSSF von der Verwahrstelle die Gewahrleistung, dass die Unter-Depotbank diese Standards einhalt, und die Haftung der
Verwahrstelle wird nicht durch die Tatsache beeintrachtigt, dass sie einen Teil oder alle Vermégenswerte des Fonds einer
Unter-Depotbank anvertraut hat.

Jedoch bestehen in bestimmten Rechtsordnungen unterschiedliche Regeln hinsichtlich Eigentum und Verwahrung von
Vermdgenswerten im Allgemeinen und der Anerkennung von Interessen eines wirtschaftlichen Eigentimers wie
beispielsweise einem Teilfonds. Es besteht das Risiko, dass im Falle einer Insolvenz der Verwahrstelle oder Unter-
Depotbank in anderen Rechtsordnungen das wirtschaftliche Eigentum von Vermdgenswerten des entsprechenden
Teilfonds nicht anerkannt wird und Glaubiger der Verwahrstelle oder Unter-Depotbank mdglicherweise Anspruch auf die
Vermdgenswerte des Teilfonds erheben. In Rechtsordnungen, in denen das wirtschaftliche Eigentum des entsprechenden
Teilfonds letztlich anerkannt wird, kann es langer dauern, bis der Teilfonds seine Vermogenswerte zurtickerhalt. Dies hangt
von der Dauer des entsprechenden Konkursverfahrens ab.

In Bezug auf Barmittel ist die allgemeine Position, dass Barkonten an die Order der Verwahrstelle zu Gunsten des
entsprechenden Teilfonds vorgesehen sind. Aufgrund des fungiblen Charakters von Barmitteln werden diese jedoch in der
Bilanz der Bank geflihrt, bei der diese Barkonten gehalten werden (Unter-Depotbank oder dritte Bank) und sind nicht vor
einem Konkurs dieser Bank geschitzt. Ein Teilfonds hat somit ein Kontrahentenrisiko in Bezug auf diese Bank.
Vorbehaltlich geltender staatlicher Garantien oder Sicherungseinrichtungen beziiglich Bankeinlagen oder Bareinlagen,
musste der Teilfonds ebenso wie andere ungesicherte Glaubiger den Nachweis flr die Schuld erbringen, wenn eine Unter-
Depotbank oder dritte Bank Barmittel halt und insolvent wird. Der Teilfonds Uberwacht sein Risiko in Bezug auf diese
Barmittel fortwahrend.

6.1.16. Risiko der Aussetzung des Marktes

Der Handel auf einem Markt kann aufgrund von Marktbedingungen, technischen Stérungen, die eine Verarbeitung der
Handelsauftrage verhindern, oder anderer Regeln des Marktes zum Erliegen kommen oder ausgesetzt werden. Wenn der
Handel auf einem Markt zum Erliegen kommt oder ausgesetzt wird, ist der Teilfonds so lange nicht in der Lage, Wertpapiere,
die an diesem Markt gehandelt werden, zu verkaufen, bis der Handel wieder aufgenommen wird. Des Weiteren kann der
Handel von Wertpapieren eines bestimmten Emittenten aufgrund von diesen Emittenten betreffenden Umstéanden vom
Markt ausgesetzt werden. Wenn der Handel eines bestimmten Wertpapiers zum Erliegen kommt oder ausgesetzt wird, ist
der Teilfonds so lange nicht in der Lage, dieses Wertpapier zu verkaufen, bis der Handel wieder aufgenommen wird.




37 | Generali Investments SICAV — Société d’investissement a capital variable Luxembourg

6.2. Spezifische Risiken
6.2.1. Aktien

Der Wert eines Teilfonds, der in Aktienwerte investiert, wird von Anderungen auf den Aktienmarkten und Anderungen des
Werts einzelner Wertpapiere im Portfolio beeinflusst. Aktienmarkte und einzelne Wertpapiere kénnen manchmal
schwanken und die Kurse konnen sich in kurzen Zeitrdumen erheblich andern. Die Dividendenpapiere kleinerer
Gesellschaften reagieren auf diese Anderungen empfindlicher als die groBer Gesellschaften. Dieses Risiko wirkt sich auf
den Wert solcher Teilfonds aus, die dann mit dem Wert der zugrunde liegenden Dividendenpapiere schwanken.

6.2.2. Anlagen in anderen OGA und/oder OGAW

Der Wert einer Anlage, reprasentiert durch einen OGA und/oder OGAW, in den ein Teilfonds mdglicherweise investiert,
kann durch Wahrungsschwankungen des Landes, in welchem der OGA und/oder OGAW investiert ist, oder durch
Wechselkursregeln, die Anwendung verschiedener Steuergesetze der maligeblichen Lander, einschliellich
Quellensteuern, staatliche Anderungen oder Variationen der Geld- und Wirtschaftspolitik der maRgeblichen Lander
beeinflusst werden. Daruber hinaus sollte beachtet werden, dass der Nettoinventarwert je Anteil hauptsachlich in
Abhéangigkeit vom Nettoinventarwert der Ziel-OGA und/oder des OGAW bzw. des Master-Fonds schwankt.

6.2.3. Verdopplung von Gebiihren

Es wird eine Verdopplung der Verwaltungsgebihren und sonstiger betriebsbedingter Fondsaufwendungen geben, wenn
der Teilfonds in andere OGA und/oder OGAW investiert. Wenn ein Teilfonds einen wesentlichen Anteil seines Vermogens
in andere OGA und/oder OGAW investiert, wird der maximale Anteil der Verwaltungsgebuhren, die dem Teilfonds selbst
und den anderen OGA und/oder OGAW, in die er investiert, berechnet werden kdnnen, im Jahresbericht angegeben.

6.2.4. Anlagen in kleinen Unternehmen

Anlagen in kleineren Unternehmen bergen gréRere Risiken und kdnnen daher als spekulativ betrachtet werden. Anlagen
in einen Teilfonds, der in kleinere Unternehmen investiert, sollten langfristig in Betracht gezogen und nicht als Mittel zur
Erzielung kurzfristiger Gewinne eingesetzt werden. Viele Aktien von kleinen Unternehmen werden seltener und in kleineren
Mengen gehandelt und kénnen plétzlicheren und unberechenbareren Preisschwankungen unterliegen als Aktien groerer
Unternehmen. Die Wertpapiere kleiner Unternehmen kénnen zudem empfindlicher auf Marktveranderungen reagieren als
Wertpapiere gréRerer Unternehmen.

6.2.5. Anlagen in sektorbasierten/konzentrierten Teilfonds

Der Anlageverwalter wird im Falle von sektorbasierten/konzentrierten Teilfonds in der Regel keine breite Streuung der
Anlagen vornehmen, nur um ein ausgewogenes Portfolio zu erhalten. Es wird ein konzentrierterer Ansatz als sonst tblich
verfolgt, um mehr Vorteile aus erfolgreichen Anlagen zu erzielen. Der Anlageverwalter ist der Auffassung, dass diese Politik
ein Uber das normale Mal hinaus gehendes Risiko beinhaltet und, da Anlagen aufgrund ihres langfristigen Potenzials und
ihnrer Preise (und somit dem Nettoinventarwert des entsprechenden Teilfonds) ausgewahlt werden, einer
Uberdurchschnittlichen Volatilitdt unterliegen kann. Anleger sollten sich dariber im Klaren sein, dass es keine Garantie
daflr gibt, dass die Anlage des Teilfonds erfolgreich sein oder dass das oben beschriebene Anlageziel erreicht wird.

6.2.6. Schwellenmarkte

Potenzielle Anleger sollten beachten, dass Anlagen in Schwellenméarkten mit Risiken behaftet sind, die zu denen in anderen
Anlagen hinzukommen. Vor allem sollten potenzielle Anleger beachten, dass Anlagen in einem Schwellenmarkt ein
héheres Risiko bergen als Anlagen in einem entwickelten Markt: Schwellenmarkte gewahren Anlegern mdéglicherweise
einen geringeren rechtlichen Schutz, einige Lander tben moglicherweise Kontrolle Gber auslandischen Besitz aus und
einige Lander wenden mdglicherweise Rechnungslegungsgrundsatze und Abschlussprufungspraktiken an, die nicht
zwingend international anerkannten Rechnungslegungsgrundséatzen entsprechen.

Die Verwahrstelle muss fortlaufend das Verwahrrisiko des Landes beurteilen, in dem die Vermdgenswerte des Fonds zur
Verwahrung gehalten werden. Die Verwahrstelle kann von Zeit zu Zeit ein Verwahrrisiko in einer Rechtsordnung
identifizieren und die umgehende Realisierung bestimmter Anlagen vorschlagen oder den bzw. die Anlageverwalter dazu
zwingen. Unter solchen Umstanden kann der Preis, zu dem solche Vermdgenswerte verkauft werden, niedriger sein als
der Preis, den der Fonds unter normalen Bedingungen erhalten hatte, und somit die Performance des bzw. der Teilfonds
beeintrachtigen.

Gleichermallen kénnen die Anlageverwalter versuchen, in Wertpapiere zu investieren, die in Landern notiert sind, in denen
die Verwahrstelle keine Korrespondenzbank hat, sodass die Verwahrstelle eine lokale Verwahrstelle identifizieren und
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ernennen muss. Dieser Prozess kann Zeit in Anspruch nehmen und bedeuten, dass der bzw. die Teilfonds
Anlagegelegenheiten einblfl’t bzw. einbiflen.

China. Anlagen in China reagieren empfindlich auf politische, gesellschaftliche und diplomatische Entwicklungen, die in
oder in Bezug auf China stattfinden kénnen. Jegliche politischen Veranderungen in China kdnnen sich negativ auf die
chinesischen Wertpapiermarkte und auf die Entwicklung eines Teilfonds auswirken.

Die chinesische Wirtschaft unterscheidet sich in vieler Hinsicht von den Volkswirtschaften der meisten entwickelten Lander,
beispielsweise hinsichtlich des Umfangs an staatlicher Einflussnahme, des Entwicklungsstandes, der Wachstumsrate und
der Devisenkontrolle. Der rechtliche und regulatorische Rahmen fiir die Kapitalmarkte und Unternehmen in China ist
weniger entwickelt als in den Industrielandern.

Die chinesische Wirtschaft erlebte in den vergangenen Jahren ein schnelles Wachstum. Es ist jedoch nicht sicher, dass
dieses Wachstum fortbestehen wird, und es ist moglich, dass sich dieses Wachstum ungleich auf unterschiedliche Sektoren
innerhalb der chinesischen Wirtschaft verteilen wird. Dies alles kann eine negative Auswirkung auf die Wertentwicklung
eines Teilfonds haben.

Das Rechtssystem Chinas basiert auf geschriebenen Gesetzen und Verordnungen. Viele dieser Gesetze und
Verordnungen sind jedoch noch nicht erprobt und die Vollstreckbarkeit dieser Gesetze und Verordnungen bleibt unklar.
Insbesondere Verordnungen, die den Devisenumtausch in China regeln, sind relativ neu und ihre Anwendung ist ungewiss.
Solche Verordnungen ermachtigen zudem die chinesischen Behdrden, diese in ihrem Ermessen auszulegen, was in
weiterer Unsicherheit bezlglich ihrer Anwendung resultieren kann.

Stock Connect. Bestimmte Teilfonds konnen lber Stock Connect in China investieren. Stock Connect ist ein Programm
fiir den gegenseitigen Marktzugang, tGber das auslandische Anleger wie z. B. die Teilfonds mit ausgewahlten Wertpapieren
handeln kdnnen, die an einer Borse in der VRC Uber die Hong Kong Stock Exchange (,SEHK*) und dem Clearinghouse in
Hongkong notiert sind.

Die Wertpapiere, zu denen Uber Stock Connect Zugang besteht, sind zum Datum dieses Prospekts alle im SSE 180 Index
und im SSE 380 Index vertretenen Aktien und alle chinesischen A-Aktien, die an der Shanghai Stock Exchange
(,SSE") notiert sind, bestimmte andere Wertpapiere sowie seit dem 5. Dezember 2016 ausgewahlte Wertpapiere, die an
der Shenzhen Stock Exchange (,SZSE®) notiert sind, einschlieRlich aller im SZSE Component Index und im SZSE
Small/Mid Cap Innovation Index vertretenen Aktien mit einer Marktkapitalisierung von mindestens 6 Milliarden RMB und
aller an der SZSE notierten Aktien von Unternehmen, die sowohl chinesische A-Aktien als auch H-Aktien ausgegeben
haben (die ,,Stock Connect-Aktien®). In der Anfangsphase des Northbound Shenzhen Trading Link kénnen Beschrankungen
hinsichtlich der Anleger bestehen, die fir den Handel mit am ChiNext Board der SZSE notierten Anteilen zugelassen sind.
Es wird erwartet, dass sich die Liste der zuldssigen Wertpapiere, zu denen Uber Stock Connect Zugang besteht, im Laufe
der Zeit entwickeln wird. Neben den in diesem Absatz beschriebenen Stock Connect-Aktien kann ein Teilfonds vorbehaltlich
der Anlagepolitik in alle anderen an der SSE oder SZSE notierten Wertpapiere investieren, die zuklnftig Gber Stock
Connect verfugbar gemacht werden.

Stock Connect umfasst derzeit eine Northbound-Verbindung, Gber die Anleger aus Hongkong und aus dem Ausland, wie
z. B. der Fonds, Stock Connect-Aktien kaufen und halten kénnen, und eine Southbound-Verbindung, tber die Anleger vom
chinesischen Festland (d. h. die VRC, ausgenommen die Sonderverwaltungszonen Hongkong und Macau, das
»chinesische Festland®“) an der SEHK notierte Aktien kaufen und halten kénnen.

Risiken in Verbindung mit dem Wertpapierhandel in China (iber Stock Connect. Soweit die Anlagen eines Teilfonds in China
Uber Stock Connect gehandelt werden, kdnnen solche Handelsgeschafte zusatzlichen Risikofaktoren unterliegen. Die
Anleger werden insbesondere darauf hingewiesen, dass es sich bei Stock Connect um ein neues Handelsprogramm
handelt. Die malgeblichen Verordnungen sind unerprobt und koénnen sich &ndern. Stock Connect unterliegt
Quotenbeschrankungen, die die Fahigkeit eines Teilfonds zur termingerechten Durchfihrung von Handelsgeschéaften tber
Stock Connect einschranken kdénnen. Dies kann die Fahigkeit dieses Teilfonds zur effektiven Umsetzung seiner
Anlagestrategie beeintrachtigen.

Die Anleger werden ferner darauf hingewiesen, dass im Rahmen der geltenden Verordnungen ein Wertpapier aus dem
Universum von Stock Connect gestrichen werden kann. Dies kann die Fahigkeit des Teilfonds zur Erreichung seines
Anlageziels beeintrachtigen, beispielsweise wenn der Anlageverwalter ein Wertpapier kaufen mochte, das aus dem
Universum von Stock Connect gestrichen wurde.

Priifung vor dem Handelsgeschéft. Die Gesetze der VRC sehen vor, dass ein Verkaufsauftrag abgelehnt werden kann,
wenn ein Anleger in seinem Konto nicht Gber gentigend chinesische A-Aktien verfigt. SEHK fuhrt eine dhnliche Prifung
bei allen Verkaufsauftradgen fir Stock Connect-Aktien beim Northbound-Handel auf Ebene der bei der SEHK registrierten
Borsenteilnehmer (,Bérsenteilnehmer*) durch, um sicherzustellen, dass es keinen Uberverkauf durch einen einzelnen
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Bdrsenteilnehmer gibt (,Prifung vor dem Handelsgeschaft®). Darlber hinaus missen Stock Connect-Anleger alle
Anforderungen in Bezug auf die Prifung vor dem Handelsgeschéft erfillen, die von der entsprechenden, fur Stock Connect
zustandigen Regulierungsbehdrde, Agentur oder Behorde aufgestellt werden (,Stock Connect-Behdrden®).

Diese Anforderung der Prufung vor dem Handelsgeschéaft kann dazu fihren, dass Stock Connect-Anteile von der
inlandischen Verwahrstelle oder Unter-Depotbankeines Stock Connect-Anlegers vor dem Handelsgeschaft an den
Borsenteilnehmer Ubermittelt werden mussen, der diese Wertpapiere verwahrt, um sicherzustellen, dass sie an einem
bestimmten Handelstag gehandelt werden kdnnen. Es besteht ein Risiko, dass Glaubiger des Bodrsenteilnehmers
versuchen durchzusetzen, dass diese Wertpapiere dem Borsenteilnehmer und nicht dem Stock Connect-Anleger gehoren,
wenn nicht deutlich gemacht wird, dass der Boérsenteilnehmer als Verwahrstelle fir diese Wertpapiere zugunsten des Stock
Connect-Anlegers handelt.

Wenn ein Teilfonds Stock Connect-Aktien Uber einen Makler handelt, der mit der Unter-Depotbank des Fonds verbunden
ist, die ein Borsenteilnehmer und eine Clearingstelle des verbundenen Maklers ist, ist keine vorherige Ubermittlung der
Wertpapiere erforderlich und das oben beschriebene Risiko ist geringer.

Wirtschaftlicher Eigentiimer der Stock Connect-Aktien. Stock Connect-Aktien werden nach der Abwicklung von Maklern
oder Verwahrstellen als Clearing-Teilnehmer in Konten im Hong Kong Central Clearing and Settlement System (,CCASS*)
gehalten, das von der Hong Kong Securities and Clearing Corporation Limited (,HKSCC®) als Sammelverwahrstelle in
Hongkong und Nominee-Besitzer unterhalten wird. Die HKSCC halt wiederum diese Stock Connect-Aktien von all ihren
Teilnehmern lber ein Sammel-Wertpapierkonto mit einem einzigen Nominee, das auf seinen Namen bei ChinaClear, der
Sammelverwahrstelle auf dem chinesischen Festland, registriert ist.

Da die HKSCC nur ein Nominee-Besitzer und nicht der wirtschaftliche Eigentiimer dieser Stock Connect-Aktien ist, sollten
die Anleger in dem unwahrscheinlichen Fall, dass die HKSCC Gegenstand von Liquidationsverfahren in Hongkong wird,
beachten, dass diese Stock Connect-Aktien selbst gemal den auf dem chinesischen Festland geltenden Gesetzen nicht
als Teil des allgemeinen Vermogens der HKSCC angesehen werden, das zur Verteilung an die Glaubiger zur Verfiigung
steht. Die HKSCC ist jedoch nicht dazu verpflichtet, rechtliche Schritte zu unternehmen oder Gerichtsverfahren einzuleiten,
um Rechte im Namen von Anlegern in diesen Stock Connect-Aktien auf dem chinesischen Festland durchzusetzen.
Auslandische Anleger, wie ein Teilfonds, die Uber Stock Connect investieren und die Stock Connect-Aktien Gber die HKSCC
halten, sind die wirtschaftlichen Eigentimer der Vermdgenswerte und kénnen ihre Rechte daher nur Gber den Nominee
auslben.

Nicht durch den Investor Compensation Fund geschilitzt. Anleger sollten beachten, dass Northbound- oder Southbound-
Handelsgeschéafte im Rahmen von Stock Connect weder vom Investor Compensation Fund von Hongkong noch vom China
Securities Investor Protection Fund abgedeckt werden und die Anleger folglich keine Kompensation aus diesen Fonds
erhalten. Der Investor Compensation Fund von Hongkong wurde eingerichtet, um Anlegern aller Nationalitaten, die infolge
des Ausfalls eines lizenzierten Vermittlers oder eines autorisierten Finanzinstituts in Zusammenhang mit
bérsengehandelten Produkten in Hongkong finanzielle Verluste erleiden, eine Entschadigung zu zahlen. Beispiele fur einen
Ausfall sind Insolvenz, bei Konkurs oder Liquidation, Veruntreuung, Unterschlagung, Betrug oder Missbrauch.

Einschrdnkungen beim Daytrading. Bis auf wenige Ausnahmen ist das Daytrading (Turnaround-Trading) auf dem Markt fir
chinesische A-Aktien generell nicht erlaubt. Wenn ein Teilfonds Stock Connect-Aktien an einem Handelstag (T) kauft, kann
der Teilfonds die Stock Connect-Aktien mdoglicherweise erst an oder nach T+1 verkaufen.

Quoten verbraucht. Der Handel bei Stock Connect unterliegt taglichen Quoten. Wenn die tagliche Quote verbraucht wurde,
wird die Annahme der entsprechenden Kaufauftrage ebenfalls unmittelbar ausgesetzt und es werden fur den Rest des
Tages keine weiteren Kaufauftrage angenommen. Das Verbrauchen der taglichen Quote wirkt sich nicht auf Kaufauftrage
aus, die bereits angenommen wurden, wahrend Verkaufsauftrdge weiterhin angenommen werden. Abhangig von der
Situation bezuglich der Gesamtquote werden Kaufdienstleistungen am nachsten Handelstag wieder aufgenommen.

Unterschiede bei Handelstagen und -zeiten. Aufgrund von unterschiedlichen Feiertagen in Hongkong und auf dem
chinesischen Festland oder aus anderen Griinden, wie schlechten Wetterbedingungen, kénnen die Handelstage und -
zeiten auf den Markten verschieden sein, auf die Gber Stock Connect zugegriffen werden kann. Stock Connect ist nur an
Tagen in Betrieb, an denen beide Markte fiir den Handel geoffnet sind, und wenn die Banken auf beiden Markten an den
jeweiligen Abrechnungsterminen gedffnet sind.

Daher kann es vorkommen, dass es an einem normalen Handelstag fir den Markt auf dem chinesischen Festland nicht
moglich ist, Geschafte mit Stock Connect-Aktien in Hongkong zu tatigen. Der Anlageverwalter sollte beachten, an welchen
Tagen und zu welchen Zeiten Stock Connect fir Geschéafte gedffnet ist, und gemal seiner eigenen Risikotragfahigkeit
entscheiden, ob er das Risiko von Kursschwankungen bei Stock Connect-Aktien wahrend der Zeiten, zu denen kein Handel
Uber Stock Connect stattfindet, eingehen soll.
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Streichung von qualifizierten Aktien und Handelsbeschrédnkungen. Eine Aktie kann aus unterschiedlichen Grinden aus
dem Universum der flr den Handel tUber Stock Connect qualifizierten Aktien gestrichen werden, und in diesem Fall kann
die Aktie nur verkauft, jedoch nicht gekauft werden. Dies kann Auswirkungen auf das Anlageportfolio oder die
Anlagestrategien des Anlageverwalters besitzen. Der Anlageverwalter sollte daher die Liste der qualifizierten Aktien, die
von der VRC und den Behérden von Hongkong bereitgestellt und von Zeit zu Zeit erneuert wird, sorgfaltig beachten.

Im Rahmen von Stock Connect kann der Anlageverwalter Stock Connect-Aktien nur verkaufen, jedoch nicht mehr kaufen,
wenn: (i) die Stock Connect-Aktie anschlieBend nicht mehr in den relevanten Indizes vertreten ist; (ii) fir die chinesische
A-Aktie anschlielend eine Risikowarnung besteht; und/oder (iii) die entsprechende H-Aktie der Stock Connect-Aktie
anschlielend nicht mehr an der SEHK gehandelt wird. Der Anlageverwalter sollte auch beachten, dass
Kursschwankungslimits fiir Stock Connect-Aktien gelten wiirden.

Handelskosten. Neben der Zahlung von Handels- und Stempelgebthren in Verbindung mit dem Handel mit Stock Connect-
Aktien sollte ein Teilfonds, der Giber Stock Connect handelt, auch alle neuen Portfoliogebihren, Dividendensteuern und
Steuern bezuglich Ertrdgen aus Aktienlibertragungen beachten, die von den relevanten Behoérden festgelegt werden.

Lokale Marktregeln, Beschréankungen fiir den ausléndischen Anteilsbesitz und Offenlegungspflichten. Im Rahmen von
Stock Connect unterliegen mit chinesischen A-Aktien notierte Unternehmen und der Handel mit chinesischen A-Aktien den
Marktregeln und Offenlegungsanforderungen des Marktes fir chinesische A-Aktien. Anderungen der Gesetze,
Verordnungen und Richtlinien des Marktes fiir chinesische A-Aktien oder der Regeln in Zusammenhang mit Stock Connect
kénnen sich auf die Anteilspreise auswirken. Der Anlageverwalter sollte auRerdem die fir chinesische A-Aktien geltenden
Beschrankungen fiir den auslandischen Anteilsbesitz und Offenlegungspflichten beachten.

Infolge seiner Beteiligung an den chinesischen A-Aktien wird der Anlageverwalter Beschrankungen fir den Handel
(einschlie3lich einer Beschrankung bezulglich der Einbehaltung von Erldsen) mit chinesische A-Aktien unterliegen. Der
Anlageverwalter ist allein fir die Erfullung aller Benachrichtigungs-, Berichts- und relevanten Anforderungen in Verbindung
mit seinen Beteiligungen an chinesischen A-Aktien verantwortlich.

Gemal den derzeit auf dem chinesischen Festland geltenden Regeln muss ein Anleger, sobald er bis zu 5 % der Anteile
eines im chinesischen Festland notierten Unternehmens halt, seine Beteiligung innerhalb von drei Werktagen offenlegen
und kann wahrend dieses Zeitraums nicht mit den Anteilen dieses Unternehmens handeln. . Der Anleger muss auch alle
Anderungen an seinem Anteilsbesitz offenlegen und die diesbeziiglichen Handelsbeschrankungen geméaR den auf dem
chinesischen Festland geltenden Regeln einhalten.

Gemal den bestehenden Praktiken auf dem chinesischen Festland kann der Teilfonds als wirtschaftlicher Eigentimer von
chinesischen A-Aktien, die Uber Stock Connect gehandelt werden, keine Stellvertreter zur Teilnahme an Versammlungen
der Anteilinhaber an seiner Stelle ernennen.

Clearing-Abrechnungs- und Verwahrrisiken. Die HKSCC und ChinaClear haben die Clearing-Verbindungen zwischen den
relevanten Borsen eingerichtet und sind Teilnehmer der jeweils anderen Verbindung, um das Clearing und die Abwicklung
grenzuberschreitender Handelsgeschafte zu ermoglichen. Fur grenziiberschreitende Handelsgeschafte, die in einem Markt
initiiert werden, wird das Clearinghaus dieses Marktes einerseits das Clearing und die Abwicklung flr seine eigenen
Clearing-Teilnehmer durchfihren und sich andererseits dazu verpflichten, die Clearing- und Abwicklungsverpflichtungen
seiner Clearing-Teilnehmer beim anderen Clearinghaus zu erfiillen.

Anleger aus Hongkong und auslandische Anleger, die Stock Connect-Aktien tUber den Northbound-Handel erworben haben,
sollten diese Wertpapiere auf den Depotkonten ihrer Makler oder Verwahrstellen bei CCASS (wird von HKSCC betrieben)
hinterlegen.

Kein manueller Handel oder Blockhandel. Derzeit gibt es im Rahmen des Northbound-Handels keine Mdglichkeit des
manuellen oder Blockhandels fur Stock Connect-Aktientransaktionen. Die Anlageoptionen eines Teilfonds kénnen dadurch
eingeschrankt werden.

Prioritat der Auftrdge. Handelsauftrage werden im China Stock Connect System (,CSC*) auf Zeitbasis eingegeben.
Handelsauftrdge kdnnen nicht gedndert, aber storniert und als neue Auftrdge am Ende der Warteschlange des CSC
eingegeben werden. Aufgrund von Quotenbeschrankungen oder anderen Eingriffen in den Markt kann es keine Garantie
daflir geben, dass Uber einen Makler ausgeflihrte Handelsgeschafte durchgefihrt werden.

Ausfiihrungsprobleme. Stock Connect-Handelsgeschafte konnen nach den Regeln von Stock Connect Uber einen oder
mehrere Makler ausgefihrt werden, die vom Fonds fur den Northbound-Handel ernannt werden. Angesichts der
Anforderung der Priifung vor dem Handelsgeschaft und somit der Vorab-Ubermittlung der Stock Connect-Aktien an einen
Bdrsenteilnehmer kann der Anlageverwalter festlegen, dass es im Interesse eines Teilfonds ist, dass nur Stock Connect-
Handelsgeschéafte Uber einen Makler ausgefihrt werden, der mit einer Unter-Depotbank verbunden ist, die ein
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Bdrsenteilnehmer ist. In dieser Situation ist sich der Anlageverwalter zwar seiner Verpflichtung zur bestmoglichen
Ausfuhrung bewusst, hat jedoch nicht die Moglichkeit, Gber mehrere Makler zu handeln, und ein Wechsel zu einem neuen
Makler ist nicht ohne eine entsprechende Anderung der Unter-Depotbankvereinbarungen des Fonds méglich.

Keine auBBerbérslichen Handelsgeschéfte und Ubertragungen. Marktteiinehmer miissen die Ausfiihrung von Verkaufs- und
Kaufauftragen oder Ubertragungsanweisungen von Anlegern in Bezug auf Stock Connect-Aktien an die Stock Connect-
Vorschriften anpassen. Diese Vorschrift gegen auRerbérsliche Handelsgeschéafte und Ubertragungen fiir den Handel von
Stock Connect-Aktien im Rahmen des Northbound-Handels kann die Abstimmung von Auftragen durch Marktteilnehmer
verzogern oder unterbrechen. Um Marktteilnehmern jedoch die Durchfiihrung des Northbound-Handels und den normalen
Geschéaftsbetrieb zu erleichtern, wird eine auBerbdrsliche oder ,Nicht-Handels“-Ubertragung von Stock Connect-Aktien
zum Zwecke der Allokation auf verschiedene Fonds/Teilfonds durch Fondsverwalter nach dem Handelsgeschaft erlaubt.

Wéhrungsrisiken. Northbound-Anlagen eines Teilfonds in den Stock Connect-Aktien werden in Renminbi (,RMB®)
gehandelt und abgewickelt. Wenn ein Teilfonds eine Anteilsklasse halt, die auf eine andere Landeswahrung als RMB lautet,
ist der Teilfonds dem Wahrungsrisiko ausgesetzt, wenn er in ein RMB-Produkt investiert, da die Landeswahrung in RMB
umgerechnet werden muss. Bei der Umrechnung entstehen dem Teilfonds auch Wahrungsumrechnungskosten. Selbst,
wenn der Preis des RMB-Vermdgenswerts beim Kauf und bei der Riickgabe bzw. dem Verkauf durch einen Teilfonds gleich
bleibt, entsteht dem Teilfonds dennoch bei der Umrechnung des Ricknahme- bzw. Verkaufserldses in die Landeswahrung
ein Verlust, wenn der Wert des RMB gesunken ist.

Risiko des Ausfalls von ChinaClear. ChinaClear hat ein Rahmenwerk und MalRnahmen fiir das Risikomanagement
eingerichtet, die von der CSRC genehmigt wurden und beaufsichtigt werden. Gemaf den allgemeinen Bestimmungen des
CCASS wird bei einem Ausfall von ChinaClear (als zentraler Host-Kontrahent) die HKSCC nach Treu und Glauben die
Wiedererlangung der ausstehenden Stock Connect-Aktien und -Gelder von ChinaClear Uber die zur Verfligung stehenden
rechtlichen Kanale und ggf. durch den Liquidationsprozess von ChinaClear anstreben.

Die HKSCC wird im Gegenzug die wiedererlangten Stock Connect-Wertpapiere und/oder -Gelder anteilsmafig an die
Clearing-Teilnehmer verteilen, wie von den relevanten Stock Connect-Behdrden vorgeschrieben. Obwohl die
Wahrscheinlichkeit eines Ausfalls von ChinaClear als sehr gering betrachtet wird, sollte sich Anleger der jeweiligen
Teilfonds dieser Regelung und dieses potenziellen Risikos bewusst sein.

Risiko des Ausfalls der HKSCC. Wenn die HKSCC ihre Verpflichtungen nicht oder verspatet erfillt, kann dies zu einem
Fehlschlagen der Abwicklung oder zu einem Verlust von Stock Connect-Aktien und/oder Geldern in Verbindung mit diesen
fuhren und ein Teilfonds und seine Anleger kdnnen infolgedessen Verluste erleiden. Weder der Fonds noch der
Anlageverwalter sind fur solche Verluste verantwortlich oder haftbar.

Eigentum an Stock Connect-Wertpapieren. Stock Connect-Aktien sind unverbrieft und werden von der HKSCC fir ihre
Kontoinhaber gehalten. Eine physische Verwahrung und Entnahme von Stock Connect-Aktien ist derzeit im Rahmen der
Northbound-Handelsgeschéfte fur einen Teilfonds nicht verfiigbar.

Die Eigentumsrechte oder anderen Rechte eines Teilfonds an Stock Connect-Aktien und dessen Anspriche auf Stock
Connect-Wertpapiere (ob gesetzlich, billigkeitsrechtlich oder anderweitig) unterliegen den anwendbaren Anforderungen,
einschliellich Gesetzen bezlglich Anforderungen fir die Offenlegung von Rechten oder Beschrankungen fir den
auslandischen Anteilsbesitz. Es ist ungewiss, ob im Falle von Streitigkeiten die chinesischen Gerichte die Eigentumsrechte
der Anleger anerkennen wirden, um ihnen die Klagebefugnis zur Einleitung rechtlicher Schritte gegen die chinesischen
Rechtssubjekte zu erteilen. Dies ist ein komplexes Rechtsgebiet und die Anleger sollten professionellen Rat von
unabhangiger Stelle einholen.

Die obigen Angaben zeigen moglicherweise nicht alle mit Stock Connect verbundenen Risiken auf und die oben erwahnten
Gesetze, Regeln und Verordnungen kénnen Anderungen unterliegen.

Russland. Anlagen in Russland bergen bedeutsame Risiken, darunter politische, wirtschaftliche, rechtliche, Wahrungs-,
Inflations- und steuerliche Risiken. Es besteht das Risiko eines Verlusts aufgrund des Fehlens adaquater Systeme zur
Ubertragung, Preisgestaltung, Rechnungslegung und Verwahrung oder Aufzeichnungsfiihrung von Wertpapieren.

Insbesondere unterliegen Anlagen in Russland einem erhéhten Risiko hinsichtlich des Besitzes und des Eigentums
russischer Wertpapiere. Moglicherweise werden Eigentum und Besitz von Wertpapieren nur durch die Registrierung in den
Bichern der Emittenten oder der Registerfiihrer dokumentiert (die weder Vertreter der Verwahrstelle, noch ihr gegeniiber
verantwortlich sind). Die Verwahrstelle oder eine lokale Korrespondenzbank der Verwahrstelle oder eine zentrale
Verwahrstelle erhalten kein Zertifikat, das das Eigentum der von russischen Gesellschaften ausgegebenen Wertpapiere
verbrieft. Bedingt durch Marktgepflogenheiten und das Fehlen effizienter Vorschriften und Kontrollen kénnte ein Teilfonds
seinen Status als Eigentimer der von russischen Gesellschaften ausgegebenen Wertpapiere durch Betrug, Diebstahl,
Zerstérung, Fahrlassigkeit, Verlust oder Verschwinden der betreffenden Wertpapiere verlieren. Darlber hinaus ist es
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aufgrund von Marktgepflogenheiten méglich, dass die russischen Wertpapiere bei russischen Institutionen verwahrt werden
mussen, die Uber keine angemessene Versicherung zur Deckung der Risiken verfigen, die mit Diebstahl, Zerstérung,
Verlust oder Verschwinden dieser verwahrten Wertpapiere verbunden sind.

6.2.7. Derivate

Jeder der Teilfonds kann derivative Instrumente wie Optionen, Futures, Swap-Kontrakte und Devisentermingeschéfte
nutzen. Die Fahigkeit, diese Strategien zu verwenden, kann durch Marktbedingungen und aufsichtsrechtliche
Einschrankungen begrenzt sein und es gibt keine Garantie dafiir, dass das durch den Einsatz dieser Strategien verfolgte
Ziel erreicht wird. Die Beteiligung an den Optionen oder Terminmarkten, an Swap-Kontrakten sowie Devisentransaktionen
beinhaltet Risiken und Transaktionskosten, denen ein Teilfonds nicht ausgesetzt ware, wiirden diese Strategien nicht
eingesetzt. Sind die Prognosen des Anlageverwalters zu der Richtung, in die sich Wertpapier-, Devisen- und
Zinssatzmarkte entwickeln, unzutreffend, kann sich ein Teilfonds durch Einsatz dieser Strategien in einer unglnstigeren
Position befinden als ohne ihre Verwendung.

Die mit dem Einsatz von Optionen, Fremdwahrungskontrakten, Swaps, Futures-Kontrakten und Optionen auf Futures-
Kontrakte verbundenen Risiken schlieRen insbesondere ein: (a) die Abhangigkeit von der Fahigkeit des Anlageverwalters
zur korrekten Vorhersage von Richtungsanderungen der Zinssatze, Wertpapierkurse und Wahrungsmarkte; (b) eine
unzureichende Korrelation zwischen dem Preis von Optionen, Futures-Kontrakten und Optionen darauf sowie den
Preisbewegungen von abgesicherten Wertpapieren oder Wahrungen; (c) die Tatsache, dass sich fir den Einsatz dieser
Strategien erforderliche Qualifikationen von den Qualifikationen unterscheiden, die fir die Auswahl von Wertpapieren fiir
das Portfolio erforderlich sind; (d) die Mdglichkeit eines zu einem bestimmten Zeitpunkt nicht liquiden Sekundarmarktes fiir
ein bestimmtes Instrument; und (e) die eventuelle Unmoglichkeit fir einen Teilfonds, ein Wertpapier des Portfolios zu
glnstigen Zeitpunkten kaufen oder verkaufen zu kénnen, oder die eventuelle Notwendigkeit fir den Teilfonds, ein
Wertpapier des Portfolios zu einem unglinstigen Zeitpunkt verkaufen zu missen.

Wenn ein Teilfonds Swap-Geschéafte durchfiihrt, ist er einem mdéglichen Kontrahentenrisiko ausgesetzt. Eine Insolvenz
oder Zahlungsunfahigkeit des Swap-Kontrahenten wirde sich negativ auf die Vermdgenswerte des Teilfonds auswirken.

6.2.8. Rohstoffe

Anleger sollten beachten, dass Finanzinstrumente, die ein Engagement in Rohstoffen bieten, mit zusatzlichen Risiken
verbunden sind, die Uber die von herkdmmlichen Anlagen hinausgehen. Insbesondere kénnen politische und militarische
Vorkommnisse sowie Naturereignisse Auswirkungen auf die Gewinnung von und den Handel mit Rohstoffen haben und
sich folglich auf Finanzinstrumente auswirken, die ein Engagement in Rohstoffen bieten. Terrorismus und sonstige
kriminelle Handlungen kénnen die Verflugbarkeit von Rohstoffen beeinflussen und sich damit auch unginstig auf
Finanzinstrumente auswirken, die ein Engagement in Rohstoffen bieten.

Bestimmte Teilfonds kdnnen indirekt in einem Finanzindex engagiert sein, der Termin-Rohstoffkontrakte umfasst.
Zuklnftige Preisschwankungen der Bestandteile dieses Index kdnnten wesentlich von denjenigen auf den Markten fur
klassische Wertpapiere abweichen. Die speziellen Faktoren (klimatische und geopolitische Faktoren), die sich auf den Preis
von Rohstoffen auswirken, sind fir die mangelnde Korrelation zwischen diesen Markten und klassischen Markten und
daher fur die Tatsache verantwortlich, dass die Preise dieser Vermdgenswerte Trends folgen kénnen, die sich stark von
denjenigen klassischer Wertpapiere unterscheiden.

6.2.9. Optionsscheine

Im Hinblick auf eine Anlage in Optionsscheinen sollten Anleger zur Kenntnis nehmen, dass der Antriebseffekt einer Anlage
in Optionsscheinen und die Volatilitdt der Optionskurse das Risiko, das mit einer Anlage in Optionsscheinen einhergeht, im
Vergleich zu einer Anlage in Aktien erhdht.

6.2.10. Rule 144A- und Regulation S-Wertpapiere

Rule 144A der US-amerikanischen Wertpapier- und Bédrsenaufsicht SEC sieht eine Freistellung von den
Registrierungsanforderungen gemaf dem US Securities Act von 1933 fur den Wiederverkauf von beschrankt handelbaren
Wertpapieren an qualifizierte institutionelle Kaufer geman der Definition dieser Rule vor. Regulation S sieht eine Befreiung
von den Registrierungsanforderungen gemall dem US Securities Act von 1933 fir auerhalb der USA von US-
amerikanischen und auslandischen Emittenten gemachten Angeboten vor. Ein Wertpapierangebot, sei es 6ffentlich oder
privat, das von einem Emittenten au3erhalb der USA unter Berufung auf Regulation S unterbreitet wird, muss nicht
registriert werden. Der Vorteil fir Anleger kann in héheren Renditen durch geringere Verwaltungskosten bestehen. Die
Verbreitung von Sekundarmarkttransaktionen ist jedoch begrenzt und kann die Volatilitdt der Wertpapierpreise erhdhen
und in extremen Fallen sogar die Liquiditat eines bestimmten Wertpapiers verringern.
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6.2.11. Contingent Capital-Wertpapiere (CoCo-Bonds)

Im Rahmen neuer Bankenvorschriften sind Bankinstitute dazu verpflichtet, ihren Kapitalpuffer zu erhéhen. Zu diesem
Zweck haben sie bestimmte Arten von Finanzinstrumenten ausgegeben, die als nachrangige Contingent Capital-
Wertpapiere bekannt sind (haufig auch als ,CoCos* oder ,CoCo-Bonds* bezeichnet). Das wichtigste Merkmal von CoCo-
Bonds besteht in deren Fahigkeit, Verluste auszugleichen, wie von den Bankenvorschriften verlangt. Sie kdnnen aber auch
von anderen Unternehmen ausgegeben werden.

Gemal den Bedingungen eines CoCo-Bonds fangen die Instrumente Verluste auf, wenn bestimmte Ausléseereignisse
eintreten, darunter auch Ereignisse, die der Kontrolle der Geschaftsleitung des CoCo-Emittenten unterliegen und dazu
fihren kdénnen, dass die Geldanlage und/oder die aufgelaufenen Zinsen dauerhaft auf null abgeschrieben werden oder
eine Wandlung in Aktien erfolgt. Diese Ausldseereignisse kdnnen sein: (i) eine Herabsetzung der Kapitalquote der
Emissionsbank unter einen zuvor festgelegten Grenzwert, (ii) die subjektive Feststellung einer Aufsichtsbehdrde zu einem
beliebigen Zeitpunkt, dass eine Institution ,nicht Gberlebensfahig ist, oder (iii) die Entscheidung einer nationalen Behérde,
Kapital zuzufiihren. Weiterhin kénnen die Ausldseereignisberechnungen auch von Anderungen der anwendbaren
Bilanzierungsregeln, der Bilanzierungsgrundsatze des Emittenten oder seiner Gruppe und der Anwendung dieser
Grundséatze beeinflusst werden. Jede derartige Anderung, auch Anderungen, die im Ermessen des Emittenten oder seiner
Gruppe liegen, koénnen dessen Finanzlage wesentlich beeintrachtigen und dementsprechend zum Eintritt eines
Ausloseereignisses filhren, das andernfalls nicht eingetreten ware, ungeachtet der negativen Auswirkungen fir die
Positionen der CoCo-Inhaber.

Falls ein solches Ereignis eintritt, besteht ein Risiko, dass der Nennwert teilweise oder vollstandig verloren geht oder dass
die CoCos in Stammaktien des Emittenten gewandelt werden. Dies kann dazu fiihren, dass ein Teilfonds als Inhaber der
CoCo-Bonds Verluste erleidet, und zwar (i) vor Aktienanlegern und Inhabern anderer Schuldtitel, die gleichrangig oder
nachrangig gegenuber den Inhabern von CoCo-Bonds sind, und (ii) unter Umstanden, unter denen die Bank ihre Geschéfte
normal fortfihrt.

Der Wert eines solchen Instruments kann durch den Mechanismus bei der Wandlung in Eigenkapital oder der Abschreibung
beeintrachtigt werden. Dieser Mechanismus kann zwischen den verschiedenen Wertpapieren variieren, da diese
unterschiedliche Strukturen und Bedingungen haben kénnen. Die Strukturen von CoCo-Bonds sind moglicherweise
komplex und kénnen von Emittent zu Emittent und von Anleihe zu Anleihe verschieden sein.

In der Kapitalstruktur des Emittenten werden CoCos im Vergleich zu anderen Schuldtiteln und Aktien mit einem
zusatzlichen Aufschlag bewertet, um das Risiko einer Wandlung oder Abschreibung zu bertcksichtigen. Das relative Risiko
der verschiedenen CoCos ist abhangig von der Differenz zwischen der aktuellen Kapitalquote und dem effektiven
Ausldseniveau. Wenn Letzteres erreicht wird, kdnnte der CoCo automatisch abgeschrieben oder in Eigenkapital gewandelt
werden. CoCos werden mdglicherweise anders gehandelt als andere nachrangige Schuldtitel eines Emittenten, die keine
Abschreibungs- oder Wandlungskomponente enthalten. Dies kann unter bestimmten Umstanden zu einem Wert- oder
Liquiditatsverlust fuhren.

Unter bestimmten Umstanden ist es bei bestimmten CoCo-Bonds mdglich, dass Zinszahlungen vom Emittenten ohne
vorherige Benachrichtigung der Anleiheninhaber vollstandig oder teilweise eingestellt werden. Es kann daher nicht
garantiert werden, dass die Anleger Zinsen flir CoCos erhalten. Nicht gezahlte Zinsen werden nicht kumuliert oder zu einem
spateren Zeitpunkt ausgezahlt. Dementsprechend haben die Inhaber von CoCo-Bonds kein Recht, die Zahlung
entgangener Zinsen zu verlangen, was den Wert des betreffenden Teilfonds beeintrachtigen kann.

Auch wenn die Zinsen fur CoCos nicht oder nur teilweise gezahlt werden oder der Kapitalwert dieser Instrumente auf null
abgeschrieben wird, kann der Emittent ohne Einschrankungen Dividenden auf seine Stammaktien zahlen, monetare oder
andere Ausschittungen an die Inhaber seiner Stammaktien leisten oder Zahlungen fur Wertpapiere vornehmen, die
gleichrangig mit den CoCos sind. Dies kann dazu fuhren, dass andere Wertpapiere desselben Emittenten eine potenziell
bessere Performance erbringen als CoCos.

Die Kuponstornierung kann im Ermessen des Emittenten oder der betreffenden Regulierungsbehdrde liegen und sie kann
unter bestimmten europaischen Richtlinien und damit verbundenen geltenden Gesetzen und Verordnungen vorgeschrieben
sein. Die zwingende Aufschiebung kann zeitgleich mit einer Beschrankung der Aktiendividenden und Boni erfolgen. Gemaf
der Struktur einiger CoCos ist jedoch die Bank zumindest theoretisch berechtigt, weiterhin Dividenden auszuzahlen,
wahrend die Zahlungen fir CoCo-Inhaber ausgesetzt werden. Die zwingende Aussetzung ist abhangig von der Héhe des
erforderlichen Kapitalpuffers, den eine Bank aufgrund der Vorschriften der Regulierungsbehdérde halten muss.

In der Kapitalstruktur eines Emittenten haben CoCos in der Regel Vorrang vor den Stammaktien. Sie sind daher von
héherer Qualitdt und beinhalten weniger Risiken als die Stammaktie des Emittenten. Das mit diesen Wertpapieren
verbundene Risiko korreliert jedoch mit der Zahlungsfahigkeit des Emittenten und/oder seinem Zugang zur Liquiditat des
ausgebenden Finanzinstituts.
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Den Anteilinhabern sollte bewusst sein, dass die Struktur von CoCos noch nicht erprobt ist und es ungewiss ist, wie diese
in einem angespannten Umfeld reagieren werden. Je nachdem, wie der Markt bestimmte Ausldseereignisse beurteilt, wie
vorstehend erldutert, kann es zu Ansteckung und Volatilitdt fir die gesamte Anlagenklasse kommen. Dieses Risiko kann
wiederum in Abhangigkeit vom Umfang der Arbitrage des zugrunde liegenden Instruments verstarkt werden. In einem
illiquiden Markt kann die Preisbildung zunehmend erschwert werden.

6.2.12. OTC-Finanzderivate

Im Aligemeinen werden die Geschéfte in den OTC-Markten von staatlicher Seite weniger stark reguliert und beaufsichtigt
als Geschafte an organisierten Bérsen. OTC-Derivate werden direkt mit dem Kontrahenten ausgefihrt statt Uber eine
anerkannte Borse und ein Clearinghaus. Kontrahenten von OTC-Derivaten genief’en nicht denselben Schutz, der
moglicherweise flir jene Instrumente gilt, die an anerkannten Bodrsen gehandelt werden, beispielsweise die
Leistungsgarantie eines Clearinghauses.

Das Hauptrisiko beim Eingehen von OTC-Derivaten (z. B. nicht bérsengehandelte Optionen, Termingeschéafte, Swaps oder
Differenzkontrakte) ist das Risiko des Ausfalls einer Gegenpartei, die zahlungsunfahig geworden ist oder anderweitig
aulerstande ist bzw. sich weigert, ihren Verpflichtungen in der durch die Bedingungen des Instruments vorgesehenen
Weise nachzukommen. OTC-Derivate kdnnen einen Teilfonds dem Risiko aussetzen, dass der Kontrahent ein Geschaft
aufgrund eines Streits Uber die Vertragsbedingungen (in gutem Glauben oder nicht) oder aufgrund von Insolvenz, Konkurs
oder anderen Bonitats- oder Liquiditatsproblemen des Kontrahenten nicht wie vereinbart abwickelt oder die Abwicklung
des Geschafts verzogert.

Das Kontrahentenrisiko wird iblicherweise durch Ubertragung oder Verpfandung von Sicherheiten zu Gunsten des
Teilfonds verringert. Der Wert der Sicherheiten kann jedoch schwanken und ihr Verkauf kann sich schwierig gestalten,
sodass nicht garantiert werden kann, dass der Wert gehaltener Sicherheiten ausreichen wird, um den einem Fonds
geschuldeten Betrag zu decken.

Der Fonds kann OTC-Derivate eingehen, die Uber ein Clearinghaus gecleart werden, das als zentraler Kontrahent dient.
Ein zentrales Clearing soll im Vergleich zu bilateral geclearten OTC-Derivaten das Kontrahentenrisiko verringern und die
Liquiditat erhéhen, es eliminiert diese Risiken jedoch nicht vollstandig. Der zentrale Kontrahent verlangt eine Marge vom
Clearing-Broker, der seinerseits eine Marge vom Fonds verlangt. Es besteht das Risiko, dass ein Fonds seinen Einschuss
und seine Nachschisse verliert, falls ein Zahlungsausfall des Clearing-Brokers eintritt, bei dem der Fonds eine offene
Position hat, oder wenn der Einschuss bzw. die Nachschusse nicht identifiziert und korrekt an den jeweiligen Fonds
gemeldet werden, insbesondere, wenn der Einschuss bzw. die Nachschisse auf einem Sammelkonto gehalten werden,
das von dem Clearing-Broker beim zentralen Kontrahenten unterhalten wird. Falls der Clearing-Broker insolvent wird, kann
der Fonds seine Positionen mdglicherweise nicht an einen anderen Clearing-Broker Ubertragen.

Die EU-Verordnung 648/2012 Uber OTC-Derivate, zentrale Gegenparteien und Transaktionsregister (auch bekannt als
European Market Infrastructure Regulation oder EMIR) verlangt, dass bestimmte zuldssige OTC-Derivate zum Clearing an
geregelte zentrale Clearing-Gegenparteien Ubermittelt werden missen, sowie die Meldung bestimmter Angaben an
Transaktionsregister. Darlber hinaus enthalt EMIR Anforderungen fir angemessene Verfahren und Vorkehrungen zum
Messen, Uberwachen und Mindern des operativen Risikos und des Kontrahentenrisikos im Hinblick auf OTC-Derivate, die
keinem obligatorischen Clearing unterliegen. Letztlich werden diese Anforderungen wahrscheinlich den Austausch und die
Abgrenzung von Sicherheiten durch die Parteien, auch durch den Fonds, umfassen. Wahrend einige der Verpflichtungen
gemalk EMIR in Kraft getreten sind, gelten fiir mehrere Anforderungen Ubergangsfristen und bestimmte wichtige Themen
sind zum Datum dieses Prospekts noch nicht abschlielRend behandelt worden. Es ist noch unklar, in welcher Weise sich
der Markt fur OTC-Derivate an die neuen aufsichtsrechtlichen Bestimmungen anpassen wird. Die ESMA hat eine
Einschatzung verdffentlicht, die eine Anderung der OGAW-Richtlinie verlangt, um die Anforderungen der EMIR und
insbesondere die Clearing-Verpflichtung der EMIR widerzuspiegeln. Es ist jedoch unklar, ob, wann und in welcher Form
solche Anderungen in Kraft treten wiirden. Dementsprechend ist es schwierig, die vollstandigen Auswirkungen der EMIR
auf den Fonds vorherzusagen, die einen Anstieg der Gesamtkosten des Eingehens und Aufrechterhaltens von OTC-
Derivaten beinhalten kénnen.

Anleger sollten beachten, dass die aufsichtsrechtlichen Anderungen aufgrund der EMIR und anderer geltender Gesetze,
die ein zentrales Clearing von OTC-Derivaten verlangen, zu gegebener Zeit die Fahigkeit der Teilfonds beeintrachtigen
kénnen, ihre jeweilige Anlagepolitik einzuhalten und ihr Anlageziel zu erreichen.

Anlagen in OTC-Derivaten kénnen dem Risiko abweichender Bewertungen aufgrund von unterschiedlichen zulassigen
Bewertungsmethoden unterliegen. Der Fonds hat zwar angemessene Bewertungsverfahren implementiert, um den Wert
von OTC-Derivaten zu ermitteln und zu verifizieren, jedoch sind bestimmte Transaktionen komplex und mdglicherweise
stellt nur eine begrenzte Anzahl von Marktteilnehmern, die auch als Kontrahent der Transaktionen fungieren kénnen, eine
Bewertung bereit. Eine falsche Bewertung kann zu einer falschen Erfassung von Gewinnen oder Verlusten sowie des
Kontrahentenrisikos fuhren.
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Im Gegensatz zu bdrsengehandelten Derivaten, die hinsichtlich ihrer Bedingungen standardisiert sind, werden OTC-
Derivate im Allgemeinen mit der anderen Partei des Instruments ausgehandelt. Wahrend diese Art von Vereinbarung eine
groRere Flexibilitat ermdglicht, um die Instrumente an die Bedrfnisse der Parteien anzupassen, kénnen OTC-Derivate
groRere rechtliche Risiken bergen als bdrsengehandelte Instrumente, da ein Verlustrisiko bestehen kann, falls die
Vereinbarung als nicht rechtlich durchsetzbar angesehen wird oder nicht ordnungsgemaf dokumentiert ist. Es kann auch
ein rechtliches oder ein Dokumentationsrisiko bestehen, dass die Parteien Uber die korrekte Auslegung der Bedingungen
der Vereinbarung nicht einig sind. Diese Risiken werden jedoch im Allgemeinen durch die Verwendung brancheniblicher
Vereinbarungen, wie den von der ISDA verdffentlichten, in gewissem Umfang gemindert.

6.2.13. Credit Default Swaps (,,CDS*)

Ein CDS ist ein bilateraler Finanzkontrakt, bei dem ein Vertragspartner (der Sicherungsnehmer) eine periodische Pramie
zahlt und dafir beim Eintritt eines Kreditereignisses beim Referenzschuldner vom Sicherungsgeber eine
Ausgleichszahlung erhalt. Bei Eintritt eines Kreditereignisses muss der Sicherungsnehmer entweder spezifizierte, vom
Referenzschuldner ausgegebene Aktiva zu ihrem Nennwert (oder einem anderen vereinbarten Referenz- oder Basispreis)
verkaufen oder einen Barausgleich erhalten, der auf der Differenz zwischen dem Marktpreis und dem Referenz- oder
Ausuibungspreis beruht. Ein Kreditereignis wird in der Regel definiert als Konkurs, Insolvenz, Zwangsverwaltung, erhebliche
nachteilige Umschuldung sowie nicht erfolgte Zahlung bei Falligkeit. Die ISDA hat standardisierte Dokumentationen fir
diese Transaktionen im Rahmen ihres ISDA Master Agreement erstellt.

Als Sicherungsgeber strebt der Fonds ein bestimmtes Kreditengagement im Referenzschuldner an — der Verkauf von
Schutz (durch Abmildern des Kontrahentenrisikos) entspricht wirtschaftich dem Kauf einer fristenkongruenten
zinsvariablen Anleihe derselben Referenzeinheit.

Als Sicherungsnehmer kann der Fonds entweder versuchen, ein bestimmtes Kreditengagement einiger Emittenten im
Portfolio abzusichern oder eine negative Einschatzung einer bestimmten Referenzeinheit auszunutzen.

Wenn diese Geschafte verwendet werden, um ein Kreditengagement im Emittenten eines Wertpapiers aufzuheben,
bedeutet dies, dass der Fonds ein Kontrahentenrisiko in Bezug auf den Sicherungsgeber tragt.

Dieses Risiko wird jedoch durch die Tatsache abgemildert, dass der Fonds nur CDS-Geschafte mit Finanzinstituten
abschlieft, die ein hohes Rating haben.

Werden CDS flir andere Zwecke als zur Absicherung verwendet, z. B. fir ein effizientes Portfoliomanagement oder in
Bezug auf einen Teilfonds im Rahmen der primaren Anlagepolitik, kénnen sie ein Liquiditatsrisiko darstellen, wenn die
Position aus irgendeinem Grund vor ihrer Falligkeit liquidiert werden muss. Der Fonds wird dieses Risiko abmildern, indem
er diese Art von Geschéften in geeigneter Weise begrenzt. Des Weiteren kann die Bewertung von CDS zu Schwierigkeiten
fuhren, die Ublicherweise in Verbindung mit der Bewertung von OTC-Kontrakten auftreten.

Wenn ein oder mehrere Teilfonds CDS zum Zwecke des effizienten Portfoliomanagements oder zu Absicherungszwecken
verwenden, sollten Anleger beachten, dass diese Instrumente dazu dienen, eine Ubertragung des Kreditengagements
festverzinslicher Produkte zwischen dem Kaufer und dem Verkaufer zu erzielen.

Teilfonds wirden in der Regel einen CDS kaufen, um sich gegen das Ausfallrisiko einer zugrunde liegende Anlage, der so
genannten Referenzeinheit, abzusichern und in der Regel einen CDS verkaufen, fur den sie eine Zahlung erhalten, da sie
effektiv die Kreditwurdigkeit der Referenzeinheit gegentiber dem Kaufer garantieren. In letzterem Fall wiurde ein Teilfonds
ein Engagement in der Kreditwirdigkeit der Referenzeinheit eingehen, jedoch ohne jeglichen Regressanspruch gegentiber
dieser Referenzeinheit. Darlber hinaus setzen CDS, wie alle OTC-Derivate, den Ka&ufer und Verkdufer dem
Kontrahentenrisiko aus, d. h. ein Teilfonds kann Verluste erleiden, wenn ein Kontrahent seinen Zahlungsverpflichtungen
im Rahmen des Geschéfts nicht nachkommt und/oder bestreitet, dass ein Kreditereignis eingetreten ist, was
moglicherweise bedeutet, dass der Teilfonds nicht den vollen Wert des CDS realisieren kann.

6.2.14. Wertpapierleihgeschafte, Pensionsgeschéfte und umgekehrte Pensionsgeschifte

Wertpapierleihgeschéafte, Pensionsgeschafte und umgekehrte Pensionsgeschéfte bergen gewisse Risiken, und es kann
keine Gewahr daflir gegeben werden, dass die damit verfolgten Ziele auch tatsachlich erreicht werden.

Das Hauptrisiko beim Eingehen von Wertpapierleihgeschaften sowie Pensions- oder umgekehrten Pensionsgeschaften ist
das Risiko des Ausfalls eines Kontrahenten, der zahlungsunfahig geworden ist oder anderweitig aulRerstande ist bzw. sich
weigert, seinen Verpflichtungen zur Rickgabe von Wertpapieren oder Barmitteln an den Fonds in der durch die
Bedingungen des Geschafts vorgesehenen Weise nachzukommen. Das Kontrahentenrisiko wird Ublicherweise durch
Ubertragung oder Verpfandung von Sicherheiten zu Gunsten des Teilfonds verringert.
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Es gibt jedoch bestimmte Risiken, die mit der Verwaltung von Sicherheiten verbunden sind, beispielsweise Schwierigkeiten
beim Verkauf von Sicherheiten und/oder Verluste bei der Realisierung von Sicherheiten, wie nachfolgend beschrieben.

Wertpapierleihgeschéafte, Pensionsgeschafte und umgekehrte Pensionsgeschéfte beinhalten zudem Liquiditatsrisiken,
unter anderem aufgrund des Sperrens von Barmittel- oder Wertpapierpositionen im Rahmen von Geschéaften, die
bemessen am Liquiditatsprofil des Teilfonds einen erheblichen Umfang haben oder von Gbermafiger Dauer sind, oder
aufgrund von Verzégerungen beim Rickerhalt von an den Kontrahenten gezahlten Barmitteln oder Wertpapieren. Diese
Umstande kénnen die Fahigkeit des Fonds, Rlicknahmeantrage zu bedienen, verzégern oder beschranken. Dem Teilfonds
kénnen auflerdem operative Risiken entstehen, beispielsweise die Nichtabwicklung oder verzégerte Abwicklung von
Anweisungen, die Nichterfillung oder verspatete Erflllung von Aushandigungsverpflichtungen im Rahmen des Verkaufs
von Wertpapieren sowie rechtliche Risiken in Verbindung mit der Dokumentation, die fiir solche Geschafte verwendet wird.

Die Teilfonds kénnen Wertpapierleihgeschafte, Pensions- oder umgekehrte Pensionsgeschafte mit anderen Gesellschaften
eingehen, die derselben Unternehmensgruppe wie die Anlageverwaltung angehoéren. Gegebenenfalls vorhandene
verbundene Kontrahenten erfillen ihre Verpflichtungen im Rahmen von mit einem Teilfonds eingegangenen
Wertpapierleihgeschéaften, Pensions- oder umgekehrten Pensionsgeschaften in wirtschaftlich angemessener Art und
Weise. Daruber hinaus wahlt der Anlageverwalter die Kontrahenten und tatigt die Geschafte mit ihnen nach dem Grundsatz
der bestmoglichen Ausfihrung. Anleger sollten sich jedoch dartber im Klaren sein, dass der Anlageverwaltung
Interessenkonflikte zwischen ihrer Rolle und ihren eigenen Interessen oder jenen verbundener Kontrahenten entstehen
kénnen.

6.2.15. Sicherheitenmanagement

Das mit Anlagen in OTC-Finanzderivaten und Wertpapierleihgeschaften, Pensionsgeschaften und Buy-Sell-Back-
Geschaften verbundene Kontrahentenrisiko wird im Allgemeinen durch die Ubertragung oder Verpfandung von
Sicherheiten zugunsten des Teilfonds gemindert. Transaktionen sind jedoch ggf. nicht in voller Hohe besichert. Gebihren
und Ertrage, auf die der Teilfonds Anspruch hat, sind ggf. nicht besichert. Falls ein Kontrahent ausfallt, muss der Teilfonds
moglicherweise erhaltene unbare Sicherheiten zu den vorherrschenden Marktkursen verkaufen. In einem solchen Fall
kénnte der Teilfonds einen Verlust realisieren, u. a. aufgrund einer fehlerhaften Preisfestlegung oder Uberwachung der
Sicherheiten, ungiinstiger Marktbewegungen, einer Verschlechterung des Kreditratings von Emittenten der Sicherheiten
oder der llliquiditdt des Marktes, an dem die Sicherheiten gehandelt werden. Schwierigkeiten beim Verkauf von
Sicherheiten kénnen die Fahigkeit des Teilfonds, Rlicknahmeantrage zu bedienen, verzogern oder beschranken.

Ein Teilfonds kann auch bei der Wiederanlage von entgegengenommenen Barsicherheiten, sofern zulassig, einen Verlust
erleiden. Ein solcher Verlust kann durch einen Wertverfall der getatigten Anlagen entstehen. Ein Wertverfall solcher
Anlagen wiurde den Umfang der Sicherheiten, die dem Teilfonds fur die Rickgabe gemaR den Bedingungen der
Transaktion an die Gegenpartei zur Verfigung stehen, verringern. Der Teilfonds misste die Wertdifferenz zwischen den
urspringlich entgegengenommenen Sicherheiten und dem zur Rickgabe an den Kontrahenten verfligbaren Betrag
ausgleichen, was zu einem Verlust fir den Teilfonds flihren wirde.

6.2.16. Verbriefte Schuldtitel

Bestimmte Teilfonds kdnnen sich in einem breiten Spektrum von ABS-Anleihen (darunter Vermdgenspools aus
Kreditkartendarlehen, Autokrediten, Wohnungsbau- und gewerblichen Hypotheken, CMO und CDO), Agency Mortgage
Pass-Through-Titeln und gedeckten Schuldverschreibungen engagieren. Die mit diesen Wertpapieren verbundenen
Obligationen kénnen mit gréoReren Kredit-, Liquiditdts- und Zinsrisiken verbunden sein als andere festverzinsliche
Wertpapiere wie beispielsweise Staatsanleihen.

ABS und MBS sind haufig mit dem Risiko einer Verlangerung oder vorzeitigen Riickzahlung verbunden, das erhebliche
Auswirkungen auf den Zeitpunkt und die Héhe der von den Wertpapieren gezahlten Cashflows haben und die Rendite der
Wertpapiere beeintrachtigen kann. Die durchschnittliche Laufzeit der einzelnen Wertpapiere kann durch zahlreiche
Faktoren beeinflusst werden, darunter das Vorhandensein und die Haufigkeit der Ausuibung optionaler Riicknahme- und
obligatorischer vorzeitiger Rickzahlungsoptionen, das aktuelle Zinsniveau, die tatsachliche Ausfallquote der zugrunde
liegenden Vermogenswerte, der Zeitpunkt der Einziehung und die Rotation der zugrunde liegenden Vermogenswerte.

Unter bestimmten Umstanden kénnen Anlagen in ABS und MBS weniger liquide werden, wodurch es schwierig sein kann,
sie zu veraulern. Dies kann dazu fiihren, dass ein Teilfonds darin behindert wird, auf Marktereignisse zu reagieren, und
dieser Teilfonds mdglicherweise ungunstigen Preisschwankungen bei der Veraulierung solcher Anlagen ausgesetzt ist.
Daruber hinaus war der Marktkurs fir MBS in der Vergangenheit volatil und schwer zu bestimmen, und es ist méglich, dass
in der Zukunft dhnliche Marktbedingungen eintreten werden.

Von staatlich finanzierten Unternehmen begebene MBS werden als ,Agency MBS* bezeichnet. Solche staatlich finanzierten
Unternehmen garantieren die Zahlungen fir Agency MBS. Nicht-Agency-MBS werden gewdhnlich nur durch die zugrunde
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liegenden Hypothekendarlehen gestitzt und weisen keine Garantie einer Institution auf, weshalb sie neben dem Risiko
einer aufgeschobenen oder einer vorzeitigen Rickzahlung ein hdheres Kredit-/Ausfallrisiko aufweisen.

Die Liste oben umfasst die haufigsten Risiken. Es gibt jedoch weitere potenzielle Risiken.
6.2.17. Nachhaltige Finanzierung

.Nachhaltige Finanzierung® ist ein relativ neues Feld des Finanzwesens. Derzeit gibt es kein universell anerkanntes
Rahmenwerk und keine entsprechende Liste mit Faktoren, die herangezogen werden kdnnen, um zu gewahrleisten, dass
Anlagen nachhaltig sind. Zudem befinden sich auch der rechtliche und aufsichtsrechtliche Rahmen fiir nachhaltige
Finanzierungen noch in der Entwicklung.

Der Mangel an gemeinsamen Standards kann dazu fuhren, dass zur Festlegung und Verfolgung von ESG-Zielen
(Environmental, Social und Governance — Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung) verschiedene Ansatze
herangezogen werden. Die ESG-Faktoren kdnnen je nach Anlagethema, -klasse und -philosophie sowie je nach subjektiver
Verwendung der den Portfolioaufbau steuernden unterschiedlichen ESG-Indikatoren variieren. Die angewandte Auswahl
und Gewichtung kann zu einem gewissen Maf} subjektiv sein oder auf Kennzahlen basieren, die zwar den gleichen Namen
tragen, aber unterschiedliche Bedeutungen haben. ESG-Informationen, egal ob aus interner und/oder externer Quelle,
basieren naturgemaf und somit in vielen Fallen auf qualitativen und voreingenommenen Bewertungen, insbesondere in
Ermangelung klar definierter Marktstandards und aufgrund der Existenz verschiedener Ansatze in Bezug auf die
nachhaltige Finanzierung. Jedes Element der Subjektivitat und des eigenen Ermessens unterliegen daher der Interpretation
und der Verwendung von ESG-Daten. Aus diesem Grund kann es schwierig sein, ESG-Kriterien enthaltende Strategien
miteinander zu vergleichen. Anleger sollten daher bedenken, dass der subjektive Wert, den sie womaoglich verschiedenen
Arten der ESG-Kriterien zuweisen, wesentlich von dem des Teilfonds abweichen kann.

Der Mangel an einheitlichen Definitionen kann méglicherweise auch dazu fuhren, dass verschiedene Anlagen nicht von
einer vorteilhaften Steuerregelung oder von Steuergutschriften profitieren, da ESG-Kriterien anders bewertet werden als
urspringlich gedacht.

Die Anwendung von ESG-Kriterien im Anlageprozess kann zum Ausschluss der Wertpapiere bestimmter Emittenten aus
nichtfinanziellen Grinden flhren und daher kann auf Marktgelegenheiten verzichtet werden, die Fonds, die keine ESG-
oder Nachhaltigkeitskriterien anwenden, zur Verfiigung stehen.

ESG-Informationen von Drittanbietern kdnnen unvollstédndig, ungenau oder nicht verfugbar sein. Aus diesem Grund gibt es
das Risiko, dass ein Wertpapier oder ein Emittent fehlerhaft bewertet wird, wodurch ein Wertpapier falschlicherweise
aufgenommen oder ausgeschlossen wird. Anbieter von ESG-Daten sind private Unternehmen, die ESG-Daten fur eine
Vielzahl von Emittenten bereitstellen. Die ESG-Datenanbieter kdnnen die Bewertung von Emittenten oder Instrumenten
gelegentlich im eigenen Ermessen andern, aufgrund von ESG oder anderen Faktoren.

Der Ansatz zur nachhaltigen Finanzierung kann sich andern und im Laufe der Zeit weiterentwickeln, sowohl aufgrund einer
Verfeinerung der Verfahren zur Anlageentscheidung zur Berlcksichtigung von ESG-Faktoren und -Risiken als auch
aufgrund von rechtlichen und aufsichtsrechtlichen Entwicklungen.

6.2.18. Risiko griiner Schuldtitelinstrumente

Die Anlage in grunen Schuldtitelinstrumenten birgt im Vergleich zu anderen Schuldtitelinstrumenten zusatzliche Risiken:
(1) Der Markt fur griine Schuldtitelinstrumente ist wahrscheinlich kleiner und weniger liquide als die Méarkte fur andere Arten
von Schuldtitelinstrumenten; (2) die Projekte, fur welche die Erlése griner Schuldtitelinstrumente verwendet werden, sind
nicht immer genau definiert; (3) grine Schuldtitelinstrumente kdnnen eine geringere Rendite erbringen als andere Arten
von Schuldtitelinstrumenten; und (4) die Kurse griner Schuldtitelinstrumente sind méglicherweise weniger transparent und
werden starker von Preisschwankungen bei Ol und sonstigen Rohstoffen beeinflusst.

6.2.19. Ausfallgefahrdete Wertpapiere

Ein Teilfonds kann in ausfallgefahrdete Schuldtitel investieren. Anlagen in solchen ausfallgefahrdeten Schuldtiteln (die als
Ubertragbare Wertpapiere gelten) beinhalten die Anlage in Schuldtiteln, die ein Rating von hdochstens CCC+ von Standard
& Poor's (S&P) (oder einem vergleichbaren Rating von anderen Kreditratingagenturen) aufweisen oder die nach Ansicht
des mafRgeblichen Anlageverwalters von vergleichbarer Qualitat sind. Ausfallgefahrdete Wertpapiere sind spekulativ und
mit bedeutenden Risiken verbunden. Zu den erworbenen Kapitalanlagen kénnen vor- oder nachrangige Schuldtitel,
Schuldscheine und sonstige Schuldenbelege sowie Verbindlichkeiten gegeniber Lieferanten zahlen. Obschon solche
Kaufe hohe Anlegerrenditen mit sich bringen kdnnen, sind sie mit einem erheblichen Risiko verbunden und kénnen tber
einen langen Zeitraum hinweg keinerlei Rendite abwerfen. Tatsachlich werden zahlreiche dieser Instrumente fir
gewdhnlich nicht zuriickgezahlt, es sei denn, der Emittent der ausfallgefahrdeten Schuldtitel fihrt eine Umstrukturierung




48 | Generali Investments SICAV — Société d’investissement a capital variable Luxembourg

durch und/oder geht erfolgreich aus einem Konkursverfahren hervor, was dazu filhren kann, dass die Anlage Uber einen
langeren Zeitraum gehalten werden muss. Es kann nicht zugesichert werden, dass der Anlageverwalter die Art und das
Ausmal der diversen Faktoren, die die Aussichten fur eine erfolgreiche Umstrukturierung oder eine ahnliche Maf3nahme
beeintrachtigen kdnnen, richtig einschatzt. Im Zuge eines Umstrukturierungs- oder Liquidationsverfahrens in Bezug auf
ausfallgefahrdete Schuldtitel, in die ein Teilfonds investiert, kann ein Anleger seine gesamte Kapitalanlage verlieren oder
gezwungen sein, Bargeld oder Wertpapiere zu akzeptieren, deren Wert geringer ist als die urspriingliche Kapitalanlage.
Unter solchen Umstanden entschadigen die Renditen aus der Kapitalanlage den Teilfonds moglicherweise nicht
ausreichend fur die tbernommenen Risiken.

Investitionen in ausfallgefahrdete Schuldtitel konnen ferner mit Pflichten fiir den Anlageverwalter einhergehen, die mit den
Pflichten in Konflikt stehen kénnen, die er gegeniber einem Teilfonds hat. Dazu ein konkretes Beispiel, in dem ein
Interessenkonflikt des Anlageverwalters vorliegen kann: Der Anlageverwalter investiert die Vermdgenswerte eines
Teilfonds in ein Unternehmen, das in ernsten finanziellen Schwierigkeiten steckt, und diese Anlage flhrt dazu, dass der
Anlageverwalter weitere Betrage des Teilfondsvermégens in das Unternehmen investiert oder eine aktive Rolle bei der
Verwaltung oder Beratung des Unternehmens ubernimmt, oder dass ein Mitarbeiter des Anlageverwalters Geschéftsfuhrer
oder eine andere Fuhrungskraft des Unternehmens wird In solchen Fallen kdnnen der Anlageverwalter oder sein Mitarbeiter
Pflichten gegeniber dem Unternehmen und/oder dessen Gesellschaftern und Glaubigern haben, die mit den Interessen
der Anteilinhaber dieses Teilfonds in Konflikt geraten kénnen oder sich nicht mit diesen vereinbaren lassen. Des Weiteren
kann der Anlageverwalter in solchen Fallen auch nach seinem Ermessen Rechte austiben, die mit den Kapitalanlagen des
Teilfonds in ein solches Unternehmen verbunden sind. Der Anlageverwalter ergreift die von ihm als erforderlich erachteten
Schritte zur fairen Losung dieser potenziellen Interessenkonflikte.

6.2.20. Nachhaltigkeitsrisiko

Das Nachhaltigkeitsrisiko ist hauptsachlich mit klimabezogenen Ereignissen aufgrund des Klimawandels oder mit der
Reaktion der Gesellschaft auf den Klimawandel verbunden, was zu unvorhergesehenen Verlusten fihren kann, die sich
auf die Anlagen und die Finanzlage des Fonds auswirken kénnen. Gesellschaftliche Ereignisse (z. B. Ungleichheit,
Inklusion, Arbeitsbeziehungen, Investitionen in Humankapital, Unfallverhutung, verandertes Kundenverhalten usw.) oder
unzureichende Unternehmensfiihrung (z. B. wiederholte erhebliche Verstdle gegen internationale Vereinbarungen,
Probleme mit Bestechung, Produktqualitat und -sicherheit, Verkaufspraktiken usw.) kénnen sich ebenfalls in
Nachhaltigkeitsrisiken niederschlagen.

6.2.21. Risiko nachrangiger Schuldtitel

Bestimmte Teilfonds kdnnen in nachrangige Schuldtitel und schuldtitelahnliche Instrumente investieren, bei denen es sich
um Investment-Grade- und Sub-Investment-Grade-Wertpapiere handeln kann, die besichert oder unbesichert sein kénnen.
Anlagen in solche Instrumente kdnnen ein erhdhtes Kreditrisiko bergen, da sie im Falle einer Liquidation oder eines
Konkurses des Emittenten gegeniiber anderen Schuldtiteln desselben Emittenten nachrangig sind, d. h. sie werden erst
nach Begleichung anderer Schulden zuriickgezahlt.

6.2.22. Credit Linked Notes (,,CLN*)
Einige Teilfonds kdnnen, sofern dies im besten Interesse der Anteilinhaber liegt, Credit Linked Notes erwerben.

Der Einsatz von Credit Linked Notes kann Probleme Uberwinden und bestimmte Risiken im Zusammenhang mit
Direktinvestitionen in die zugrunde liegenden Vermdgenswerte mindern.

Credit Linked Notes, die sich auf zugrunde liegende Wertpapiere, andere Instrumente, Wertpapierkérbe oder Indizes
beziehen, die ein Teilfonds halten kann, unterliegen sowohl dem Emittentenrisiko als auch dem mit der zugrunde liegenden
Anlage verbundenen Risiko.
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7. VERWALTUNG UND ADMINISTRATION
7.1. Der Verwaltungsrat

Der Verwaltungsrat ist fur Leitung, Kontrolle, Administration und Festlegung der allgemeinen Anlageziele und -grundsétze
des Fonds verantwortlich.

Es gibt keine vorhandenen oder vorgeschlagenen Dienstleistungsvertrage zwischen einem der Verwaltungsratsmitglieder
und dem Fonds, obwohl die Verwaltungsratsmitglieder Anspruch auf eine Verglitung gemafl den Ublichen
Marktgepflogenheiten haben.

Der Verwaltungsrat hat Generali Investments Luxembourg S.A. als Verwaltungsgesellschaft bestellt. Diese untersteht der
Aufsicht des Verwaltungsrats und ist fur die Bereitstellung von Administrations-, Marketing- und
Anlageverwaltungsleistungen in Bezug auf den Fonds verantwortlich.

Die Verwaltungsratsmitglieder des Fonds werden von den Anteilinhabern auf der Hauptversammlung gewahlt. Die
Hauptversammlung legt auflerdem die Anzahl der Verwaltungsratsmitglieder, deren Vergitung und deren Amtsdauer fest.
Jedes Verwaltungsratsmitglied kann jedoch jederzeit mit oder ohne Angabe von Grinden durch einen auf der
Hauptversammlung von den Anteilinhabern angenommenen Beschluss abberufen oder ersetzt werden. Wird das Amt eines
Verwaltungsratsmitglieds frei, kdnnen die verbleibenden Verwaltungsratsmitglieder dieses Amt voriibergehend besetzen.
Die Anteilinhaber treffen bei der nachsten Hauptversammlung der Anteilinhaber eine endgiltige Entscheidung bezlglich
der Besetzung dieses Amtes.

7.2. Die Verwaltungsgesellschaft

Generali Investments Luxembourg S.A., eine Aktiengesellschaft (Société Anonyme), wurde zur Verwaltungsgesellschaft
fir den Fonds gemal den Bestimmungen des OGA-Gesetzes und dem Verwaltungsgesellschaftsvertrag bestellt. Die
Verwaltungsgesellschaft ist als eine Verwaltungsgesellschaft gemall Kapitel 15 des OGA-Gesetzes zugelassen und
unterliegt Umsetzungsverordnungen, Rundschreiben oder Stellungnahmen, die von der CSSF herausgegeben werden.

Die Verwaltungsgesellschaft resultiert aus der Abspaltung von Generali Fund Management S.A. am 1. Juli 2014. Die
Verwaltungsgesellschaft wurde am 1. Juli 2014 gemaR den Gesetzen Luxemburgs auf unbestimmte Zeit durch notarielle
Beurkundung gegriindet. Die Urkunde ist beim Luxemburger Handels- und Gesellschaftsregister hinterlegt und wurde im
Mémorial veroffentlicht.

Zum Zeitpunkt dieses Prospekts betragt ihr Grundkapital 1.921.900 EUR. Der Gesellschafter der Verwaltungsgesellschaft
ist Generali Investments Holding S.p.A.

Die Verwaltungsgesellschaft ist auch als Verwaltungsgesellschaft fir andere Investmentfonds tatig. Die Namen dieser
anderen Fonds werden im Jahresbericht veroffentlicht.

Die Verwaltungsgesellschaft hat insbesondere die folgenden Aufgaben:
— Portfoliomanagement der Teilfonds;

— Hauptverwaltung, die unter anderem die Berechnung des Nettoinventarwerts, das Zulassungsverfahren, den Umtausch
und die Riicknahme der Anteile sowie die allgemeine Verwaltung des Fonds umfasst;

— Vertrieb der Anteile des Fonds; zu diesem Zweck kann die Verwaltungsgesellschaft globale
Vertriebsstellen/Vertriebsstellen/Nominees ernennen, wie in Abschnitt 7.6. dieses Prospekts naher beschrieben;

— Allgemeine Koordinierungs-, Verwaltungs- und Marketing-Dienstleistungen.

Die Rechte und Pflichten der Verwaltungsgesellschaft unterliegen den Bestimmungen des OGA-Gesetzes und des
Verwaltungsgesellschaftsvertrages. Der Verwaltungsgesellschaftsvertrag wurde auf unbegrenzte Dauer abgeschlossen
und kann von jeder Partei mit einer Frist von drei Monaten schriftlich gekiindigt werden.

In Ubereinstimmung mit geltenden Gesetzen und Verordnungen sowie mit der vorherigen Zustimmung des Verwaltungsrats
ist die Verwaltungsgesellschaft befugt, eigenverantwortlich die Gesamtheit oder einen Teil ihrer Pflichten und Vollmachten
an beliebige naturliche oder juristische Personen abzutreten, die sie fir geeignet halt. In diesem Fall ist der Prospekt
entsprechend zu andern.
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Zum aktuellen Zeitpunkt wurden die Aufgaben wie Portfoliomanagement und die Hauptverwaltung, die die Aufgaben der
Register- und Transferstelle umfassen, delegiert, wie in den Abschnitten 7.3. und 7.5. dieses Prospekts néher beschrieben.

Ungeachtet einer Delegierung haftet die Verwaltungsgesellschaft gegeniiber dem Fonds fir die ordnungsgemaliie
Durchfuihrung ihrer Aufgaben.

Die Verwaltungsgesellschaft hat eine Vergutungspolitik entwickelt und implementiert, die ein solides und effektives
Risikomanagement unterstiitzt, indem sie ein Geschéaftsmodell betreibt, das kein UbermaRiges Eingehen von Risiken
fordert und dem Risikoprofil des Fonds entspricht. Die Vergitungspolitik der Verwaltungsgesellschaft umfasst Regeln zur
Unternehmensfiihrung, einer ausgeglichenen Bezahlstruktur zwischen festen und variablen Komponenten sowie Risiko-
und langfristige Performanceausrichtung in einem mehrjahrigen Rahmen, die der Geschaftsstrategie sowie den Zielen,
Werten und Interessen der Verwaltungsgesellschaft, des Fonds und der Anteilinhaber des Fonds entsprechen, und
beinhaltet Malnahmen zur Vermeidung von Interessenkonflikten. Einzelheiten zur aktuellen Vergitungsrichtlinie der
Verwaltungsgesellschaft einschlieRlich unter anderem einer Beschreibung, wie die Vergutung und Vergunstigungen
berechnet werden, und der Identitat der fir die Gewahrung der Vergltung und Vergunstigungen zustandigen Personen,
einschliellich der  Zusammensetzung des  Vergltungsausschusses, sind auf  https://www.generali-
investments.lu/lu/en/institutional/legal-information/ verfligbar, und Anleger kbnnen Exemplare dieser Vergutungsrichtlinie
in Papierform kostenlos vom eingetragenen Sitz der Verwaltungsgesellschaft anfordern.

7.3. Die Anlageverwalter

Fur die Definition der Anlagepolitik und die Verwaltung jedes einzelnen Teilfonds kann die Verwaltungsgesellschaft
Unterstitzung durch einen oder mehrere Anlageverwalter erhalten.

Die Verwaltungsgesellschaft hat mit Zustimmung des Verwaltungsrats den Anlageverwaltern das Ermessen Ubertragen,
auf Tagesbasis, jedoch vorbehaltlich der Gesamtkontrolle und -verantwortung der Verwaltungsgesellschaft und des Fonds,
als Vertreter fir den Fonds Wertpapiere zu kaufen und zu verkaufen und die Portfolios einiger Teilfonds fiir Rechnung und
im Namen des Fonds zu verwalten.

Die Verwaltungsgesellschaft hat folgende Anlageverwalter fur die Verwaltung der Vermdgenswerte einiger Teilfonds
ernannt, wie fur jeden Teilfonds in Anhang A angegeben:

— Generali Asset Management S.p.A. Societa di gestione del risparmio wurde von der Verwaltungsgesellschaft gemaf
Anlageverwaltungsvertrag zum Anlageverwalter ernannt. Generali Asset Management S.p.A. Societa di gestione del
risparmio ist berechtigt, die Vermdgenswerte einiger Teilfonds Uber ihre franzdsische Niederlassung, Generali Asset
Management S.p.A. Societa di gestione del risparmio — Franzdsische Niederlassung, zu verwalten. Eine Liste der
Teilfonds, die Uber diese Niederlassung verwaltet werden, ist am eingetragenen Sitz der Verwaltungsgesellschaft
erhaltlich.

— Sycomore Asset Management wurde von der Verwaltungsgesellschaft gemall Anlageverwaltungsvertrag vom
20. Februar 2020 zum Anlageverwalter ernannt. Global Evolution Asset Management A/S wurde von der
Verwaltungsgesellschaft gemal Anlageverwaltervertrag zum Anlageverwalter ernannt.

Diese Vertrage kdénnen von jeder Partei mit einer Frist von drei Monaten schriftlich gekiindigt werden, vorbehaltlich des
Rechts der Verwaltungsgesellschaft, diese Vertrage mit sofortiger Wirkung zu kindigen, wenn die Interessen der
Anteilinhaber dies erfordern.

Die Anlageverwalter kbnnen gemafl den Bedingungen des OGA-Gesetzes die Durchfiihrung ihrer Aufgaben an eine
beaufsichtigte Investment-/Vermdgensverwaltungsgesellschaft der Generali-Gruppe oder, nach vorheriger Zustimmung
der Verwaltungsgesellschaft, an eine zulassige dritte Partei delegieren.

Unter Einhaltung der geltenden Gesetze kann der Anlageverwalter beschlieRen, fir Entscheidungen bezlglich der
Portfolios bzw. fur die Verwaltung bestimmter Wertpapiere dritte Parteien als Unter-Anlageberater einzusetzen bzw. seine
verbundenen Unter-Anlageberater zu beauftragen und sich jeweils auf diese zu stitzen, und er hat die Mdglichkeit, die
Dienstleistungen ausgewahlter Dritter und seiner anderen verbundenen Geschaftsstellen im Bereich der Anlageverwaltung,
der Anlageberatung und des Research sowie deren Expertise im Investmentbereich bei der Auswahl und der Verwaltung
von Anlagen fir jedes Portfolio zu nutzen. Die an einen solchen Anlageberater zahlbare Vergitung erfolgt nicht aus dem
Nettovermdgen des betreffenden Teilfonds, sondern ist vom Anlageverwalter aus dessen Verwaltungsgebuhr in einer
zwischen dem Anlageverwalter und dem Anlageberater zu vereinbarenden Héhe zu leisten.
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7.4. Die Verwahrstelle und Zahlstelle

Der Fonds hat BNP Paribas, Niederlassung Luxemburg, zu seiner Verwahrstelle im Sinne des OGA-Gesetzes und zur
Zahlstelle gemafll dem Verwahrstellenvertrag ernannt. Der Verwahrstellenvertrag wurde auf unbestimmte Zeit
abgeschlossen.

BNP Paribas, Niederlassung Luxemburg ist eine Niederlassung von BNP Paribas, einer zugelassenen Bank, die in
Frankreich als Société Anonyme (Aktiengesellschaft) beim Registre du commerce et des sociétés Paris (Handels- und
Gesellschaftsregister) unter der Nummer. 662 042-449 eingetragene, von der Autorité de Contréle Prudentiel et de
Résolution (ACPR) zugelassene und von der Autorité des Marchés Financiers (AMF) lberwachte Bank mit Sitz in 16
Boulevard des ltaliens, 75009 Paris, die Uber ihre Niederlassung in Luxemburg mit Sitz in 60, avenue J.F. Kennedy, L-1855
Luxemburg, GroRherzogtum Luxemburg, eingetragen im Luxemburger Handels- und Gesellschaftsregister unter der
Nummer B 23968, handelt und von der CSSF lberwacht wird.

BNP Paribas, Niederlassung Luxemburg, wurde gemaf den Bedingungen des Verwahrstellenvertrags zur Verwahrstelle
des Fonds ernannt.

Die Verwahrstelle fuhrt drei Hauptaufgaben durch: (i) Aufsichtspflichten (wie in Artikel 34(1) des OGA-Gesetzes definiert),
(ii) Uberwachung der Cashflows des Fonds (wie in Artikel 34(2) des OGA-Gesetzes dargelegt) und (iii) Verwahrung der
Vermogenswerte des Fonds (wie in Artikel 34(3) des OGA-Gesetzes dargelegt).

Im Rahmen ihrer Aufsichtspflichten ist die Verwahrstelle verpflichtet:

1) zu gewahrleisten, dass der Verkauf, die Ausgabe, der Rickkauf, die Ricknahme und die Annullierung von
Anteilen durch oder im Namen des Fonds im Einklang mit dem OGA-Gesetz und der Satzung erfolgen;

2) zu gewabhrleisten, dass der Wert der Anteile gemal dem OGA-Gesetz und der Satzung berechnet wird;

3) die Weisungen des Fonds und/oder der Verwaltungsgesellschaft auszufihren, sofern diese nicht dem OGA-
Gesetz oder der Satzung widersprechen;

4) daflir Sorge zu tragen, dass bei Transaktionen mit den Vermdgenswerten des Fonds das Entgelt innerhalb der
Ublichen Fristen an den Fonds gezahlt wird;

5) sicherzustellen, dass der Ertrag des Fonds gemall dem OGA-Gesetz und der Satzung zugeteilt wird.

Das vorrangige Ziel der Verwahrstelle ist es, die Interessen der Anteilinhaber zu schitzen, die stets Vorrang vor
geschaftlichen Interessen haben.

Interessenkonflikte kdnnen auftreten, wenn der Fonds oder die Verwaltungsgesellschaft neben der Ernennung von BNP
Paribas Securities Services, Niederlassung Luxemburg, als Verwahrstelle gleichzeitig andere Geschéaftsbeziehungen mit
BNP Paribas, Niederlassung Luxemburg, pflegt. Beispielsweise erbringt BNP Paribas, Niederlassung Luxemburg,
Fondsverwaltungsdienstleistungen einschlieBlich der Berechnung des Nettoinventarwerts fir den Fonds und die
Verwaltungsgesellschaft. Gelegentlich kénnen Konflikte zwischen der Verwahrstelle und den Delegierten oder
Unterdelegierten auftreten, z. B. wenn ein ernannter Delegierter oder Unterdelegierter eine Konzerngesellschaft ist, die
Vergutung fur eine andere, fir den Fonds erbrachte Verwahrungsdienstleistung erhalt.

Um Interessenkonflikte zu vermeiden, hat die Verwahrstelle eine Richtlinie zur Verwaltung von Interessenkonflikten
aufgestellt, die hauptsachlich Folgendes zum Ziel hat:

- die Identifizierung und Analyse potenzieller Interessenkonfliktsituationen;
- die Aufzeichnung, Verwaltung und Uberwachung von Interessenkonfliktsituationen:

o durch Stitzen auf die dauerhaft installierten Mallnahmen zur Vermeidung von Interessenkonflikten, die
Trennung von Pflichten, die Trennung von Berichtslinien, Insider-Listen fir Mitarbeiter;

o durch Umsetzen einer fallbasierten Verwaltung, um (i) die entsprechenden praventiven MaRnahmen zu
ergreifen, z. B. das Anfertigen einer neuen Watchlist, das Implementieren einer neuen ,chinesischen
Mauer, um sicherzustellen, dass die Geschafte zu den marktiblichen Bedingungen ausgefuhrt werden,
und/oder das Informieren der betreffenden Anteilinhaber, oder um (ii) die Durchfiihrung der Aktivitaten
abzulehnen, die zu einem Interessenkonflikt fihren;

o durch Umsetzen einer deontologischen Politik;
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o durch Erstellen einer Liste von Interessenkonflikten, die es ermdglicht, eine Bestandsaufnahme der
dauerhaft etablierten MaRnahmen zum Schutz der Interessen des Fonds vorzunehmen; oder

o durch Einrichten interner Verfahren, z. B. in Bezug auf (i) die Ernennung von Serviceanbietern, die zu
Interessenkonflikten fiihren kann, (ii) neue Produkte/Aktivitaten der Verwahrstelle, um Situationen zu
erfassen, die einen Interessenkonflikt nach sich ziehen kénnen.

Wenn solche Interessenkonflikte auftreten, unternimmt die Verwahrstelle alle angemessenen Anstrengungen, diese
Konflikte (unter Berlcksichtigung ihrer jeweiligen Verpflichtungen und Aufgaben) auf faire Weise zu l6sen und
sicherzustellen, dass der Fonds und seine Anteilinhaber fair behandelt werden.

Die Verwahrstelle kann die Verwahrung der Vermdgenswerte des Fonds an Dritte delegieren, wobei diese Delegation den
Bedingungen der geltenden Gesetze und -verordnungen und den Bestimmungen der Verwahrstellenvereinbarung
unterliegt. Der Prozess der Ernennung solcher Delegierter und deren fortwahrende Beaufsichtigung folgt héchsten
Qualitatsstandards und umfasst die Verwaltung von potenziellen Interessenkonflikten, die aus einer solchen Ernennung
entstehen  konnen. Diese Delegierten missen effektiven aufsichtsrechtlichen  Vorschriften (darunter
Mindestkapitalanforderungen, Aufsicht im betreffenden Land und regelmaRige externe Prifungen) fur die Verwahrung von
Finanzinstrumenten unterliegen. Die Haftung der Verwahrstelle darf von einer solchen Delegierung nicht beeintrachtigt sein.

Ein potenzielles Interessenkonfliktrisiko kann in Situationen entstehen, in denen Delegierte neben der Beziehung durch die
an sie delegierte Verwahrung weitere kommerzielle und/oder geschéftliche Beziehungen mit der Verwahrstelle eingehen
oder haben.

Um das Entstehen eines solchen potenziellen Interessenkonflikts zu verhindern, hat die Verwahrstelle interne Richtlinien
aufgestellt, denen zufolge solche kommerziellen und/oder geschaftlichen Beziehungen keinen Einfluss auf die Wahl der
Delegierten oder auf die Uberwachung der Leistung der Delegierten im Rahmen der Delegationsvereinbarung haben.

Eine Liste dieser Delegierten und  Unterdelegierten  fir die  Verwahrungsaufgaben ist unter
https://securities.cib.bnpparibas/app/uploads/sites/3/2021/11/ucitsv-list-of-delegates-sub-delegates-en.pdf
verfugbar. Diese Liste kann von Zeit zu Zeit aktualisiert werden. Aktualisierte Informationen zur Delegation und
Unterdelegation einschlieRlich einer vollstdndigen Liste aller (Unter-) Delegierten und damit verbundener
Interessenkonflikte sind kostenlos auf Anfrage bei der Verwahrstelle erhaltlich.

BNP Paribas, Niederlassung Luxemburg, kann als Teil einer Gruppe, die ihren Kunden ein weltweites Netzwerk bietet, das
verschiedene Zeitzonen abdeckt, Teile ihrer betrieblichen Ablaufe an andere Unternehmen der BNP Paribas Gruppe
und/oder Dritte Ubertragen, wobei die letztendliche Rechenschaftspflicht und Verantwortung in Luxemburg verbleibt. Die
an der Unterstitzung der internen Organisation, der Bankdienstleistungen, der zentralen Verwaltung und des
Transferstellendienstes beteiligten Stellen sind auf der Website https://securities.cib.bnpparibas/luxembourg/ aufgefihrt.
Weitere Informationen Uber das internationale Geschéaftsmodell von BNP Paribas, Niederlassung Luxemburg, in
Verbindung mit dem Fonds kénnen auf Anfrage vom Fonds und/oder der Verwaltungsgesellschaft zur Verfigung gestellt
werden.

Der Fonds und/oder gegebenenfalls die Verwaltungsgesellschaft, die im Auftrag des Fonds handelt, kann die Verwahrstelle
mit einer Frist von 90 Tagen durch schriftliche Mitteilung an die Verwahrstelle von ihren Pflichten entbinden. Gleichermalien
kann die Verwahrstelle mit einer Frist von 180 Tagen durch schriftliche Mitteilung an den Fonds und/oder gegebenenfalls
an die Verwaltungsgesellschaft, die im Auftrag des Fonds handelt, von ihren Pflichten in Bezug auf den Fonds zuricktreten.
In diesem Fall muss innerhalb von zwei (2) Monaten nach der Kindigung des Verwahrstellenvertrags eine neue
Verwahrstelle ernannt werden, die die Pflichten und Aufgaben der Verwahrstelle gemafd dem hierzu geschlossenen Vertrag
Ubernimmt.

Als Zahlstelle ist die Verwahrstelle fiir die Zahlung von Dividenden (sofern zutreffend) an die Anteilinhaber zustandig.

7.5. Hauptverwaltung, Register- und Transferstelle und Domizilierungsagent

Nach vorheriger Zustimmung des Verwaltungsrats hat die Verwaltungsgesellschaft inre Aufgaben als Hauptverwaltungs-,
Register- und Transferstelle sowie Domizilierungsagent des Fonds an BNP Paribas, Niederlassung Luxemburg auf der
Grundlage der Verwaltungsvereinbarung ubertragen.

Aktualisierte Informationen ber die Aufgaben der Verwahrstelle und die Interessenkonflikte, die entstehen kénnen, stehen
Anlegern auf Anfrage zur Verfugung.

Als OGA-Verwalter ist BNP Paribas, Niederlassung Luxemburg, fir die Funktion der Registerstelle, die Berechnung des
Nettoinventarwerts, die Buchhaltung und die Kundenkommunikation zustandig. In ihrer Funktion als Register- und
Transferstelle des Fonds ist die Hauptverwaltungsstelle fir die Erfassung der Informationen und die Durchflihrung von
Uberpriifungen von Anlegern zustandig, um die geltenden Gesetze und Verordnungen zur Verhinderung von Geldwéasche
einzuhalten.
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Als Domizilierungsagent erbringt BNP Paribas, Niederlassung Luxemburg, Verwaltungs- und Sekretariatsleistungen fir
den Fonds.

7.6. Die globale Vertriebsstelle/die Vertriebsstellen

Die Verwaltungsgesellschaft kann beschlieBen, Vertriebsstellen/Nominees (die ,Vertriebsstellen®) oder globale
Vertriebsstellen (die ,globalen Vertriebsstellen) zu ernennen. Diese sind ihrerseits befugt, Vertriebsstellen/Nominees zur
Unterstitzung des Vertriebs der Anteile des Fonds in den Landern, in denen sie vermarktet werden, zu ernennen.
Bestimmte globale Vertriebsstellen oder Vertriebsstellen dirfen ihren Kunden nicht alle Teilfonds/Anteilsklassen anbieten.
Anleger werden gebeten, sich fiir weitere Informationen diesbezliglich an ihre globalen Vertriebsstellen oder
Vertriebsstellen zu wenden.

Die Vertriebs- und Nominee-Vereinbarungen (die ,Vertriebs- und Nominee-Vereinbarungen®) und die globalen
Vertriebsvereinbarungen (die ,globalen Vertriebsvereinbarungen®) werden von der Verwaltungsgesellschaft, dem Fonds
und den verschiedenen Vertriebsstellen bzw. globalen Vertriebsstellen unterschrieben.

Gemal dieser Vereinbarungen kdnnen bestimmte Vertriebsstellen als Nominee handeln. In diesem Fall muss der Nominee
im Anteilinhaberregister eingetragen werden und nicht die Kunden, die Uber den Nominee in den Fonds investiert haben.
Die Bedingungen der Vereinbarungen mit Nominees sehen unter anderem vor, dass ein Kunde, der tber einen Nominee
in den Fonds investiert hat, jederzeit verlangen kann, dass die dergestalt gezeichneten Anteile auf seinen Namen
Uibertragen werden. Mit Wirkung zu dem Datum, an dem die Ubertragungsanweisungen vom Nominee erhalten werden,
muss der Kunde unter seinem eigenen Namen im Anteilinhaberregister eingetragen werden.

Wenn die Vertriebsstelle oder Untervertriebsstelle auf eigenen Namen oder auf den Namen eines Nominees Anteile fir
und im Namen von Anteilinhabern halt, handelt sie als Nominee in Bezug auf diese Anteile. Es obliegt der Entscheidung
der Anleger, einen solchen Nominee-Dienst zu nutzen. Anlegern wird empfohlen, sich tiber die ihnen zustehenden Rechte
in Bezug auf Anteile zu informieren, die sie Gber den betreffenden Nominee-Dienst halten, und sich ggf. hierliber von ihrem
Nominee beraten zu lassen. Insbesondere sollten Anleger sicherstellen, dass ihre Vereinbarungen mit diesen Nominees
Bestimmungen zu den die Fondsanteile betreffenden Informationen in Bezug auf KapitalmalRnahmen und Mitteilungen
enthalten, da der Fonds lediglich verpflichtet ist, den als Anteilinhaber im Anteilregister des Fonds eingetragenen Parteien
Mitteilungen zu Ubersenden und Dritten gegenuber in keiner Weise verpflichtet ist.

Zeichner kénnen Anteile zeichnen, indem sie den Antrag direkt an den Fonds richten, ohne Uber eine der globalen
Vertriebsstellen oder Vertriebsstellen handeln zu missen.

7.7. Abschlusspriifer

Der Fonds hat KPMG Luxembourg, Société anonyme zum zugelassenen Abschlussprifer (réviseur d’entreprises
agréé) im Sinne des OGA-Gesetzes ernannt. Der Abschlussprifer wird auf der Hauptversammlung der Anteilinhaber des
Fonds gewahlt. Der Abschlussprifer priift die Rechnungslegungsinformationen im Jahresbericht und flihrt weitere vom
OGA-Gesetz vorgeschriebene Aufgaben durch.

7.8. Interessenkonflikte

Der Verwaltungsrat, die Verwaltungsgesellschaft, der Anlageverwalter, die Verwahrstelle, die Hauptverwaltungsstelle und
die anderen Serviceanbieter des Fonds und/oder ihre jeweiligen verbundenen Unternehmen, Gesellschafter, Mitarbeiter
oder andere mit ihnen verbundene Personen kdnnen in ihrer Beziehung zum Fonds unterschiedlichen Interessenkonflikten
ausgesetzt sein.

Jedes Verwaltungsratsmitglied, das ein direktes oder indirektes Interesse an einer dem Verwaltungsrat zur Genehmigung
vorgelegten Transaktion hat, das zu einem Konflikt mit den Interessen des Fonds fiihren wirde. Das betreffende
Verwaltungsratsmitglied darf nicht an Besprechungen und Abstimmungen bezlglich der Transaktion teilnehmen.

Die Verwaltungsgesellschaft hat eine Richtlinie fir Interessenkonflikte eingefiihrt und umgesetzt und entsprechende
organisatorische und administrative Vorkehrungen getroffen, um Interessenkonflikte festzustellen und zu bewaltigen und
somit das Risiko einer Beeintrachtigung der Interessen des Fonds auf ein Minimum zu reduzieren bzw., falls der Konflikt
unvermeidbar ist, sicherzustellen, dass der Fonds gerecht behandelt wird.
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8. ANTEILE

Der Fonds bietet Anlegern verschiedene Anlagen in einem oder mehreren Teilfonds an, wie in Anhang A dargelegt, in
Bezug auf die ein separates Portfolio an Anlagen fur jeden Teilfonds gehalten wird. In jedem Teilfonds kénnen Anteile in
verschiedenen Anteilsklassen jener Anteilsklassen-Kategorien angeboten werden, die firr jeden Teilfonds in Anhang A
angegeben sind. Diese koénnen sich unter anderem in ihrer Gebihrenstruktur und in ihrer Ausschittungspolitik
unterscheiden, wie in Abschnitt 8.1. dieses Prospekts beschrieben. Gewisse Anteilsklassen stehen privaten Anlegern oder
bestimmten Kategorien von privaten Anlegern zur Verfiigung, wahrend andere Anteilsklassen nur institutionellen Anlegern
oder bestimmten Kategorien von institutionellen Anlegern vorbehalten sind. Anleger sollten beachten, dass nicht alle
Anteilsklassen flur alle Anleger geeignet sind, und daher sicherstellen, dass sie die fur sie am besten geeignete
Anteilsklasse auswahlen. Anleger sollten zudem die fir die einzelnen Anteilsklassen geltenden Einschrankungen beachten,
die in Abschnitt 8.1. dieses Prospekts naher beschrieben sind.

Die in die verschiedenen Anteilsklassen jedes Teilfonds investierten Betrdge werden wiederum in ein gemeinsames
Basisportfolio aus Anlagen investiert. Anteilen haften keine Vorzugs- oder Bezugsrechte an, und jedem Anteil kommt
unabhangig von seiner Zugehdrigkeit zu einer Klasse oder von seinem Nettoinventarwert auf allen Hauptversammlungen
der Anteilinhaber eine Stimme zu. Es werden Anteilsbruchteile bis auf drei Dezimalstellen ausgegeben, wobei der Fonds
einen Anspruch auf den Ausgleichsbetrag hat. Anteilsbruchteile sind nicht stimmberechtigt, haben jedoch Anspruch auf
Liquidationserldse. Die Anteile werden ohne Nennwert ausgegeben und missen bei Zeichnung voll bezahlt werden.

Alle Anteile werden nur unverbrieft und registriert ausgegeben (das Anteilsregister ist schliissiger Eigentumsnachweis). Die
Anteile kdnnen in einem Abrechnungssystem gehalten werden, das durch eine Sammelurkunde reprasentiert ist. In diesem
Fall wird der Rechtsanspruch der Anteilinhaber an den Anteilen direkt oder indirekt in den Geschéaftsbiichern des
Abrechnungssystems vermerkt.

Der Fonds behandelt den registrierten Eigentiimer eines Anteils als dessen unbedingten und wirtschaftlichen Eigentimer.

Bei Tod eines Anteilinhabers behalt sich der Verwaltungsrat das Recht vor, die Vorlage eines entsprechenden rechtlichen
Nachweises zu verlangen, um die Rechte etwaiger Nachfolger an den Anteilen zu Gberprufen.

Anteile sind frei Ubertragbar (auf3er an nicht zugelassene Personen oder US-Personen) und diirfen gemal Abschnitt 8.6.
dieses Prospekts umgewandelt werden. Nach der Ausgabe haben Anteile Anspruch auf gleichwertige Beteiligung an den
Gewinnen und Ausschittungen des Teilfonds, die der entsprechenden Klasse zuzuordnen sind, in der die Anteile
ausgegeben wurden, sowie an den Liquidationserldsen dieser Teilfonds.

Wenn die Ermittlung des Nettoinventarwerts der Anteile eines Teilfonds vom Fonds ausgesetzt wurde, werden in dieser
Zeit keine Anteile einer Anteilsklasse vom Fonds ausgegeben (siehe hierzu Abschnitt 10.2. dieses Prospekts).

Der Verwaltungsrat kann beschliel3en, dass fir einen bestimmten Teilfonds nach dem Erstangebot keine weiteren Anteile
ausgegeben werden. Nahere Informationen hierzu finden Sie unter dem jeweiligen Teilfonds in Anhang A.

Der Verwaltungsrat kann beschlieRen, weitere Anteilsklassen/Anteilsklassen-Kategorien mit unterschiedlichen Merkmalen
aufzulegen und/oder die in jedem Teilfonds verfligbaren Anteilsklassen-Kategorien zu tberarbeiten. In diesen Fallen wird
der Prospekt entsprechend aktualisiert.
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8.1. Kategorie der Anteilsklassen

Erstausgabepreis (in der

Mindestbetrag fiir die
Erstzeichnung (in EUR oder
aquivalenter Betrag in der

entsprechenden entsprechenden Zeichnungs-
Anteile Verfiigbar fiir Anteilsklassenwahrung) Anteilsklassenwahrung*) aufschlag
A Versicherungsgesellschaften der 100 500 Keine Angabe
Generali-Gruppe sowie Fonds und
Mandate der Generali Gruppe und Speziell fiir den Global Evolution
andere Anleger im Ermessen des Emerging Markets Local Debt:
Verwaltungsrats 1.000.000
B Institutionelle Anleger 100 10.000 Keine Angabe
C Institutionelle Anleger 100 500 Keine Angabe
D Private Anleger 100 500 Bis zu 5 %*** fur
alle Teilfonds mit
Speziell in Bezug auf ,,UniCredit Ausnahme der
Target 2031*: 100 Anleihe-/Schul-
denteilfonds, fir
die sie bis zu 3 %
betragt.
D1 Vom Verwaltungsrat genehmigte 100 500 Keine Angabe
private Anleger
E Private Anleger 100 500 Bis zu 3 % fur alle
Teilfonds mit
Speziell in Bezug auf ,,UniCredit Ausnahme der
Target 2031*: 10.000 Anleihe-/
Schuldenteilfonds,
fur die sie bis zu
2 % betragt, und
fur ,UniCredit
Target 2031%, fur
den sie bis zu
2,5 % betragt.
G Institutionelle Anleger, genehmigt 100 10.000.000 Keine Angabe
vom Verwaltungsrat
G1 Institutionelle Anleger, genehmigt 100 50.000.000 Keine Angabe
vom Verwaltungsrat
R¥*** Finanzmittler, denen es gemaR den 100 500 Keine Angabe
lokalen Gesetzen oder
Verordnungen, die fiir sie gelten,
untersagt ist, Provisionen oder
sonstige nichtmonetére Leistungen
anzunehmen und/oder zu behalten.
Vertriebsstellen, die
Portfoliomanagement und
Anlageberatung auf unabhangiger
Basis betreiben.
Vertriebsstellen, die nicht-
unabhéangige Beratung bieten und
mit ihren Kunden vereinbart haben,
dass sie keine Provisionen
entgegennehmen und behalten.
z Anleger, die eine diskretionare 100 10.000 Keine Angabe

Verwaltungsvereinbarung mit
Unternehmen der Generali-Gruppe
geschlossen haben, sowie Fonds
und Mandate der Generali-Gruppe,
die nach den fir sie geltenden
lokalen Vorschriften keine

Verwaltungsgebihren zahlen dirfen
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* Zur Berechnung des Mindestbetrags fiir die Erstzeichnung in einer anderen Wahrung ist der Begriff ,oder aquivalent” als der Mindestbetrag fir die Erstzeichnung zu
verstehen, der zum letzten von der Europédischen Zentralbank bereitgestellten Wechselkurs in die entsprechende Wahrung umgerechnet wurde.

** Es durfen keine Rabatte, Gebiihren-Retrozessionen oder andere Provisionszahlungen jeglicher Art vom Fonds, von der Verwaltungsgesellschaft, dem Anlageverwalter
oder einem Delegierten der Vorgenannten in Bezug auf die Klasse G an Dritte oder Anleger gezahlt werden.

*** Kein Zeichnungsaufschlag fiir ,UniCredit Target 2031*.

**** Die vollstandige Liste der Lander, in denen die Klasse R vertrieben wird, ist am eingetragenen Sitz des Fonds erhaltlich.

Der Fonds kann im eigenen Ermessen beschlieen, innerhalb eines Teilfonds unterschiedliche Anteilsklassen mit
spezifischen Merkmalen, z. B. einer unterschiedlichen Wahrungs- und Dividendenpolitik, aufzulegen. Die Anteilsklassen
kénnen aulerdem abgesichert werden, um zu versuchen, die Folgen von Wechselkursschwankungen zwischen der
Wahrung der Anteilsklasse und der Referenzwahrung des Teilfonds zu verringern.

Verfiigbare
Anteile Ausschiittungspolitik* Ausschiittungshaufigkeit*  Wahrungen Absicherungspolitik**
A
B Thesaurierung (x) n. z.
CHF HUF
Cc
CzZK JPY  Nicht abgesichert
D
DKK NOK
E
EUR PLN  Wahrungsabgesichert (H)
D1 Jahrliche Ausschiittung
GBP SEK
G . . .
Ausschiittung (y) Halbjahrliche Ausschittung HKD sGD
G1 Vierteljahrliche Ausschiittung
usD
R
Z

* Siehe Abschnitt 8.2. dieses Prospekts.
** Siehe Abschnitt 8.3. dieses Prospekts.

Informationen zu den derzeit in den einzelnen Teilfonds erhaltlichen Anteilsklassen finden Sie auf der Website der
Verwaltungsgesellschaft.

8.2. Ausschiittungspolitik

Der Verwaltungsrat kann ausschiittende Anteile (y) und thesaurierende Anteile (x) in jedem Teilfonds ausgeben. Der
Unterschied zwischen thesaurierenden und ausschittenden Anteilen liegt in der jeweiligen Ausschittungspolitik.
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8.2.1. Ausschiittende Anteile

Jedes Jahr wird auf der Hauptversammlung der Anteilinhaber auf der Grundlage eines Vorschlages des Verwaltungsrats
fur jeden Teilfonds und fir die ausschittenden Anteile entschieden, wie die ausschittungsfahigen Barmittel des Fonds
(siehe Definition weiter unten) im Rahmen der durch das OGA-Gesetz festgelegten Grenzen zu verwenden sind.

Zusétzlich zu den im vorhergehenden Absatz genannten Ausschittungen kann der Verwaltungsrat entscheiden,
Zwischendividenden in der gesetzlich vorgeschriebenen Form, Haufigkeit und unter den gesetzlich vorgeschriebenen
Bedingungen zu zahlen.

Ein Teil der oder die gesamten Nettoertrdge sowie realisierten und nicht realisierten Kapitalertrage und ein Teil des
Nettovermdgens des Fonds (zusammen die ,ausschittungsfahigen Barmittel) kdénnen ausgeschittet werden,
vorausgesetzt, dass das Nettovermdgen des Fonds insgesamt nach der Ausschittung tGber dem vom OGA-Gesetz
verlangten Mindestbetrag liegt.

Der Teil der Nettoertrage des Jahres, der ausgeschuttet werden soll, wird an die Inhaber von ausschittenden Anteilen bar
ausgezahlt.

Dividenden werden in der Referenzwahrung des jeweiligen Teilfonds deklariert, die Zahlung kann aber auf Antrag der
Anteilinhaber in einer anderen Wahrung erfolgen. Der Wechselkurs fur die Berechnung der Zahlungen wird von der
Hauptverwaltung gemafR den Ublichen Bankkursen festgelegt. Solche Devisentransaktionen werden mit der Verwahrstelle
auf Kosten des jeweiligen Anteilinhabers veranlasst. Sofern keine anderweitigen schriftlichen Anweisungen vorliegen,
werden die Ausschuittungen in der Wahrung der entsprechenden Anteilsklasse ausgezahlt.

Zu Steuer- und Buchhaltungszwecken und zur Vermeidung einer Verwasserung bezlglich ausschittenden Anteilen
verwendet der Fonds eine Buchhaltungsmethode, die als Ausgleich bezeichnet wird. Hierbei wird ein Teil des
Zeichnungspreises oder des Ricknahmepreises, der auf Einzelanteilsbasis dem Betrag der nicht ausgeschitteten
Gewinne der Anteilsklasse am Zeichnungs- bzw. Riicknahmetag entspricht, den nicht ausgeschiitteten Gewinnen dieser
Anteilsklasse gutgeschrieben. Dadurch sind nicht ausgeschitiete Gewinne je Anteil von Anteilszeichnungen oder
-ricknahmen an einem beliebigen Zeichnungs- oder Riicknahmetag nicht betroffen.

Dividenden, die funf Jahre lang nicht beansprucht wurden, werden nach ihrer Erklarung verfallen und dem entsprechenden
Teilfonds/Klasse zugefihrt.

8.2.2. Thesaurierende Anteile

Inhaber von thesaurierenden Anteilen erhalten keine Ausschittungen. Stattdessen werden die ihnen zustehenden Ertrage
zum Wert ihrer thesaurierenden Anteile hinzugerechnet.

Der Anteil des Nettojahreseinkommens, der auf thesaurierende Anteile entfallt, wird im betreffenden Teilfonds zugunsten
dieser thesaurierenden Anteile kapitalisiert.

8.3. Absicherungspolitik

Ein passives Wahrungs-Overlay wird auf die wahrungsabgesicherten Anteilsklassen angewendet, wodurch die
Wahrungsrisiken gegen Wechselkursschwankungen abgesichert werden kénnen, wenn die Wahrung der Anteilsklasse
nicht mit der Referenzwahrung des Teilfonds identisch ist.

Werden solche Geschafte dennoch abgeschlossen, spiegeln sich die Auswirkungen dieser Absicherung im
Nettoinventarwert und auch in der Wertentwicklung der Anteilsklasse wider. Ganz ahnlich werden Aufwendungen, die sich
aus derartigen Absicherungstransaktionen ergeben, von der entsprechenden abgesicherten Anteilsklasse getragen. Es
kann nicht gewahrleistet werden, dass diese Absicherungsstrategien erfolgreich sein werden.

8.4. Zeichnung von Anteilen

8.4.1. Erstangebot

Am  Erstzeichnungstag (der ,Erstzeichnungstag“) oder wahrend des Erstzeichnungszeitraums (der
»Erstzeichnungszeitraum®) werden Anteile jedes Teilfonds zu einem Erstausgabepreis angeboten, wie in Abschnitt 8.1.

dieses Prospekts angegeben. Der Erstausgabepreis unterliegt den Aufschldgen, die in den Abschnitten 8.1. und 9.1. dieses
Prospekts beschrieben sind.
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Die Auflegung eines Teilfonds findet am Erstzeichnungstag oder am letzten Tag des Erstzeichnungszeitraums statt, wie
fur jeden Teilfonds in Anhang A angegeben (das ,Auflegungsdatum®). Wenn an diesem Tag keine Zeichnungen
angenommen werden, ist das Auflegungsdatum der Bewertungstag direkt nach dem Tag, an dem die ersten Zeichnungen
fur den jeweiligen Teilfonds zum Erstausgabepreis angenommen wurden.

8.4.2. Zeichnungsverfahren

Die Zeichnung der Anteile kann entweder durch eine einmalige Zahlung erfolgen, wie im Abschnitt ,Einmalige
Zahlung® beschrieben, oder, falls dies in dem Land, in dem die Zeichnung erfolgt, verfiigbar ist, durch einen mehrjahrigen
Anlageplan, wie in Abschnitt 8.4.4. dieses Prospekts beschrieben. Darliber hinaus kann der Fonds gemaf Luxemburger
Recht, insbesondere unter Einhaltung der Verpflichtung zur Erstellung eines Bewertungsberichts durch einen
Abschlussprifer, Anteile als Gegenleistung fiir eine Sacheinlage in Form von Wertpapieren ausgeben.

Der Fonds kann den Besitz von Anteilen an dem Fonds durch Personen, Firmen, Personengesellschaften oder
Kérperschaften begrenzen oder verhindern, wenn dieser Besitz nach der alleinigen Ansicht des Fonds eventuell den
Interessen der bisherigen Anteilinhaber schadet, zu einer Verletzung von — Luxemburger oder sonstigen — Gesetzen oder
Vorschriften fihrt oder wenn sich als Folge fir den Fonds mdglicherweise steuerliche Nachteile, Geld- oder Vertragsstrafen
ergeben, die sonst nicht eingetreten waren. Diese Personen, Firmen, Personengesellschaften oder Kérperschaften werden
vom Verwaltungsrat bestimmt (,Nicht zugelassene Personen®).

Da der Fonds weder nach dem US Securities Act von 1933 noch nach dem United States Investment Company Act von
1940 (US-Gesetz Uber Investmentgesellschaften) in seiner jeweils giiltigen Fassung registriert ist, dirfen seine Anteile
weder direkt noch indirekt in den USA, ihren Territorien oder Besitzungen oder ihrer Zustandigkeit unterliegenden Gebieten
oder ,US-Personen“ angeboten oder verkauft werden. Der Fonds kann daher die Zeichner auffordern, ihm die
Informationen zukommen zu lassen, die er fir erforderlich halt, um zu bestimmen, ob es sich bei ihnen um eine nicht
zugelassene Person oder eine US-Person handelt.

Der Fonds behalt sich das Recht vor, in bestimmten Staaten nur eine oder mehrere Anteilsklassen zur Zeichnung
anzubieten, um den 6értlich geltenden Gesetzen, Gepflogenheiten, Geschaftspraktiken oder den wirtschaftlichen Zielen des
Fonds zu entsprechen.

Sobald Zeichnungen angenommen werden, erhalten Zeichner bei Annahme ihrer Erstzeichnung eine persoénliche
Identifikationsnummer (die ,Identifikationsnummer®), mit der sich der Anteilinhaber in Verbindung mit seinen persénlichen
Daten dem Fonds gegenliber ausweisen kann. Diese Identifikationsnummer sollte der Anteilinhaber bei allen kiinftigen
Transaktionen mit dem Fonds, der Korrespondenzbank oder der Zahlstelle, der Hauptverwaltungsstelle und der jeweiligen
globalen Vertriebsstelle oder Vertriebsstelle angeben.

Anderungen an den persénlichen Daten des Anteilinhabers oder ein Verlust der Identifikationsnummer ist unverziiglich der
Hauptverwaltungsstelle oder der relevanten globalen Vertriebsstelle bzw. Vertriebsstelle mitzuteilen, die die
Hauptverwaltungsstelle nétigenfalls schriftlich informiert. Erfolgt die Mitteilung seitens des Anteilinhabers nicht, kann dies
einen Antrag auf Ricknahme verzdgern. Der Fonds behalt sich das Recht vor, eine Haftungsfreistellung oder einen anderen
von einer Bank, einem Wertpapiermakler oder einem anderen von ihr als annehmbar angesehenen Dritten
gegengezeichneten Nachweis des Eigentums oder des Eigentumsanspruchs zu verlangen, bevor sie derartige Anderungen
akzeptiert.

Zeichnungsanweisungen sind diesem Prospekt beigefligt und kénnen auch von der Hauptverwaltungsstelle oder einer
globalen Vertriebsstelle bzw. einer Vertriebsstelle bezogen werden.

8.4.3. Einmalige Zahlung

Die erste Zeichnung eines Anlegers fir Anteile muss schriftlich oder per Fax an die Hauptverwaltungsstelle in Luxemburg
oder an eine globale Vertriebsstelle bzw. Vertriebsstelle erfolgen, wie auf dem Zeichnungsformular beschrieben.
Folgezeichnungen kénnen schriftlich oder per Fax an die Hauptverwaltungsstelle gerichtet werden. Der Fonds behalt sich
das Recht vor, eine Zeichnung ohne Angabe von Griinden ganz oder zum Teil abzulehnen.

Gemeinschaftliche Zeichner missen jeweils das Zeichnungsformular unterschreiben, wenn keine fir den Fonds akzeptable
Vollmacht vorgelegt wird.

Der Mindestbetrag fir die Erstzeichnung fiir jede Anteilsklasse jedes Teilfonds ist in Abschnitt 8.1. dieses Prospekts
angegeben. Der Verwaltungsrat kann nach seinem Ermessen auf diese Mindestanforderungen verzichten oder sie andern.

Sofern fir einen bestimmten Teilfonds in Anhang A nicht anders angegeben, werden Zeichnungen von Anteilen in einem
Teilfonds, die bei der Hauptverwaltungsstelle an einem Luxemburger Geschaftstag vor dem Bewertungstag vor der
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Zeichnungsfrist des Teilfonds eingehen (13.00 Uhr in Luxemburg; die ,Zeichnungsfrist), an diesem Bewertungstag unter
Verwendung des Nettoinventarwerts je Anteil verarbeitet, der an diesem Bewertungstag auf der Grundlage der zuletzt in
Luxemburg verfiigbaren Preise ermittelt wurde (siehe Abschnitt 10 dieses Prospekts).

Zeichnungsantrage, die nach dieser Frist bei der Hauptverwaltungsstelle eingehen, werden am darauf folgenden
Bewertungstag auf der Grundlage des an diesem Bewertungstag ermittelten Nettoinventarwerts je Anteil bearbeitet.

Es kénnen andere Fristen gelten, wenn Zeichnungen von Anteilen tber eine globale Vertriebsstelle oder eine Vertriebsstelle
erfolgen. Weder eine globale Vertriebsstelle noch eine Vertriebsstelle dirfen Zeichnungsauftrage zuriickbehalten, um
personlich von einer Preisanderung zu profitieren. Anleger sollten beriicksichtigen, dass sie an Tagen, an denen eine
globale Vertriebsstelle oder eine Vertriebsstelle nicht arbeitet, Anteile mdglicherweise nicht kaufen oder zuriickgeben
konnen. Bestimmte globale Vertriebsstellen und Vertriebsstellen diirfen méglicherweise geman den in den entsprechenden
Distributionslandern geltenden Gesetzen und Vorschriften im Internet Anteile anbieten, auch mit der Unterstutzung anderer
Unter-Vertriebsstellen. Der Fonds nimmt allerdings keine direkten Zeichnungen Uber das Internet an.

8.4.4. Mehrjahriger Anlageplan

Neben dem weiter oben beschriebenen Zeichnungsverfahren mit einmaliger Zahlung (nachfolgend ,Zeichnung mit
einmaliger Zahlung®) kdnnen Anleger Anteile auch tUber mehrjahrige Anlageplane zeichnen (nachfolgend ,Plan®).

Zeichnungen, die Uber einen Plan erfolgen, kdnnen anderen Bedingungen unterliegen (d. h. Anzahl, Haufigkeit und Hohe
der Zahlungen, Details der Aufschlage) als Zeichnungen mit einmaliger Zahlung, vorausgesetzt, diese Bedingungen sind
nicht unglnstiger oder einschrankender fiir den Fonds.

Der Verwaltungsrat kann insbesondere beschlieBen, dass die HoOhe des Zeichnungsbetrags unter dem
Mindestzeichnungsbetrag liegen darf, der fiir Zeichnungen mit einmaliger Zahlung gilt.

Die Bedingungen eines den Zeichnern angebotenen Plans werden vollstandig in separaten Broschlren beschrieben, die
in den Landern ausgeteilt werden, in denen ein Plan verfligbar ist. Diesen Broschiiren werden die letzte Version des
Prospekts, der Halbjahresberichte und der Jahresberichte beigefiigt, oder sie enthalten Informationen dartber, wie der
Prospekt, die Halbjahresberichte und die Jahresberichte bezogen werden kénnen.

Die Bedingungen eines Plans beeintrachtigen nicht das Recht von Zeichnern, ihre Anteile gemafl Abschnitt 8.5 dieses
Prospekts zurtickzugeben.

Die Geblhren und Aufschlage, die in Verbindung mit dem Plan erhoben werden, durfen nicht mehr als ein Drittel des
Gesamtbetrages, der von den Anlegern im ersten Sparjahr gezahlt wird, ausmachen.

8.4.5. Zahlungsverfahren

Sofern fur einen bestimmten Teilfonds in Anhang A nicht anders angegeben, muss die Zahlung fur Anteile spatestens zwei
(2) Luxemburger Geschéaftstage nach dem jeweiligen Bewertungstag bei der Verwahrstelle eingegangen sein.

Die Zahlung fir Anteile muss in der entsprechenden Anteilsklassenwadhrung erfolgen. In Absprache mit der
Hauptverwaltungsstelle kann ein Zeichner die Zahlung in jeder anderen frei konvertierbaren Wahrung leisten. Die
Hauptverwaltungsstelle wird in diesem Fall die erforderliche Wahrungstransaktion fir die Umrechnung der
Zeichnungsgelder von der Zeichnungswahrung in die Wahrung der betreffenden Anteilsklasse veranlassen. Eine solche
Wahrungstransaktion wird von der Verwahrstelle, der globalen Vertriebsstelle oder einer Vertriebsstelle auf Kosten und
Risiko des Zeichners durchgeflihrt. Wahrungsumrechnungstransaktionen kénnen die Ausgabe von Anteilen verzdgern, da
die Hauptverwaltungsstelle in eigenem Ermessen entscheiden kann, die Durchfiihrung von
Wahrungsumrechnungstransaktionen aufzuschieben, bis frei verfligbare Geldmittel eingegangen sind.

Zeichnungsanweisungen sind diesem Prospekt beigefigt und kénnen auch von der Hauptverwaltungsstelle oder einer
globalen Vertriebsstelle bzw. einer Vertriebsstelle bezogen werden.

Werden Anteile nicht rechtzeitig bezahlt (oder geht fiir eine Erstzeichnung kein ausgefilltes Zeichnungsformular ein), kann
die entsprechende Ausgabe von Anteilen annulliert werden. Der Zeichner kann aufgefordert werden, dem Fonds und/oder
der relevanten globalen Vertriebsstelle oder Vertriebsstelle einen mit Bezug auf diese Annullierung entstandenen Schaden
zu ersetzen.
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8.4.6. Transaktionsbestatigung

Eine Bestatigungserklarung mit den vollstdndigen Einzelheiten der Transaktion wird sobald wie mdglich nach dem
entsprechenden Bewertungstag per Briefpost an den Zeichner gesendet (oder an den von ihm benannten
Erflllungsgehilfen, wenn der Zeichner dies winscht). Die Zeichner sollten diese Mitteilung immer prifen, um sicherzugehen,
dass die Transaktion korrekt vermerkt wurde.

Wird ein Antrag teilweise oder im Ganzen abgelehnt, werden die Zeichnungsgelder oder der ausstehende Saldo gemaf
und vorbehaltlich geltender Gesetze und Verordnungen unverziglich per Post oder Bankiiberweisung auf Risiko des
Zeichners zinslos an den Zeichner zuriickgezahlt.

8.4.7. Ablehnung von Zeichnungsantriagen

Der Fonds kann Zeichnungsantrage ganz oder teilweise ablehnen. In diesem Fall werden die Zeichnungsgelder oder der
ausstehende Saldo gemaR und vorbehaltlich geltender Gesetze und Verordnungen unverziglich per Post oder
Bankuberweisung auf Risiko des Zeichners zinslos an den Zeichner zurlickgezahlt und der Verwaltungsrat kann jederzeit
und von Zeit zu Zeit und in seinem uneingeschrankten Ermessen ohne Haftung und ohne vorherige Ankiindigung die
Ausgabe und den Verkauf von Anteilen einer Klasse in einem oder mehreren Teilfonds beenden.

8.4.8. Verhinderung von Geldwésche

Der Fonds muss geltende internationale und Luxemburger Gesetze und Verordnungen bezuglich der Verhinderung von
Geldwasche und Terrorismusfinanzierung einhalten, insbesondere das Gesetz von 2004, und von Zeit zu Zeit erlassene
Verordnungen sowie CSSF-Rundschreiben umsetzen. Vor allem ist der Fonds gemaR den im GroRherzogtum Luxemburg
geltenden Vorschriften zur Verhinderung von Geldwéasche auf risikosensitiver Basis verpflichtet, die Identitat der Zeichner
seiner Anteile (und die Identitat der vorgesehenen wirtschaftlichen Eigentiimer der Anteile, wenn sie nicht die Zeichner
sind) sowie die Quelle von Zeichnungserlosen zu erfassen und zu iberpriifen und die Geschaftsbeziehung fortlaufend zu
Uberwachen.

Anteilszeichner muissen der Hauptverwaltungsstelle (oder der entsprechenden befugten Vertretung der
Hauptverwaltungsstelle) die im Zeichnungsformular dargelegten Informationen abhangig von ihrer Rechtsform (nattirliche
Person, Unternehmen oder andere Zeichnerkategorie) tibermitteln.

Die Hauptverwaltungsstelle ist verpflichtet, Kontrollen zur Verhinderung von Geldwasche einzurichten, und kann von
Anteilszeichnern alle Nachweise verlangen, die zur Feststellung und Uberprifung dieser Informationen erforderlich sind.
Der Fonds und die Hauptverwaltungsstelle oder eine Vertriebsstelle haben das Recht, weitere Informationen anzufordern,
bis der Fonds, die Hauptverwaltungsstelle und/oder die Vertriebsstelle der Ansicht sind, dass sie die Identitat und den
wirtschaftlichen Zweck des Zeichners zufrieden stellend verstanden hat. Des Weiteren ist jeder Anleger verpflichtet, die
Hauptverwaltungsstelle vor dem Eintreten einer Anderung der Identitat eines wirtschaftlichen Eigentlimers von Anteilen zu
informieren. Der Fonds und die Hauptverwaltungsstelle kénnen von bestehenden Anteilinhabern jederzeit weitere
Informationen sowie alle schriftichen Nachweise anfordern, die sie zur Erflllung der im GroRherzogtum Luxemburg
geltenden Gesetze zur Verhinderung von Geldwasche fur erforderlich erachten.

Dem Fonds in diesem Zusammenhang erteilte Informationen werden lediglich zur Einhaltung der Geldwaschevorschriften
gesammelt.

Je nach den Umstanden eines Antrags gelten moéglicherweise vereinfachte Sorgfaltspflichten bezuglich der Kunden, wenn
ein Zeichner ein dem Gesetz von 2004 unterstehendes Kreditinstitut bzw. Finanzinstitut oder ein Kredit- bzw. Finanzinstitut
im Sinne von Richtlinie 2005/60/EG ist, das aus einem anderen EU/EWR-Mitgliedstaat stammt oder in einem Drittland
ansassig ist, welches vergleichbare Auflagen wie die des Gesetzes von 2004 oder der Richtlinie 2005/60/EG hat, und auf
die Einhaltung dieser Auflagen hin Uberwacht wird. Diese Verfahren gelten nur dann, wenn sich das betreffende Kredit-
oder Finanzinstitut in einem Land befindet, das vom Fonds als ein Land mit dem Gesetz von 2004 gleichwertigen
Vorschriften zur Verhinderung der Geldwasche anerkannt ist.

Die Nichtbereitstellung von Informationen oder Dokumenten, die vom Fonds zur Erfillung der im GroRBherzogtum
Luxemburg geltenden Gesetze zur Verhinderung von Geldwasche als erforderlich erachtet werden, kann zu
Verzoégerungen bei oder zur Ablehnung von Zeichnungs- oder Umtauschantragen und/oder Verzoégerungen bei
Rucknahmeantragen fihren. Im Falle einer mangelnden Kooperation eines Anteilinhabers ware der Fonds gezwungen,
das Konto dieses Anteilinhabers bis zum Erhalt der vom Fonds und/oder von der Hauptverwaltungsstelle bendétigten
Informationen oder Dokumente zu sperren. Samtliche Kosten (einschlieRlich Kontoflihrungskosten) in Verbindung mit
dieser mangelnden Kooperation sind von diesem Anteilinhaber zu tragen.
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Der Fonds darf von einem Antragsteller Gberwiesene Gelder erst dann freigeben, wenn er ein ordnungsgeman ausgefilltes
Zeichnungsformular sowie die von der Hauptverwaltungsstelle zum Zwecke der Einhaltung geltender Gesetze und
Verordnungen zur Bekdmpfung von Geldwasche verlangten Dokumente erhalten hat.

8.5. Riicknahme von Anteilen
8.5.1. Riicknahmeverfahren

Anteilinhaber, die alle oder einen Teil ihrer Anteile an den Fonds zurlickgeben méchten, missen dies per Fax oder Brief
bei der Hauptverwaltungsstelle oder einer globalen Vertriebsstelle oder einer Vertriebsstelle beantragen.

Der Antrag auf Anteilricknahme muss Folgendes enthalten:

— entweder (i) den Geldbetrag, den der Anteilinhaber nach Abzug eines eventuell geltenden Riicknahmeabschlags (wie
in Abschnitt 9.2. dieses Prospekts definiert) erhalten mochte; oder (ii) die Anzahl an Anteilen, die der Anteilinhaber
zurtickgeben moéchte, und

— Klasse und Teilfonds, aus der bzw. dem diese Anteile zuriickzunehmen sind.
Daruber hinaus muss der Ricknahmeantrag gegebenenfalls Folgendes enthalten:

— Anweisungen dazu, ob die Ricknahme der Anteile in der entsprechenden Wahrung der Anteilsklasse oder in einer
anderen frei konvertierbaren Wahrung erfolgen soll, und

— in welcher Wahrung der Anteilinhaber die Rlicknahmeerlése ausgezahlt bekommen mdchte.

AuBerdem muss der Riicknahmeantrag die persénlichen Daten und die Identifikationsnummer des Anteilinhabers enthalten.
Werden die genannten Informationen nicht bereitgestellt, kann dies die Ausfiihrung des Riicknahmeantrages verzogern,
wahrend eine Bestatigung vom Anteilinhaber eingeholt wird.

Rucknahmeantrage missen ordnungsgemal von allen registrierten Anteilinhabern unterzeichnet werden, es sei denn, es
handelt sich um registrierte Anteilinhaber, bei denen dem Fonds eine akzeptable Vollmacht vorgelegt wurde.

Sofern fur einen bestimmten Teilfonds in Anhang A nicht anders angegeben, werden Antrdge auf die Ricknahme von
Anteilen eines Teilfonds, die bei der Hauptverwaltungsstelle an einem Luxemburger Geschéaftstag vor dem Bewertungstag
vor der Ricknahmefrist des Teilfonds eingehen (13.00 Uhr in Luxemburg; die ,Ricknahmefrist”), an diesem Bewertungstag
unter Verwendung des Nettoinventarwerts je Anteil verarbeitet, der an diesem Bewertungstag auf der Grundlage der zuletzt
in Luxemburg verfligbaren Preise ermittelt wurde (siehe Abschnitt 10 dieses Prospekts). Riicknahmeantrage, die nach
dieser Ricknahmefrist bei der Hauptverwaltungsstelle eingehen, werden am darauf folgenden Bewertungstag auf der
Grundlage des an diesem Bewertungstag ermittelten Nettoinventarwerts je Anteil bearbeitet.

Es kénnen andere Fristen gelten, wenn Rucknahmeantrdge an eine globale Vertriebsstelle oder eine Vertriebsstelle
gerichtet werden. In diesen Fallen informiert die globale Vertriebsstelle oder die Vertriebsstelle den betreffenden
Anteilinhaber Gber das fir ihn relevante Ricknahmeverfahren sowie tber die Fristen, innerhalb derer ein Riicknahmeantrag
eingehen muss. Weder eine globale Vertriebsstelle noch eine Vertriebsstelle dirfen Ricknahmeantrage zurlickbehalten,
um personlich von einer Preisdnderung zu profitieren. Anteilinhaber sollten berlcksichtigen, dass sie an Tagen, an denen
eine globale Vertriebsstelle oder eine Vertriebsstelle nicht fur den Kundenverkehr geéffnet ist, Anteile mdglicherweise nicht
zuriickgeben kénnen.

8.5.2. Riicknahmeplan

Jeder Anteilinhaber kann dem Fonds Anweisungen fiir die geplante Rickgabe von Anteilen erteilen, vorausgesetzt, er hat
nicht die Ausgabe von Anteilszertifikaten verlangt und vorbehaltlich der Bedingungen in den Broschuren, die Zeichnern in
Landern ausgehandigt werden, in denen ein Plan verfligbar ist. Anweisungen missen die persoénlichen Daten des
Anteilinhabers und Anweisungen fir die Zahlung des Rlcknahmepreises sowie die Identifikationsnummer des
Anteilinhabers enthalten.

8.5.3. Zahlungsverfahren

Sofern fUr einen bestimmten Teilfonds in Anhang A nicht anders angegeben, erfolgt die Zahlung fur zurickgenommene
Anteile fur alle Teilfonds spatestens funf Luxemburger Geschéftstage nach dem jeweiligen Bewertungstag, vorausgesetzt,
alle fir die Ricknahme erforderlichen Dokumente, z. B. die physischen Anteilszertifikate, sofern vorhanden, sind beim
Fonds eingegangen und es bestehen keine rechtlichen Einschrankungen, z. B. Devisenkontrollen oder Beschrankungen
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hinsichtlich Kapitalbewegungen, oder andere Umstande, auf die die Verwahrstelle keinen Einfluss hat und die eine
Ubertragung des Ricknahmebetrags in das Land, von dem aus der Ricknahmeantrag gestellt wurde, unméglich oder
undurchfthrbar machen.

Rucknahmen werden in der entsprechenden Anteilsklassenwahrung verarbeitet. Anteilinhaber kénnen jedoch schriftlich
bei Erteilung der Ricknahmeanweisungen beantragen, die Rucknahmeerlése in einer anderen frei konvertierbaren
Wahrung zu erhalten. In diesem Fall wird die Hauptverwaltungsstelle die Wahrungstransaktionen fiir die Umrechnung der
Rucknahmegelder von der relevanten Anteilsklassenwahrung in die gewlinschte Riicknahmewahrung veranlassen. Solche
Wahrungstransaktionen werden von der Verwahrstelle, der globalen Vertriebsstelle oder einer Vertriebsstelle auf Kosten
des jeweiligen Anteilinhabers durchgefiihrt.

Bei Zahlung des Ricknahmepreises werden die zugehdrigen Anteile umgehend im Anteilsregister des Fonds annulliert.
Steuern, Provisionen und andere Gebuhren, die in den Landern anfallen, in denen die Anteile verkauft werden, werden den
Anteilinhabern in Rechnung gestellt.

Im Zusammenhang mit der Ermittlung von nicht realisierten Kapitalgewinnen/-verlusten kann der Verwaltungsrat den
Anteilinhabern erlauben, gleichzeitig dieselbe Anzahl an Anteilen einer bestimmten Anteilsklasse eines bestimmten
Teilfonds in Bezug auf denselben Bewertungstag zurtickzugeben und zu zeichnen. Diese Transaktionen werden im Namen
der entsprechenden Klasse des entsprechenden Teilfonds als Transaktionen ohne Barmitteltransfer an den oder von dem
Anteilinhaber erfasst, bei denen jedoch eine Vergiitung erfolgt ist. Die Anteilinhaber sollten sich jedoch an ihre eigenen
Steuerberater wenden, um zu erfahren, welche steuerlichen Folgen diese gleichzeitigen Ricknahme- und
Zeichnungsantrage derselben Anzahl an Anteilen in Bezug auf denselben Bewertungstag in ihrer personlichen Situation
haben.

8.5.4. Transaktionsbestitigung

Dem Anteilinhaber wird per normaler Post — sobald dies nach Berechnung des Riicknahmekurses der zurickgenommenen
Anteile bei angemessener Betrachtung durchfiihrbar ist — eine Bestatigungsmitteilung Ubersandt, in der das angewendete
Rucknahmeverfahren aufgefuhrt wird. Anteilinhaber sollten diesen Vermerk uberprifen, um sicherzustellen, dass die
Transaktion korrekt eingetragen wurde. Die Ricknahmeerlése werden nach Abzug von eventuell anfallenden
Rucknahmeabschlagen gezahlt. Bei der Berechnung des Ricknahmeerldses rundet der Fonds auf zwei Dezimalstellen ab,
wobei er Anspruch auf den Ausgleichsbetrag hat.

Im Fall von extrem umfangreichen Ricknahmeantradgen kann der Fonds die Entscheidung treffen, die Ausfiuihrung dieser
Rucknahmeantrage so lange aufzuschieben, bis die entsprechenden Vermoégenswerte des Fonds ohne unndtige
Verzbgerung verauliert wurden.

8.5.5. Zwangsweise Riucknahme

Wenn der Fonds zu irgendeinem Zeitpunkt feststellt, dass Anteile entweder allein oder in Verbindung mit einer anderen
Person direkt oder indirekt im Besitz einer nicht zugelassenen Person sind, kann der Verwaltungsrat in eigenem Ermessen
und ohne Haftung diese Anteile zwangsweise zu dem oben beschriebenen Riicknahmepreis zurticknehmen, nachdem er
dies mindestens zehn Tage zuvor mitgeteilt hat. Mit der Ricknahme ist die nicht zugelassene Person nicht mehr
Eigentimer dieser Anteile. Der Fonds kann einen Anteilinhaber auffordern, ihr die Informationen zukommen zu lassen, die
sie flr nétig halt, um festzustellen, ob der betreffende Anteileigentimer jetzt oder kiinftig eine nicht zugelassene Person ist.

Informationen zu Zwangsricknahmen in Verbindung mit der Auflésung/Liquidation einer Klasse oder eines Teilfonds finden
Sie in Abschnitt 11.7. dieses Prospekts.

8.5.6. Riicknahmen gegen Sachwerte

Der Fonds kann, um die Abwicklung betrachtlicher Ricknahmeantrdge zu erleichtern oder unter anderen
auflergewohnlichen Umsténden, einem Anteilinhaber eine ,Riicknahme gegen Sachwerte® vorschlagen, im Rahmen derer
der Anleger ein Portfolio aus Vermdgenswerten des Teilfonds im Gegenwert des Ricknahmepreises (abzlglich eventueller
Rucknahmeabschlage) erhalt. Unter diesen Umstanden muss der Anteilinhaber der Ricknahme gegen Sachwerte explizit
zustimmen und kann jederzeit eine Barzahlung fur die Riicknahme beantragen. Bei der Empfehlung oder Annahme eines
Ricknahmeantrags gegen Sachwerte zu einem bestimmten Zeitpunkt muss der Fonds die Interessen anderer
Anteilinhaber des Teilfonds und den Grundsatz der fairen Behandlung beachten. Wenn der Anteilinhaber eine Riicknahme
gegen Sachwerte akzeptiert, erhalt er eine Auswahl an Vermogenswerten des Teilfonds. Soweit die geltenden Gesetze
und Verordnungen dies verlangen, wird jede Riicknahme gegen Sachwerte unabhangig in einem Sonderbericht bewertet,
der vom Abschlussprifer oder einem anderen zugelassenen und gesetzlich vorgeschriebenen Prifer (réviseur
d’entreprises agréé) mit dem Einverstandnis des Fonds erstellt wird. Der Fonds und der zuriickgebende Anleger
vereinbaren spezifische Abrechnungsverfahren. Alle Kosten, die in Verbindung mit einer Ricknahme gegen Sachwerte
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entstehen, einschliellich der Kosten fir die Herausgabe eines Bewertungsberichts, werden vom zuriickgebenden Anleger
oder von einer anderen vom Fonds genehmigten dritten Partei oder in jeder anderen Art und Weise getragen, die der
Verwaltungsrat als fair gegenuber allen Anlegern des Teilfonds erachtet, vorausgesetzt, dass solche Kosten unter keinen
Umstanden vom Fonds getragen werden.

8.6. Umtausch von Anteilen
8.6.1. Umtauschverfahren

Mit Ausnahme der Inhaber von Anteilen der Klasse D1, und sofern fiir einen bestimmten Teilfonds in Anhang A nicht anders
angegeben, konnen Anteilinhaber alle oder einen Teil ihrer Anteile einer Anteilsklasse (die ,Originalanteile®) in Anteile
derselben Anteilsklasse eines oder mehrerer anderer Teilfonds oder in Anteile einer anderen Anteilsklasse innerhalb
desselben Teilfonds oder eines oder mehrerer anderer Teilfonds umtauschen (die ,Neuen Anteile®), indem sie den
entsprechenden Antrag per Post oder Fax an die Hauptverwaltungsstelle oder eine globale Vertriebsstelle oder eine
Vertriebsstelle senden. Der Antrag muss die Angabe enthalten, welche Anteile in welchen Teilfonds umgetauscht werden
sollen. Anteilinhaber mussen ihrem Antrag die physischen Anteilszertifikate beifigen, sofern vorhanden.

In dem Umtauschantrag muss der Anteilinhaber entweder den Geldbetrag oder die Anzahl der Anteile angeben, die
umgetauscht werden sollen. Aulerdem muss der Umtauschantrag die persdnlichen Daten und die Identifikationsnummer
des Anteilinhabers enthalten.

Der Umtauschantrag muss vom registrierten Anteilinhaber ordnungsgemaf unterzeichnet werden, es sei denn, es handelt
sich um registrierte Anteilinhaber, bei denen dem Fonds eine akzeptable Vollmacht Gbergeben wurde.

Werden diese Informationen nicht erteilt, kann der Umtauschantrag verzégert werden.

Antrage fir den Umtausch von Anteilen, die bei der Hauptverwaltungsstelle an einem Luxemburger Geschaftstag vor dem
Bewertungstag vor der Umtauschfrist des Teilfonds eingehen (13.00 Uhr in Luxemburg; die ,Umtauschfrist‘), werden an
diesem Bewertungstag unter Verwendung des Nettoinventarwerts je Anteil verarbeitet, der an diesem Bewertungstag auf
der Grundlage der zuletzt in Luxemburg verfigbaren Preise ermittelt wurde (siehe Abschnitt 10 dieses Prospekts).

Es kénnen andere Fristen gelten, wenn Umtauschantrage an eine globale Vertriebsstelle oder eine Vertriebsstelle gerichtet
werden. In diesen Fallen informiert die globale Vertriebsstelle oder die Vertriebsstelle den Anteilinhaber tber das fir ihn
relevante Umtauschverfahren sowie uber die Fristen, innerhalb derer ein Umtauschantrag eingehen muss. Anteilinhaber
sollten berlcksichtigen, dass sie an Tagen, an denen eine globale Vertriebsstelle oder eine Vertriebsstelle nicht fir den
Kundenverkehr geodffnet ist, Anteile mdglicherweise nicht umtauschen kénnen.

Umtauschantrage, die nach Ablauf der Umtauschfrist an einem Luxemburger Geschaftstag vor dem Bewertungstag oder
an einem Tag vor dem Bewertungstag, der kein Geschéaftstag ist, bei der Hauptverwaltungsstelle eingehen, werden am
nachsten Bewertungstag auf der Grundlage des an diesem Bewertungstag ermittelten Nettoinventarwerts je Anteil
verarbeitet.

Das Verhéltnis, zu dem alle oder ein Teil der Originalanteile in neue Anteile umgetauscht werden, wird anhand der
folgenden Formel berechnet:

A=(BxCxD)x(1-E)
F

dabei ist:

A die Anzahl der zuzuteilenden neuen Anteile;

B die Anzahl der umzutauschenden Originalanteile;

C der Nettoinventarwert je Anteil der Originalanteile am entsprechenden Bewertungstag;

D der tatsachliche Wechselkurs am betreffenden Tag in Bezug auf die Wahrung der Originalanteile und die Wahrung
der Anteile, und entspricht 1, wenn die Originalanteile und die neuen Anteile auf dieselbe Wahrung lauten;

E die prozentuale Umtauschprovision, die je Anteil zu zahlen ist; und

F der Nettoinventarwert je Anteil der neuen Anteile, der am entsprechenden Bewertungstag berechnet wird, zuzuglich
Steuern, Provisionen oder sonstige Gebuhren.
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8.6.2. Transaktionsbestatigung

Nach dem Umtausch von Anteilen informiert der Fonds die betreffenden Anteilinhaber tber die Anzahl der erhaltenen neuen
Anteile und deren Preis. Es werden neue Anteilsbruchteile bis auf drei Dezimalstellen ausgegeben, wobei der Fonds einen
Anspruch auf den Ausgleichsbetrag hat.

8.6.3. Service fiir geplanten Umtausch

Jeder Anteilinhaber, der nicht die Ausgabe eines Anteilszertifikats beantragt hat, kann beim Fonds vorbehaltlich der
Bestimmungen von Abschnitt 8.6.1 den regelmaRigen automatischen Umtausch von Anteilen beantragen. Dieser Service
unterliegt zudem den Bestimmungen, die im Antragsformular fiir Zeichner in den Landern, in denen ein solcher Service
moglicherweise verflgbar ist, enthalten sind. Die Anweisungen des Anteilinhabers miissen seine personlichen Daten, seine
Identifikationsnummer und die Anzahl der Anteile enthalten, die der Anteilinhaber umtauschen mdchte.

8.7. Late Trading und Market Timing
8.7.1. Late Trading

Der Fonds ermittelt den Preis seiner Anteile auf ,Forward-Pricing-Basis“. Das bedeutet, dass der Nettoinventarwert pro
Anteil, zu dem Anteile gekauft oder verkauft werden (abzgl. eventueller Zeichnungs- oder Ricknahmeabschlage, wie
nachfolgend definiert), vorab nicht bekannt ist. Zeichnungsantrdge fir jeden Teilfonds werden nur innerhalb der
entsprechenden Zeichnungsfristen entgegengenommen und akzeptiert.

8.7.2. Market Timing

Der Fonds ist nicht fir Anleger mit kurzfristigem Anlagehorizont konzipiert. Aktivitaten, welche die Interessen der
Anteilinhaber der Fonds nachteilig beeinflussen kdnnen (die beispielsweise Anlagestrategien stéren oder Kosten
beeinflussen), wie unter anderem Market Timing oder die Verwendung des Fonds als Instrument fiir exzessiven oder
kurzfristigen Handel, sind nicht zulassig.

Zwar erkennt der Verwaltungsrat an, dass Anteilinhaber ihre Anlagen von Zeit zu Zeit berechtigterweise anpassen missen,
doch darf er, wenn er der Meinung ist, dass solche Aktivitdten den Interessen des Fonds oder seiner Anteilinhaber
entgegenwirken, in seinem Ermessen angemessene Mal3nahmen ergreifen, um derartige Aktivitdten zu unterbinden.

Dementsprechend kann der Verwaltungsrat, wenn er feststellt oder vermutet, dass ein Anteilinhaber an solchen Aktivitaten
beteiligt ist, die Zeichnungs-, Riicknahme- oder Umtauschantrage dieses Anteilinhabers aussetzen, annullieren, ablehnen
oder anderweitig handhaben und jegliche MaRnahmen oder Vorkehrungen ergreifen, die angemessen oder erforderlich
sind, um den Fonds und seine Anteilinhaber zu schiitzen.

8.8. Voriibergehende Aussetzung der Zeichnung, der Riicknahme und des Umtauschs

Es werden keine Anteile vom Fonds ausgegeben und das Recht der Anteilinhaber auf Riicknahme oder Umtausch ihrer
Anteile wird wahrend des Zeitraums ausgesetzt, in dem die Ermittlung des Nettoinventarwerts des entsprechenden
Teilfonds vom Fonds gemaly den in der Satzung dargelegten und in Abschnitt 10.2. dieses Prospekts erorterten
Befugnissen ausgesetzt wird.

Zeichner und Anteilinhaber, die die Riicknahme oder den Umtausch von Anteilen beantragt haben, erhalten eine Mitteilung
Uber die Aussetzung. Der Widerruf einer Zeichnung oder eines Antrags auf Riicknahme oder Umtausch ist nur guiltig, wenn
die Hauptverwaltungsstelle vor Ablauf des Aussetzungszeitraums eine schriftliche Benachrichtigung (per Post oder Fax)
erhalten hat. Andernfalls werden nicht widerrufene Antrage auf Zeichnung, Ricknahme und Umtausch am ersten
Bewertungstag nach dem Ende des Aussetzungszeitraums auf der Grundlage des Nettoinventarwerts je Anteil, der an
diesem Bewertungstag ermittelt wird, bearbeitet.

Im Falle einer Master-Feeder-Struktur ist der Feederfonds berechtigt, den Ruckkauf, die Ricknahme bzw. die Zeichnung
seiner Anteile innerhalb desselben Zeitraums wie der Master-Fonds auszusetzen, wenn der Master-Fonds den Ruickkauf,
die Ricknahme bzw. die Zeichnung seiner Anteile oder Aktien voribergehend aussetzt, sei es auf eigene Initiative oder
auf Verlangen seiner Aufsichtsbehdrde.
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8.9. Verfahren bei Zeichnungen, Riicknahmen und Umtausch, die mehr als 10 % der Anteile eines Teilfonds
ausmachen

Entscheidet der Verwaltungsrat, dass es fur die bisherigen Anteilinhaber des Fonds schadlich ware, eine Anteilszeichnung
fur einen Teilfonds zu akzeptieren, die mehr als 10 % des Nettovermogens dieses Teilfonds darstellt, kann er die Annahme
dieser Zeichnung aufschieben und den hinzukommenden Anteilinhaber auffordern, seine beabsichtigte Zeichnung
stufenweise Uber einen vereinbarten Zeitraum hinweg vorzunehmen.

Geht ein Riicknahme- oder Umtauschantrag fiir einen Bewertungstag ein, der entweder allein oder zusammen mit anderen
an diesem Tag erhaltenen Antragen mehr als 10 % des Nettoinventarwertes eines Teilfonds darstellt, behalt sich der Fonds
das Recht vor, nach seinem freiem Ermessen und ohne Haftung (und wenn der Verwaltungsrat bei verninftiger
Betrachtungsweise der Ansicht ist, dass dies im besten Interesse der verbleibenden Anteilinhaber ist), die Antrage
anteilsmafRig mit Bezug auf diesen Bewertungstag so zu senken, dass nicht mehr als 10 % des Nettovermégens des
jeweiligen Teilfonds an diesem Bewertungstag zurickzunehmen ist.

Soweit ein Riicknahme- oder Umtauschantrag an diesem Bewertungstag nicht voll ausgefiihrt wird, weil der Fonds seine
Befugnis zur Aufteilung der Antrage ausgelbt hat, wird dieser Antrag beziglich seines nicht bearbeiteten Restwertes so
behandelt, als sei durch den betreffenden Anteilinhaber eine weitere Aufforderung mit Bezug auf den néachsten
Bewertungstag und — falls nétig — auf die folgenden Bewertungstage ergangen, bis dieser Antrag vollstandig ausgefihrt
wurde.

Mit Bezug auf jeden Antrag auf Ricknahme oder Umtausch, der fiir diesen Bewertungstag eingegangen ist, werden —
soweit Folgeantrage fir die nachsten Bewertungstage eingehen — diese spateren Antrage wegen der Vorrangigkeit der
Bearbeitung der Antrdge verschoben, die sich auf den ersten Bewertungstag beziehen, werden jedoch unter dieser
Voraussetzung wie oben beschrieben ausgefiihrt.
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9. GEBUHREN UND KOSTEN
9.1. Zeichnungsaufschlag

Der Zeichnungspreis (der ,Zeichnungspreis®) jeder Anteilsklasse jedes Teilfonds am Erstzeichnungstag oder wahrend des
Erstzeichnungszeitraums entspricht dem Erstausgabepreis, der in Abschnitt 8.1 dieses Prospekts angegeben ist, zuzlglich
eines Zeichnungsaufschlags (der ,Zeichnungsaufschlag®) von bis zu 5 % des Erstausgabepreises zugunsten einer globalen
Vertriebsstelle oder Vertriebsstelle. Anschlief3end entspricht der Zeichnungspreis jeder Anteilsklasse eines Teilfonds dem
Nettoinventarwert je Anteil (wie in Abschnitt 8.4.2. dieses Prospekts beschrieben), zuziiglich eines eventuellen
Zeichnungsaufschlags von bis zu 5 % des Nettoinventarwerts je Anteil zugunsten einer globalen Vertriebsstelle oder
Vertriebsstelle. Der Saldo der Zahlung fir die Zeichnung nach Abzug des Zeichnungsaufschlags wird fir den Kauf von
Anteilen verwendet.

Steuern, Provisionen und andere Geblhren, die in den Landern anfallen, in denen Fondsanteile verkauft werden, werden
den Anteilinhabern ebenfalls mdglicherweise in Rechnung gestellt.

Sollte ein Teilfonds als Master-Fonds fungieren, so wird im Hinblick auf Zeichnungsantrage eines Feederfonds dieses
Master-Fonds kein Zeichnungsaufschlag erhoben.

9.2. Ricknahmeabschlag

Vorbehaltlich der Bestimmungen in Abschnitt 8.5. des vorliegenden Prospekts werden Ricknahmen zu dem am jeweiligen
Bewertungstag ermittelten Nettoinventarwert pro Anteil (der ,Ricknahmepreis”) abziglich eines Rlicknahmeabschlags (der
,RUucknahmeabschlag®) ausgefiihrt, der als Anteil des Nettoinventarwerts pro Anteil in Bezug auf die jeweiligen Anteilsklas-
sen (falls zutreffend) oder als Verwasserungsschutzgebihr (die ,Verwasserungsschutzgebiihr®) ermittelt wird (,sofern vor-
handen® und wie in Anhang A dargelegt). Ein solcher Riicknahmeabschlag kann zugunsten einer globalen Vertriebsstelle
oder einer Vertriebsstelle erhoben werden.

Darlber hinaus und sofern in Anhang A fiir einen bestimmten Teilfonds vorgesehen, kann ein Ricknahmeabschlag
zugunsten des entsprechenden Teilfonds erhoben werden. Dieser Ricknahmeabschlag kann unter bestimmten
Umstanden und vorbehaltlich des Grundsatzes der Gleichbehandlung der Anleger vom Verwaltungsrat fir alle
Anteilinhaber ausgesetzt werden, die ihre Anteile in Bezug auf denselben Bewertungstag zurlickgeben.

Sollte ein Teilfonds als Master-Fonds fungieren, so wird im Hinblick auf Ricknahmeantrdge eines Feederfonds dieses
Master-Fonds kein Riicknahmeabschlag erhoben.

9.3. Umtauschprovision

Fir den Umtausch kann eine Umtauschgebuhr von bis zu 5 % des Nettoinventarwerts je Anteil der Originalanteile
zugunsten einer globalen Vertriebsstelle oder Vertriebsstelle erhoben werden. Diese Gebuhr wird automatisch abgezogen,
wenn die Anzahl der neuen Anteile berechnet wird.

Sollte ein Teilfonds als Master-Fonds fungieren, so wird im Hinblick auf Umtauschantrdge eines Feederfonds dieses
Master-Fonds keine Umtauschprovision erhoben.

9.4. Fondsgebiihren
9.4.1. Verwaltungsgebiihr

Der Fonds zahlt fur die verschiedenen Teilfonds und nach Anteilsklasse eine Verwaltungsgebuhr, die als Prozentsatz auf
jahrlicher Basis (p. a.) angegeben ist (die ,Verwaltungsgebuhr®), wie fur jeden Teilfonds in Anhang A beschrieben. Sofern
in Anhang A fur einen bestimmten Teilfonds nicht anders angegeben, kann diese Verwaltungsgebihr verwendet werden,
um die Verwaltungsgesellschaft fur das Portfoliomanagement, die Anlageverwalter, Anlageberater und/oder globale
Vertriebsstellen oder Vertriebsstellen zu bezahlen.

Sofern in Anhang A flir einen bestimmten Teilfonds nicht anders angegeben, wird die Verwaltungsgebiihr an jedem
Bewertungstag berechnet und abgegrenzt und ist vierteljahrlich nachtraglich zahlbar.

9.4.2. Performancegebiihr
In Bezug auf bestimmte Teilfonds und bestimmte Anteilsklassen haben die Verwaltungsgesellschaft und/oder der

Anlageverwalter Anspruch auf eine Performance-basierte Erfolgsgebiihr (die ,Performancegebiihr®), die aus dem
Nettovermdgen der entsprechenden Anteilsklasse des entsprechenden Teilfonds zu zahlen ist.
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Die Performancegebiihr wird getrennt nach Anteilsklasse in einem Teilfonds an jedem Bewertungstag nach der weiter
unten beschriebenen Methode berechnet und, sofern zutreffend, abgegrenzt.

Der Referenzzeitraum fur die Wertentwicklung (d. h. der Zeithorizont, Uber den die Wertentwicklung gemessen und mit der
des Referenzindikators verglichen wird) in Bezug auf eine Anteilsklasse eines Teilfonds entspricht der gesamten Laufzeit
der betreffenden Anteilsklasse.

Der geltende Performancegebiihrensatz (der ,Performancegebiihrensatz”) und die Performancegebiihr-Benchmark (die
.Performancegebiihr-Benchmark®) sind in Anhang A fir jeden entsprechenden Teilfonds angegeben.

Die Performancegebiihr wird flr jeden Performancegebihrenzeitraum (der ,Performancegebiihrenzeitraum®) berechnet,
wie in Anhang A fir jeden entsprechenden Teilfonds angegeben.

Die Performancegebiihr wird auf der Grundlage des Nettoinventarwerts je Anteil nach Abzug aller Aufwendungen und
Geblhren (aber keine aufgelaufenen unbezahlten Performancegebihren auller die unbezahlte Performancegebihr fur
Anteile, die wahrend eines Performancegebiihrenzeitraum vorbehaltlich einer Auflésung, Fusion oder Umwandlung
zurlickgegeben werden, wie weiter unten beschrieben) berechnet und fir Zeichnungen, Riicknahmen und Ausschittungen
wahrend des entsprechenden Performancegebihrenzeitraums berichtigt, sodass diese die zu zahlende
Performancegebuhr nicht beeinflussen.

Sofern in Anhang A fiir einen bestimmten Teilfonds nichts anderes vorgegeben ist und vorbehaltlich der Bestimmungen
des nachstehenden Absatzes, ist die aufgelaufene Performancegebiihr am Ende des Performancegebihrzeitraums
innerhalb von zehn Luxemburger Geschéftstagen (,Auszahlungstermin“) fir alle Anteilsklassen, die eine
Performancegebliihr erheben, riickwirkend zu zahlen. Die Auszahlung der Performancegebihr wird auf den Zeitraum der
Performancegebiihr abgestimmt. Wird jedoch eine neue Anteilsklasse nach dem 1. Januar eines Kalenderjahres aufgelegt,
ist der Zeitraum in Bezug auf die Performancegeblhr fir das erste Jahr kirzer als ein Kalenderjahr und die
Performancegebiihr wird am Auszahlungstermin des betreffenden Kalenderjahres fallig.

Wenn ein Anlageverwaltungsvertrag mit einem Anlageverwalter, der Anspruch auf eine Performancegebuhr hat, vor Ablauf
eines Performancegebihrenzeitraums gekindigt  wird, wird die Performancegebiihr ~ fir  diesen
Performancegebiihrenzeitraum berechnet und, sofern zutreffend, ausgezahlt, als ware das Kiindigungsdatum auf das Ende
des entsprechenden Performancegebihrenzeitraums gefallen.

Sofern in Anhang A flr einen bestimmten Teilfonds nicht anders angegeben, ist der Performancegebihrenmechanismus,
der flr einen entsprechenden Teilfonds angewendet wird, der ,High Water Mark mit Performancegebihr-Benchmark®-
Mechanismus. Dieser Mechanismus dient dazu sicherzustellen, dass die Verwaltungsgesellschaft und/oder der
Anlageverwalter aufgrund einer vorhergehenden Underperformance gegenuber der Performancegebihr-Benchmark
keinen Anspruch auf eine Performancegebuhr hat, d. h., wenn es nach einer Performancegeblhrenzahlung eine Phase
der Underperformance gegenlber der Performancegebuhr-Benchmark gibt, besteht erst dann wieder Anspruch auf eine
Performancegebuhr, wenn diese Underperformance, bereinigt um eventuell gezahlte Dividenden, ausgeglichen wurde, wie
weiter unten naher erlautert.

Die High Water Mark fiir eine bestimmte Anteilsklasse (die ,High Water Mark®) ist der héhere Wert von Folgendem:

(i) dem Nettoinventarwert je Anteil am Bewertungstag vom 29.02.2016 fir am 29.02.2016 aktive Anteilsklassen
oder der Nettoinventarwert je Anteil am Datum der Auflegung oder am Datum der Reaktivierung der
Anteilsklasse, die am oder nach dem 29.02.2016 aufgelegt bzw. reaktiviert wurde;

(ii) dem hdchsten Nettoinventarwert je Anteil am Ende eines Performancegebihrenzeitraums, in dem eine
Performancegebihr tatsachlich fallig war.

Der erste Performancegebihrenzeitraum fur Anteilsklassen, die zum 29.02.2016 aktiv waren, begann ausnahmsweise am
Bewertungstag, dem 01.03.2016. Der erste Performancegeblihrenzeitraum fir Anteilsklassen, die nach dem 29.02.2016
aufgelegt oder reaktiviert werden, beginnt am Tag ihrer Auflegung oder Reaktivierung. Weitere Informationen hierzu finden
Sie auf der Website der Verwaltungsgesellschaft.

Sofern in Anhang A fur einen bestimmten Teilfonds nicht anders angegeben, wird die Performancegebuhr fir eine
Anteilsklasse gezahlt, wenn:

(i) der Nettoinventarwert je Anteil zum Ende des Performancegeblhrenzeitraums héher als die letzte glltige High Water
Mark ist; und
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(i) die Differenz zwischen der Performance des Nettoinventarwerts je Anteil Gber der letzten gultigen High Water Mark am
Ende eines Performancegebuhrenzeitraums und der Performance der Performancegebuhr-Benchmark tber den Zeitraum
vom Datum der letzten giiltigen High Water Mark bis zum Ende eines Performancegeblhrenzeitraums positiv ist (die
,Uberschussrendite®).

Wenn die Performancegeblhr-Benchmark ein Einlagensatz ist, wird die Performance der Performancegebihr-Benchmark
als die Gesamtrendite des Einlagensatzes Uber den Zeitraum ab dem Datum der letzten giiltigen High Water Mark bis zum
Ende des entsprechenden Performancegeblihrenzeitraums festgelegt.

Sofern in Anhang A fiir einen bestimmten Teilfonds nicht anders angegeben, wird die aufgelaufene Performancegebiihr an
jedem Bewertungstag ermittelt, wenn die Bedingungen (i) und (ii) in den vorherigen Absatzen erfiillt sind. Zu diesem Zweck
werden diese Bedingungen anhand der Performance des Nettoinventarwerts je Anteil der Anteilsklasse und der
Performance der Performancegebuhr-Benchmark wahrend des Zeitraums vom Datum der letzten gultigen High Water Mark
bis zum Bewertungstag beurteilt. Wenn keine der Bedingungen erfiillt ist, wird keine Performancegebiihr in Bezug auf den
betreffenden Bewertungstag abgegrenzt.

Die gegebenenfalls an einem bestimmten Bewertungstag aufgelaufene Performancegebuhr wird berechnet, indem die
Uberschussrendite mit dem Performancegebiihrensatz, der letzten giltigen High Water Mark und der Anzahl der
umlaufenden Anteile am Bewertungstag multipliziert wird, angepasst um Zeichnungen, Ricknahmen und Ausschuttungen.

Werden (i) Anteile wahrend des Geschaftsjahres zuriickgenommen oder in andere Anteile einer Anteilsklasse eines
Teilfonds oder eines anderen bestehenden Teilfonds oder eines anderen Fonds umgetauscht und ist fir diese Anteile eine
erfolgsabhangige Gebiihr aufgelaufen, (ii) so werden die Vermdgenswerte eines Teilfonds oder einer Anteilsklasse auf die
eines anderen Teilfonds oder einer Anteilsklasse eines anderen Teilfonds innerhalb des Fonds oder eines anderen Fonds
Ubertragen oder mit diesen verschmolzen, (iii) wird ein Teilfonds oder eine Anteilsklasse aufgeldst und ist fir diese Anteile
eine Performancegebiihr aufgelaufen, so wird diese Performancegebihr zum Zeitpunkt der Riicknahme oder des
Umtauschs, zum Zeitpunkt des Inkrafttretens der Verschmelzung oder zum Zeitpunkt der Auflésung fallig und gilt als
zahlbar.

Es wird jedoch keine Performancegebihr fallig, wenn ein Teilfonds oder eine Anteilsklasse eines Teilfonds mit einem neu
aufgelegten aufnehmenden Fonds oder Teilfonds ohne Performancehistorie und mit einer Anlagepolitik, die sich nicht
wesentlich von der des fusionierenden Teilfonds unterscheidet, verschmolzen wird. In diesem Fall gilt der Referenzzeitraum
fir die Wertentwicklung des fusionierenden Teilfonds auch fiir den aufnehmenden Fonds oder Teilfonds.

Beispiele fur eine Ermittlung der Performancegeblhr (unter Annahme eines Performancegebuhrensatzes von 10 % und
eines einzigen umlaufenden Anteils)

Nettoinventarwert je Anteil vor dem Auflaufen

einer Performancegebiihr Performancegebiihr-Benchmark

Anfanglich 100 100
Ende des Performancegebihrenzeitraums 1 120 110
Ende des Performancegebuhrenzeitraums 2 115 108
Ende des Performancegebuhrenzeitraums 3 125 120
Ende des Performancegebuhrenzeitraums 4 125 100

Performancegebihrenzeitraum 1
Die anfangliche High Water Mark ist 100.

Die Performance des Nettoinventarwerts je Anteil ist positiv (120 ggu. 100 = +20 %), und die Performance der
Performancegebihr-Benchmark ist +10 % (110 ggu. 100).

Es wird eine Performancegebiihr auf die Uberschussrendite berechnet: (20 %-10 %) * 10 % * 100* 1 = 1.
Die High Water Mark flir den Performancegebihrenzeitraum 2 betragt 120 — 1 = 119.
Performancegeblihrenzeitraum 2

Die glltige High Water Mark ist 119.
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Die Performance des Nettoinventarwerts je Anteil verglichen mit der gultigen High Water Mark ist negativ (115 ggu. 119 =
-3,36 %), und die Performance der Performancegebuhr-Benchmark seit dem Datum der giltigen High Water Mark (Ende
des Performancegebuhrenzeitraums 1) ist -1,81 % (108 ggu. 110).

Der Nettoinventarwert je Anteil am Ende des Performancegebihrenzeitraums 2 liegt nicht Gber der gultigen High Water
Mark. Daher fallt keine Performancegebdihr an.

Die High Water Mark bleibt bei 119.
Performancegeblihrenzeitraum 3
Die gultige High Water Mark ist 119.

Die Performance des Nettoinventarwerts je Anteil verglichen mit der giltigen High Water Mark ist positiv (125 ggu. 119 =
+5,04 %), und die Performance der Performancegebihr-Benchmark seit dem Datum der giltigen High Water Mark (Ende
des Performancegebihrenzeitraums 1) ist +9,09 % (120 ggu. 110).

Der Nettoinventarwert je Anteil am Ende des Performancegebihrenzeitraums 3 liegt uber der glltigen High Water Mark,
die Performance des Nettoinventarwerts je Anteil seit dem Datum der letzten giiltigen High Water Mark liegt jedoch nicht
Uber der Performance der Performancegebiihr-Benchmark seit dem Datum der letzten gultigen High Water Mark (5,04 %
ggul. 9,09 %). Daher fallt keine Performancegebuhr an.

Die High Water Mark bleibt bei 119.
Performancegebihrenzeitraum 4
Die gultige High Water Mark ist 119.

Die Performance des Nettoinventarwerts je Anteil verglichen mit der gultigen High Water Mark ist positiv (125 ggi. 119 =
+5,04 %) und die Performance der Performancegebihr-Benchmark seit dem Datum der giiltigen High Water Mark (Ende
des Performancegebihrenzeitraums 1) ist -9,09 % (100 ggu. 110).

Der Nettoinventarwert je Anteil am Ende des Performancegebihrenzeitraums 3 liegt Gber der giiltigen High Water Mark
und die Performance des Nettoinventarwerts je Anteil seit dem Datum der letzten gliltigen High Water Mark liegt Gber der
Performance der Performancegebihr-Benchmark seit dem Datum der letzten gultigen High Water Mark.

Es wird eine Performancegebiihr auf die Uberschussrendite berechnet: (5,04 % - (-9,09 %)) * 10% * 119 * 1 = 1.68.
Die High Water Mark flir den Performancegebihrenzeitraum 5 betragt 125 — 1,68 = 123,32.
9.4.3. Soft Commissions

Zusatzlich haben die Verwaltungsgesellschaft und/oder der Anlageverwalter vorbehaltlich der geltenden Gesetze und
Verordnungen moglicherweise Anspruch auf Soft Commissions in Form von zusatzlichen Gutern und Dienstleistungen, z. B.
Beratung und Analyse, IT-Material in Verbindung mit Spezialsoftware, Performancemethoden und -Instrumenten zum
Festlegen von Preisen, Abonnements von Finanzinformations- oder Preisanbietern. Makler, die der Verwaltungsgesellschaft
und/oder dem Anlageverwalter zusatzliche Guter und Dienstleistungen anbieten, kénnen Auftrédge fur Transaktionen vom
Fonds erhalten. Die folgenden Guter und Dienstleistungen sind ausdricklich von Soft Commissions ausgeschlossen: Reise-
und Unterbringungskosten, Bewirtung, aktuelle Guiter und Dienstleistungen in Verbindung mit dem Management, Buroraume,
Biroausstattung, Personalkosten, Gehalter fir Blroangestellte und alle Finanzaufwendungen. Als Soft Commissions flr die
Verwaltungsgesellschaft und/oder den Anlageverwalter erbrachte Dienstleistungen sind zusatzliche Leistungen und erfolgen
nicht anstelle der von der Verwaltungsgesellschaft und/oder dem Anlageverwalter zu erbringenden Dienstleistungen.
AulRerdem werden die Gebihren der Verwaltungsgesellschaft und/oder des Anlageverwalters nicht aufgrund des Erhalts
solcher Soft Commissions reduziert. Die Verwaltungsgesellschaft und/oder der Anlageverwalter verwenden einen Makler, der
Soft-Commission-Dienstleistungen anbietet, nur dann, wenn der Makler keine natirliche Person ist und die entsprechenden
Transaktionen auf Basis der bestmdglichen Ausfiihrung durchfiihrt und wenn es keinen Wettbewerbsnachteil durch die
Nutzung dieses Maklers gibt. Die Verwaltungsgesellschaft und/oder der Anlageverwalter oder mit diesen verbundene
Personen durfen nicht personlich von finanziellen Renditen aus den Soft Commissions von Maklern oder Handlern profitieren.
Die Anlageverwalter teilen dem Fonds jahrlich die Details zu den tatsachlich erhaltenen Soft Commissions mit. Diese
Informationen werden in die Jahresberichte des Fonds eingefiigt.
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9.4.4. Kooperationsvereinbarungen

Vorbehaltlich der geltenden Gesetze und Verordnungen kdénnen die globalen Vertriebsstellen/Vertriebsstellen einen Teil
ihrer GeblUhren an Untervertriebsstellen, Handler, andere Vermittler oder Unternehmen, mit denen sie eine
Vertriebsvereinbarung getroffen haben, oder an bzw. zugunsten eines Inhabers oder potenziellen Inhabers von Anteilen
abtreten.

Die globalen Vertriebsstellen/Vertriebsstellen konnen zudem auf Verhandlungsbasis private Vereinbarungen (so genannte
,Kooperationsvereinbarungen®, bei denen der Anlageverwalter eine der Parteien ist) mit einer Untervertriebsstelle, einem
Handler, einem anderen Vermittler, Unternehmen, Inhaber oder potenziellen Inhaber von Anteilen (oder einem Vertreter
der Vorgenannten) treffen, im Rahmen derer die globalen Vertriebsstellen/Vertriebsstellen berechtigt sind, Zahlungen an
oder zugunsten von dieser Untervertriebsstelle, diesem Handler, anderen Vermittler, Unternehmen, Inhaber oder
potenziellen Inhaber von Anteilen zu leisten. Diese Zahlungen stellen dann eine Retrozession oder Rickvergutung aller
oder eines Teils der vom Fond an den Anlageverwalter gezahlten Gebuhren dar, sofern diese Kooperationsvereinbarungen
die geltenden Gesetzen und Verordnungen einhalten.

Daruber hinaus kann der Anlageverwalter einen Teil seiner Verwaltungsgebihren an globale Vertriebsstellen,
Vertriebsstellen, Handler, andere Vermittlern oder Unternehmen abtreten, die ihn bei der Erflllung seiner Pflichten
unterstiitzen oder Dienstleistungen direkt oder indirekt fir die entsprechenden Teilfonds oder deren Anteilinhaber erbringen.

Der Anlageverwalter kann zudem, vorbehaltlich der geltenden Gesetze und Verordnungen, auf Verhandlungsbasis private
Vereinbarungen (so genannte ,Kooperationsvereinbarungen®, bei denen der Anlageverwalter eine der Parteien ist) mit
einer globalen Vertriebsstelle, einer Vertriebsstelle, einem Handler, einem anderen Vermittler, Unternehmen, Inhaber oder
potenziellen Inhaber von Anteilen (oder einem Vertreter der Vorgenannten) treffen, im Rahmen derer der Anlageverwalter
berechtigt ist, Zahlungen an oder zugunsten dieser globalen Vertriebsstelle, dieser Vertriebsstelle, diesem Handler,
anderen Vermittler, Unternehmen, Inhaber oder potenziellen Inhaber von Anteilen zu leisten. Diese Zahlungen stellen eine
Retrozession von oder einen Nachlass auf die Gesamtheit oder einen Teil der vom Fond an den Anlageverwalter gezahlten
Geblhren dar, sofern diese Kooperationsvereinbarungen die geltenden Gesetzen und Verordnungen einhalten.

Aus dem Vorstehenden ergibt sich, dass die von einem Anteilinhaber, der nach den oben beschriebenen Vereinbarungen
Anspruch auf einen Rabatt hat, tatsachlich zu zahlenden Nettogebiihren niedriger sein kénnen als die von einem
Anteilinhaber zu zahlenden Gebihren, der nicht an solchen Vereinbarungen teilnimmt. Solche Vereinbarungen reflektieren
privat zwischen anderen Parteien als dem Fonds vereinbarte Bedingungen, und vorsorglich wird angemerkt, dass der
Fonds die Gleichbehandlung von Anteilinhabern durch andere Rechtstrager nicht durchsetzen kann und hierzu nicht
verpflichtet ist. Dies gilt auch fir jene Dienstleister des Fonds, die er eingesetzt hat.

9.4.5. Verwaltungsgebiihr (einschlieBlich Verwahrstellen- und Hauptverwaltungsstellengebiihren)

Sofern in Anhang A fir einen bestimmten Teilfonds nichts anderes vorgesehen ist, hat die Verwaltungsgesellschaft
Anspruch auf Verwaltungsgebuhren (einschlie3lich der Gebuhren fur die Verwahrstelle und die Hauptverwaltungsstelle
sowie der an die Korrespondenzstellen der Verwahrstelle zu zahlenden Geblihren) in Hohe von bis zu 0,15% p.a. des
durchschnittlichen Nettovermdgens des betreffenden Teilfonds. Sofern in Anhang A fir einen bestimmten Teilfonds nicht
anders angegeben, laufen diese Geblihren an jedem Bewertungstag auf und sind monatlich riickwirkend zu zahlen.

9.4.6. Betriebliche und administrative Aufwendungen

Der Fonds tragt alle tblichen Betriebskosten und Aufwendungen, die aus dem Betrieb des Fonds, eines Teilfonds oder
einer Anteilsklasse entstehen (,betriebliche und administrative Aufwendungen®), darunter insbesondere die Kosten und
Aufwendungen in Verbindung mit:

— Steuern, Gebuhren und Abgaben, die an den Staat und 6rtliche Behdrden zu zahlen sind (insbesondere die jahrliche
Luxemburger Zeichnungssteuer (taxe d'abonnement) sowie Mehrwertsteuern oder ahnliche Steuern, die mit vom Fonds
gezahlten Gebuhren und Aufwendungen verbunden sind,

— fachlichen Beratungsdienstleistungen (z. B. Rechts-, Steuer-, Buchhaltungs-, Compliance-, Revisions- und andere
Beratungsdienstleistungen), die der Fonds oder die Verwaltungsgesellschaft im Namen des Fonds in Anspruch
genommen hat,

— anfanglichen und fortlaufenden Verpflichtungen in Bezug auf die Zulassung und/oder Notierung des Fonds, eines
Teilfonds oder einer Anteilsklasse und den Vertrieb von Anteilen in und auf3erhalb Luxemburgs (z. B. Geblihren und
Aufwendungen, die an Finanzbehoérden, Korrespondenzbanken, Vertretungen, Notierungsstellen, Zahistellen und
sonstige Stellen und/oder in diesem Zusammenhang ernannte Serviceanbieter zu zahlen sind, sowie Beratungs-,
Rechts- und Ubersetzungskosten),
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— dem Vorbereiten, Herstellen, Drucken, Ablegen, Verdffentlichen und/oder Verteilen von Dokumenten in Bezug auf den
Fonds, einen Teilfonds oder eine Anteilsklasse, die gesetzlich vorgeschrieben sind (z. B. die Satzung, dieser Prospekt,
die Basisinformationsblatter, Nachtrage, Jahresberichte und Halbjahresberichte sowie Mitteilungen an die Anteilinhaber),
oder von anderen Dokumenten und Unterlagen, die Anlegern zur Verfugung gestellt werden (z. B. erlauternde
Mitteilungen, Antréage auf Bdrsenzulassung, Berichte, Sammelurkunden, Informationsblatter und &dhnliche Dokumente),

— der Organisation und Abhaltung von Hauptversammlungen der Anteilinhaber und dem Verfassen, Drucken,
Veroffentlichen und/oder Verteilen von Mitteilungen und anderen Schreiben an die Anteilinhaber,

— der Zulassung des Fonds, der Teilfonds und der Anteilsklassen, der Einhaltung aufsichtsrechtlicher Vorschriften und
Berichtspflichten des Fonds (z. B. administrative Gebiihren, Zulassungsgebiihren, Versicherungskosten und andere
Arten von Geblihren und Aufwendungen, die im Rahmen der Einhaltung aufsichtsrechtlicher Vorschriften entstehen),
sowie aller Arten von Versicherungen, die im Namen des Fonds und/oder der Mitglieder des Verwaltungsrats
abgeschlossen wurden,

— allen angemessenen Spesen der Verwaltungsratsmitglieder, Kosten auflergewdhnlicher MalRnahmen, die im Interesse
der Anteilinhaber durchgefuhrt wurden (insbesondere das Einholen von Expertenmeinungen und der Umgang mit
Gerichtsverfahren) sowie alle anderen Betriebskosten, einschliellich an Treuhadnder und andere vom Fonds eingesetzte
Erflllungsgehilfen zu zahlende Gebulhren,

— dem Kauf und Verkauf von Vermdgenswerten, bliche Transaktionsgebuihren, Provisionen und Compliance-Gebihren,
die von den Verwahrstellen oder deren Beauftragten in Rechnung gestellt werden (einschlielich freier Zahlungen und
Eingange und anderer angemessener Spesen, zum Beispiel Stempelsteuern, Registrierungskosten, Kosten fir
Interimsscheine, spezielle Transportkosten etc.), die Ublichen Maklergebihren und Provisionen von Banken und
Maklern fiir Wertpapier- und ahnliche Transaktionen, Gebuhren fiir die Absicherung von Anteilsklassen, Middle-Office-
Gebihren, Indexgebilhren, im Falle von garantierten oder strukturierten Teilfonds Gebihren, die von einem Birgen
oder Derivatkontrahenten in Rechnung gestellt werden, Zinsen und Porto, Telefon-, Fax- und Telexkosten sowie alle
Kosten in Verbindung mit Wertpapierleihgeschéaften (Vertretergebiihren und Transaktionskosten), und

— der Umstrukturierung oder Liquidation des Fonds, eines Teilfonds oder einer Anteilsklasse.

Die vom Fonds zu tragenden Kosten und Aufwendungen werden anteilig bemessen am Nettovermdégen jedes Teilfonds
gemal der Satzung zugewiesen.

9.4.7. Platzierungsgebiihr

Die globalen Vertriebsstellen oder die Vertriebsstellen kdnnen eine Platzierungsgebihr gemal Anhang A (die ,Platzie-
rungsgebihr®) aus dem Vermdgen des betreffenden Teilfonds erhalten.

9.4.8. Griindungskosten

Der Fonds trug die Kosten fiir die Errichtung, darunter Kosten fiir das Entwerfen und Drucken des Prospekts, Ausgaben
fur notarielle Urkunden, Kosten fir die Eintragung des Fonds bei administrativen und bérslichen Behérden und andere
Kosten in Verbindung mit der Grindung und Auflegung des Fonds. Die vorlaufigen Kosten wurden von den Teilfonds
getragen, die anfangs aufgelegt wurden. Weitere Teilfonds tragen nur die vorlaufigen Kosten, die ihre eigene Auflegung
betreffen.
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10.NETTOINVENTARWERT
10.1. Definition
Der Nettoinventarwert je Anteil jeder Anteilsklasse in jedem Teilfonds wird an jedem Bewertungstag ermittelt.

Der Nettoinventarwert je Anteil jeder Anteilsklasse in jedem Teilfonds wird in der Wahrung der entsprechenden
Anteilsklasse angegeben.

Der Nettoinventarwert je Anteil jeder Anteilsklasse in jedem Teilfonds in Bezug auf einen Bewertungstag wird durch Division
des dieser Klasse dieses Teilfonds ordnungsgemaf zuzuordnenden Gesamtvermogens abzlglich der dieser Klasse dieses
Teilfonds ordnungsgemal zuzuordnenden Verbindlichkeiten durch die Gesamtzahl der an diesem Bewertungstag
umlaufenden Anteile dieser Klasse ermittelt.

Der Zeichnungspreis und der Ricknahmepreis der verschiedenen Anteilsklassen sind aufgrund der unterschiedlichen
Gebuihrenstruktur und/oder Ausschuttungspolitik jeder Klasse innerhalb der einzelnen Teilfonds unterschiedlich.

Die Bewertung des Nettoinventarwerts je Anteil jeder Anteilsklasse in jedem Teilfonds wird wie folgt durchgefiihrt:

Das Vermdgen des Fonds umfasst:

(i) alle Barbesténde oder Bareinlagen, einschlieBlich aufgelaufener Zinsen;

(i) alle falligen Wechsel, Schuldscheine und Forderungen (einschlielich Erldse aus verkauften, aber nicht gelieferten
Wertpapieren);

(iii) alle Anleihen, Schuldscheine, Einlagenzertifikate, Geschéftsanteile, Aktien, Schuldverschreibungen,

Vorzugsaktien, Bezugsrechte, Optionsscheine, Optionen und sonstigen Wertpapiere, Finanzinstrumente und
diesen gleichgestellte Vermdgenswerte, die sich im Besitz des Fonds befinden oder von diesem gezeichnet
wurden (wobei der Fonds nicht dem Absatz (a) unten entsprechende Anpassungen in Bezug auf
Marktwertschwankungen der Wertpapiere durch den Handel ex-Dividende, ex-Recht oder durch &hnliche
Praktiken vornehmen kann);

(iv) alle Aktiendividenden, Bardividenden und Barausschittungen, die der Fonds zu erhalten hat, soweit der Fonds
davon angemessenerweise Kenntnis haben kann;

(v) alle aufgelaufenen Zinsen auf verzinsliche Vermoégenswerte im Besitz des Fonds, sofern diese Zinsen nicht im
Kapitalbetrag dieses Vermogenswerts enthalten oder berlcksichtigt sind;

(vi) die vorlaufigen Kosten des Fonds, darunter die Kosten der Ausgabe und des Vertriebs von Anteilen des Fonds,
sofern diese nicht abgeschrieben worden sind;

(vii) der Liquidationswert aller Terminkontrakte, Swaps und aller Call- oder Put-Optionen, bei denen der Fonds noch
offene Positionen hat;

(viii) alle sonstigen Vermogenswerte aller Art einschlie3lich im Voraus gezahlte Aufwendungen.
Der Wert dieser Vermogenswerte wird wie folgt bestimmt:

(i) Der Wert von Kassen- oder Einlagenbestdnden, Wechseln und Schuldscheinen sowie Forderungen,
transitorischen Aktiva, Bardividenden und Zinsen, die wie vorstehend dargelegt beschlossen oder aufgelaufen,
jedoch noch nicht eingegangen sind, wird in voller Héhe berlicksichtigt, es sei denn, es ist im jeweiligen Fall
unwahrscheinlich, dass der Betrag in voller Hohe gezahlt wird oder eingeht. In diesem Fall wird der Wert nach
Abzug eines fir angemessen erachteten Betrags angesetzt, so dass der wahre Wert widergespiegelt wird.

(ii) Der Wert eines finanziellen Vermdgenswerts, der an einem geregelten Markt notiert ist oder gehandelt wird, wird
zu seinem zuletzt verfigbaren Preis, oder, wenn es mehrere solche Markte gibt, auf der Grundlage seines zuletzt
verfigbaren Preises auf dem Hauptmarkt fir den entsprechenden Vermégenswert ermittelt.

(iii) Wenn ein Vermdgenswert nicht an einem geregelten Markt notiert ist oder gehandelt wird oder wenn nach
Auffassung des Verwaltungsrats der neueste verfigbare Preis nicht den tatsachlichen Marktwert des
entsprechenden Vermdgenswerts widerspiegelt, wird dessen Wert vom Verwaltungsrat auf der Grundlage
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(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

angemessener vorhersehbarer Verkaufserldse, die umsichtig und in guten Glauben vom Verwaltungsrat geschatzt
werden, festgelegt.

Der Liquidationswert von Futures, Forwards oder Optionsgeschéften, die nicht an einem geregelten Markt
gehandelt werden, entspricht ihrem Nettoliquidationswert gemafl den Richtlinien des Verwaltungsrats, die
durchgehend auf jede Art von Kontrakten angewendet werden. Der Liquidationswert von Futures, Forwards und
Optionsgeschaften, die an geregelten Markten gehandelt werden, beruht auf deren zuletzt verfligbaren
Abrechnungskursen an geregelten Markten, an denen diese Futures, Forwards oder Optionsgeschafte vom Fonds
gehandelt werden, jedoch mit der Malgabe, dass bei einer Unmdoglichkeit der Liquidierung von Futures, Forwards
oder Optionsgeschéaften am Tag der Ermittlung des Nettovermdgens der vom Verwaltungsrat fir fair und
angemessen erachtete Wert als Grundlage fiir die Ermittlung des Liquidationswerts dient.

Der Nettoinventarwert je Anteil eines Teilfonds des Fonds kann anhand einer Restbuchwertmethode fir alle Anlagen
mit einer bekannten kurzen Laufzeit ermittelt werden. Bei dieser Methode wird eine Anlage zu ihren
Anschaffungskosten bewertet und anschlieend wird von einer kontinuierlichen Abschreibung der erhaltenen Agios
oder Disagios bis zur Falligkeit ausgegangen, unabhangig von den Auswirkungen schwankender Zinsen auf den
Marktwert der Anlage. Auch wenn diese Methode Gewissheit beziiglich der Bewertung bietet, kann sie zeitweise
dazu flhren, dass der nach der Restwertmethode ermittelte Wert hdher oder niedriger ist als der Kurs, den dieser
Teilfonds bei Verauflerung der Anlage erzielen wirde. Der Verwaltungsrat wird diese Bewertungsmethode
fortlaufend Uberpriifen und gegebenenfalls Anderungen empfehlen, um sicherzustellen, dass die Anlagen des
betreffenden Teilfonds zu ihrem beizulegenden Zeitwert bewertet werden, der in gutem Glauben vom Verwaltungsrat
ermittelt wird. Wenn der Verwaltungsrat der Auffassung ist, dass eine Abweichung vom Restbuchwert je Anteil zu
einer wesentlichen Verwasserung oder zu unfairen Ergebnissen fir die Anteilinhaber flihrt, wird der Verwaltungsrat
gegebenenfalls Abhilfemalinahmen ergreifen, falls er dies fir erforderlich halt, um im Rahmen des Moglichen die
Verwasserung bzw. die unfairen Ergebnisse zu mindern oder zu beheben.

Der betreffende Teilfonds wird die Anlagen, die nach der Restbuchwertmethode bewertet werden, grundsatzlich
bis zu ihrem Falligkeitstermin in seinem Portfolio belassen.

Zinsswaps werden zu ihrem Marktwert bewertet, der unter Bezugnahme auf die jeweilige Zinskurve ermittelt wird.
Swaps, die sich auf Indizes und Finanzinstrumente beziehen, werden zu ihrem Marktwert bewertet, der unter
Bezugnahme auf den jeweiligen Index oder das jeweilige Finanzinstrument ermittelt wird. Die Bewertung des mit
dem Index oder Finanzinstrument verbundenen Swap-Vertrags basiert auf dem Marktwert dieses Swap-
Geschafts, der gemall den vom Verwaltungsrat festgelegten Verfahren nach den Grundsatzen von Treu und
Glauben ermittelt wird.

Alle sonstigen Anlagen werden mit ihrem angemessenen Marktwert bewertet, der gemal den vom Verwaltungsrat
festgelegten Verfahren nach den Grundsatzen von Treu und Glauben ermittelt wird.

Der Verwaltungsrat kann nach eigenem Ermessen eine andere anzuwendende Bewertungsmethode beschliel3en,
falls er der Ansicht ist, dass diese Bewertungsmethode den fairen Wert von Vermégenswerten des Fonds besser
widerspiegelt.

Die Passiva des Fonds umfassen:

(i)
(ii)

(iii)

(iv)

(vi)

alle Kredite und Forderungen gegen die Gesellschaft;

alle aufgelaufenen Darlehenszinsen des Fonds (einschlielich aufgelaufener Verpflichtungsgebihren fiir solche
Darlehen);

alle aufgelaufenen oder falligen Verwaltungsaufwendungen (einschlie3lich der Verwaltungsgebuhr und an Dritte
zu zahlende Gebihren);

alle aktuellen und zuklnftigen bekannten Verbindlichkeiten, einschlieBlich aller falligen vertraglichen
Verpflichtungen zur Zahlung von Geld oder Ubertragung von Eigentum;

einen angemessenen Anteil an zukinftigen Steuern, der auf Grundlage des Kapitals und der Ertrdge an dem
jeweiligen Bewertungstag jeweils von dem Fonds berechnet wird, und sonstige Ricklagen, sofern sie vom
Verwaltungsrat zugelassen und genehmigt sind; und

alle anderen Verbindlichkeiten jedweder Art mit Ausnahme von Verbindlichkeiten, die in den Anteilen an dem Fonds
bestehen. Bei der Berechnung der Hohe dieser Verbindlichkeiten bericksichtigt der Fonds alle Aufwendungen und
alle dem Fonds entstandenen Kosten. Diese umfassen die Verwaltungsgebihr, an den Verwaltungsrat, die
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Verwaltungsgesellschaft, Anlageberater (sofern vorhanden), Anlageverwalter oder Unter-Anlageverwalter (sofern
vorhanden), Abschlussprifer, die Verwahrstelle, die Hauptverwaltungsstelle, Vertretungen des Fonds,
Domizilstellen, Zahlstellen, Registerstellen, Transferstellen, standige Vertreter in den Landern, in denen der Fonds
registriert ist, globale Vertriebsstellen, Vertriebsstellen, Treuhander, Verwahrstellen, Korrespondenzbanken und
andere vom Fonds beauftragte Dritte zu zahlende Geblhren (einschlieRlich aller angemessenen Spesen), Gebihren
fir Rechtsberatungs- und Abschlusspriifungsdienstleistungen, Kosten einer angestrebten Notierung und der
Aufrechterhaltung dieser Notierung, Werbungs-, Druck-, Berichts- und Veréffentlichungskosten (einschlief3lich
angemessener Marketing- und Werbungskosten sowie der Kosten fiir die Erstellung, Ubersetzung und den Druck in
verschiedenen Sprachen) von Prospekten, Basisinformationsblatter, Nachtragen, erlauternden Mitteilungen,
Antragen auf Bérsenzulassung, Jahresberichten und Halbjahresberichten, alle auf die Vermdgenswerte und Ertrage
des Fonds erhobenen Steuern (insbesondere die ,faxe d'abonnement‘ und féllige Stempelsteuern),
Registrierungsgebuhren und sonstige an Regierungen und Aufsichtsbehorden in den jeweiligen Landern zu
zahlende Geblhren, Versicherungskosten, Kosten fur auRerordentliche Malnahmen, die im Interesse der
Anteilinhaber vorgenommen werden (insbesondere fur die Einholung von Expertenmeinungen und flr
Gerichtsverfahren) sowie alle sonstigen Betriebskosten, darunter die Kosten fur den Kauf und Verkauf von
Vermodgenswerten, ubliche Transaktionsgebihren und die von den Depotbanken oder deren Beauftragten in
Rechnung gestellten Provisionen (einschliellich freier Zahlungen und Eingdnge und anderer angemessener
Spesen, z. B. Stempelsteuern, Registrierungskosten, Kosten fir Interimsscheine, spezielle Transportkosten etc.),
Ubliche Maklergebiihren und von Banken und Maklern fir Wertpapiergeschéfte und ahnliche Geschafte in Rechnung
gestellte Provisionen, Zinsen und Porto, Telefon-, Fax- und Telexkosten und alle Kosten in Verbindung mit
Wertpapierleihgeschaften (Vertretergebihren und Transaktionskosten). Der Fonds kann regelmafRige oder
wiederkehrende Verwaltungs- oder sonstige Aufwendungen auf der Grundlage eines geschatzten Betrags fir
jahrliche oder andere Zeitrdume im Voraus berechnen und diese in gleichen Raten Uber den betreffenden Zeitraum
verteilen.

Das Nettovermdgen des Fonds entspricht jederzeit dem Gesamtnettovermdgen der verschiedenen Teilfonds.

Bei der Ermittlung des Nettoinventarwerts je Anteil werden Ertrage und Aufwendungen als taglich anfallend
berechnet.

10.2. Voriibergehende Aussetzung der Ermittlung des Nettoinventarwerts je Anteil

Der Fonds kann die Ermittlung des Nettoinventarwerts je Anteil von einem oder mehreren Teilfonds und die Ausgabe,
Rucknahme und den Umtausch von Anteilsklassen in folgenden Fallen aussetzen:

@)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

in einer Zeit, in der eine oder mehrere der Hauptbdrsen oder anderen Markte, an denen ein erheblicher Teil der einem
solchen Teilfonds zuzuordnenden Anlagen des Fonds zum jeweiligen Zeitpunkt notiert oder gehandelt wird, aus anderen
Grinden als wegen gesetzlicher Feiertage geschlossen sind oder in der der Handel mit ihnen eingeschrankt oder
ausgesetzt ist, mit der MalRgabe, dass diese Einschrankung oder Aussetzung die Bewertung der einem solchen dort
notierten Teilfonds zuzuordnenden Anlagen des Fonds beeintrachtigt;

wahrend eines Zustands, der nach Ansicht des Verwaltungsrats einen Notfall darstellt, als dessen Folge die
Veraulerung oder Bewertung von Vermogenswerten, die der Fonds besitzt und die diesem Teilfonds zuzuordnen sind,
undurchfihrbar ware;

wahrend eines Ausfalls der Kommunikations- oder Berechnungsmittel, die normalerweise zur Berechnung des Preises
oder Wertes von Anlagen dieses Teilfonds oder des aktuellen Preises oder Wertes hinsichtlich der diesem Teilfonds
zuzuordnenden Vermdgenswerte an einer Wertpapierborse oder einem anderen Markt eingesetzt werden;

in einem Zeitraum, in dem der Fonds nicht in der Lage ist, Mittel zur Auszahlung von Ricknahmeerlésen fir Anteile
eines solchen Teilfonds bereitzustellen, oder in dem Uberweisungen von Mitteln zur VerduRerung oder zum Erwerb
von Anlagen oder die Zahlung der bei Riicknahme von Anteilen falligen Betrage nach Auffassung des Verwaltungsrats
nicht zu normalen Wechselkursen erfolgen kénnen;

wenn aus irgendeinem anderen Grunde die Kurse fur Anlagen im Besitz des Fonds, die diesem Teilfonds zuzuordnen
sind, nicht umgehend oder genau festgestellt werden kénnen; oder

nach Veroffentlichung einer Mitteilung Uber die Einberufung einer Hauptversammlung von Anteilinhabern zum Zwecke
der Abwicklung des Fonds.

Die Aussetzung eines Teilfonds hat keine Auswirkungen auf die Ermittlung des Nettoinventarwerts je Anteil oder auf die
Ausgabe, Rucknahme und den Umtausch von Anteilen anderer Teilfonds, die nicht ausgesetzt wurden.
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Zeichnungs-, Ricknahme- oder Umtauschantrage sind unwiderruflich, es sei denn, die Ermittlung des Nettoinventarwerts
je Anteil ist ausgesetzt.

Die Mitteilung Gber Beginn und Ende eines Aussetzungszeitraums wird in einer Luxemburger Tageszeitung und in einer
oder mehreren anderen vom Verwaltungsrat ausgewahlten Zeitungen veréffentlicht, sowie in den offiziellen Publikationen,
die fur die jeweiligen Lander, in denen Anteile des Fonds verkauft werden, angegeben sind. Die CSSF sowie die jeweiligen
Behorden der Mitgliedstaaten der Europaischen Union, in denen Anteile des Fonds vertrieben werden, werden Uber eine
solche Aussetzung unterrichtet. Zeichner oder Anteilinhaber, die eine Zeichnung, die Rlicknahme oder den Umtausch von
Anteilen an dem/den betroffenen Teilfonds beantragt haben, werden ebenfalls benachrichtigt.

Im Falle einer Master-Feeder-Struktur ist der Feederfonds berechtigt, den Nettoinventarwert je Anteil innerhalb desselben
Zeitraums wie der Master-Fonds auszusetzen, wenn der Master-Fonds den Nettoinventarwert seiner Anteile oder Aktien
voribergehend aussetzt, sei es auf eigene Initiative oder auf Verlangen seiner Aufsichtsbehdrde.

10.3. Anpassung des Nettoinventarwerts (,,Swing Pricing“)

Unter bestimmten Umstanden kénnen Zeichnungen, Riicknahmen und Umtauschantrage fir einen Teilfonds negative
Auswirkungen auf den Nettoinventarwert je Anteil haben. Wenn Zeichnungen, Ricknahmen und/oder der Umtausch von
Anteilen eines Teilfonds dazu fihren, dass der Teilfonds zugrunde liegende Anlagen kauft und/oder verkauft, kann der
Wert dieser Anlagen durch Geld-/Briefspannen, Handelskosten und damit verbundene Aufwendungen, einschliellich
Transaktionsgebihren, Maklergebiihren und Steuern, beeinflusst werden.

Diese Investitionstatigkeit kann sich negativ auf den Nettoinventarwert je Anteil auswirken, was als
Lverwasserung“ bezeichnet wird. Um bestehende oder verbleibende Anleger vor den mdglichen Auswirkungen einer
Verwasserung zu schiitzen, kann der Fonds eine ,Swing-Pricing“-Methode anwenden, die nachstehend naher erlautert
wird.

Der Fonds kann eine sogenannte ,Swing-Pricing“-Methode anwenden, bei der der Nettoinventarwert je Anteil angepasst
wird, um die Gesamtkosten fir den Kauf und/oder Verkauf der zugrunde liegenden Anlagen zu beriicksichtigen.

Der Nettoinventarwert je Anteil wird um einen bestimmten Prozentsatz angepasst, der vom Verwaltungsrat von Zeit zu Zeit
fur jeden Teilfonds festgelegt und als ,Swing-Faktor bezeichnet wird. Der Swing-Faktor stellt die geschatzte Geld-Brief-
Spanne der Vermdgenswerte dar, in die der Teilfonds investiert, sowie die geschatzten Steuern, Handelskosten und damit
verbundenen Aufwendungen, die dem Teilfonds durch den Kauf und/oder Verkauf der zugrunde liegenden Anlagen
entstehen kénnen. Da bestimmte Aktienmarkte und Rechtsordnungen unterschiedliche Geblhrenstrukturen auf der Kauf-
und Verkaufsseite haben kénnen, kann der Swing-Faktor fur Nettozeichnungen und -riicknahmen in einem Teilfonds
unterschiedlich sein. Im Allgemeinen wird der Swing-Faktor zwei Prozent (2 %) des Nettoinventarwerts je Anteil nicht
Uberschreiten, sofern in der Ergdnzung zu den einzelnen Teilfonds nichts anderes angegeben ist. Es wird eine regelmafige
Uberpriifung vorgenommen, um die Angemessenheit des Swing-Faktors im Hinblick auf die Marktbedingungen zu
Uberprifen.

Der Verwaltungsrat entscheidet, ob ein teilweiser oder ein vollstandiger Swing beschlossen wird. Wird ein teilweiser Swing
angenommen, wird der Nettoinventarwert je Anteil nach oben oder unten angepasst, wenn die Nettozeichnungen oder -
ricknahmen in einem Teilfonds einen bestimmten Schwellenwert Gberschreiten, der vom Verwaltungsrat von Zeit zu Zeit
fur jeden Teilfonds festgelegt wird (der ,Swing-Schwellenwert®). Wenn ein voller Swing angenommen wird, gilt kein Swing-
Schwellenwert.

Der Swing-Faktor wirkt sich wie folgt auf Zeichnungen oder Riicknahmen aus:

1) wenn ein Teilfonds an einem Bewertungstag Nettozeichnungen verzeichnet (d. h. der Wert der Zeichnungen ist
hdher als der der Rucknahmen) (die gegebenenfalls den Swing-Schwellenwert Uberschreiten), wird der
Nettoinventarwert je Anteil um den Swing-Faktor nach oben angepasst; und

2) wenn ein Teilfonds an einem Bewertungstag Nettoriicknahmen verzeichnet (d. h. der Wert der Ricknahmen ist
hdher als der der Zeichnungen) (die gegebenenfalls den Swing-Schwellenwert Uberschreiten), wird der
Nettoinventarwert je Anteil um den Swing-Faktor nach unten angepasst.

Die Volatilitat des Nettoinventarwerts des Teilfonds spiegelt mdglicherweise nicht die tatsachliche Wertentwicklung des
Portfolios wider (und kann daher gegebenenfalls vom Referenzwert des Teilfonds abweichen), was auf die Anwendung
von Swing Pricing zuriickzufiihren ist. Die Performancegebuhr wird gegebenenfalls auf der Grundlage des unveranderten
Nettoinventarwerts des Teilfonds berechnet.

Der Swing-Pricing-Mechanismus kann auf alle Teilfonds angewendet werden.
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10.4. Veroffentlichung des Nettoinventarwerts je Anteil

Der Nettoinventarwert je Anteil jeder Anteilsklasse in jedem Teilfonds wird am eingetragenen Sitz des Fonds verdffentlicht
und ist in den Geschaftsrdumen der Verwahrstelle verfligbar. Der Fonds wird die Verdffentlichung des Nettoinventarwerts
je Anteil der einzelnen Klassen in jedem Teilfonds in der erforderlichen Form sowie gegebenenfalls in fihrenden
Wirtschaftszeitungen veranlassen. Der Fonds Ubernimmt keine Haftung fir Fehler oder Verzdgerungen bei der
Veroffentlichung oder fiir die Unterlassung der Veréffentlichung.
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11.ALLGEMEINE INFORMATIONEN
11.1. Jahres- und Halbjahresberichte

Die gepriften Jahresberichte und die ungepriften Halbjahresberichte werden den Anteilinhabern auf Anforderung
zugesandt und sind zur 6ffentlichen Einsichtnahme auf der Website der Verwaltungsgesellschaft und am eingetragenen
Sitz des Fonds bzw. der Hauptverwaltungsstelle und aller globalen Vertriebsstellen und Vertriebsstellen verfligbar. Der
letzte Jahresbericht steht spatestens flinfzehn Tage vor der Jahreshauptversammlung zur Verfiigung.

Das Geschéftsjahr des Fonds endet am 31. Dezember jedes Jahres.
Die Konsolidierungswahrung des Fonds ist der Euro (,EUR").
11.2. Hauptversammlungen

Die Jahreshauptversammlung der Anteilinhaber findet am letzten Dienstag im April eines jeden Jahres (falls dieser Tag auf
einen Bankfeiertag fallt, am nachsten Luxemburger Geschaftstag) um 10:00 Uhr am eingetragenen Sitz des Fonds statt.
Die Einladungen zu allen Hauptversammlungen werden allen registrierten Anteilinhabern mindestens acht Tage vor der
Versammlung auf dem Postweg an die registrierte Adresse zugestellt. Diese Einladung enthalt Zeitpunkt und Ort der
Versammlung, die Teilnahmevoraussetzungen, die Tagesordnung und einen Hinweis auf die in Luxemburg geltenden
gesetzlichen Vorschriften tGber das notwendige Quorum und die auf der Versammlung erforderlichen Mehrheiten. Weitere
Mitteilungen werden, soweit dies nach luxemburgischem Recht vorgeschrieben ist, im Recueil Electronique des Sociétés
et Associations des GroRBherzogtums Luxemburgs (RESA) — welches zum 1. Juni 2016 das Mémorial C, Recueil des
Sociétés et Associations des GroRRherzogtums Luxemburgs ersetzt — und in einer oder mehreren luxemburgischen
Tageszeitungen veroffentlicht.

Jeder Anteilinhaber kann an den Hauptversammlungen personlich teilnehmen oder eine andere Person zu seinem
Stellvertreter ernennen. Die Ernennung kann schriftlich, per Fax oder durch ahnliche, vom Fonds akzeptierte
Kommunikationsmittel erfolgen. Eine einzelne Person kann mehrere oder sogar alle Anteilinhaber des Fonds, eines
Teilfonds oder einer Anteilsklasse vertreten. Jeder Anteil berechtigt den Anteilinhaber zur Abgabe einer (1) Stimme bei
allen Hauptversammlungen der Anteilinhaber des Fonds und bei allen Versammlungen des betreffenden Teilfonds bzw.
der Anteilsklasse, soweit es sich bei dem betreffenden Anteil um einen Anteil des entsprechenden Teilfonds bzw. der
Anteilsklasse handelt.

11.3. Rechte der Anleger

Der Fonds macht die Anleger darauf aufmerksam, dass die den Anlegern zukommenden Rechte und insbesondere das
Recht, an der Hauptversammlung der Anteilinhaber teilzunehmen, nur dann in vollem Umfang direkt gegentiber dem Fonds
geltend gemacht werden kdnnen, wenn der Anleger selbst und unter seinem eigenen Namen im Anteilsregister des Fonds
eingetragen ist. Wenn ein Anleger Uber einen Intermediar in den Fonds investiert, der zwar im Auftrag des Anlegers, jedoch
in seinem eigenen Namen, in den Fonds investiert, (i) ist es dem Anleger eventuell nicht immer mdglich, bestimmte Rechte
als Anteilinhaber direkt gegentiber dem Fonds auszuliben, und (ii) kann das Recht des Anlegers, im Falle von Fehlern bei
der Berechnung des Nettoinventarwerts und/oder der Nichteinhaltung von Anlagevorschriften und/oder anderen Fehlern
auf der Ebene des Fonds entschadigt zu werden, beeintrachtigt werden. Es wird den Anlegern empfohlen, sich hinsichtlich
ihrer Rechte beraten zu lassen.

11.4. Anderungen an diesem Verkaufsprospekt

Der Verwaltungsrat kann in enger Zusammenarbeit mit der Verwaltungsgesellschaft diesen Prospekt von Zeit zu Zeit
aktualisieren, um verschiedene Anderungen zu beriicksichtigen, die er fiir notwendig und im besten Interesse des Fonds
erachtet, beispielsweise die Umsetzung von Anderungen bei Gesetzen und Verordnungen, Anderungen des Anlageziels
und der Anlagepolitik eines Teilfonds, Anderung des Anlageverwalters oder Anderungen der fiir einen Teilfonds oder eine
Anteilsklasse erhobenen Gebiihren und Kosten. Alle Anderungen an diesem Prospekt treten erst nach Genehmigung durch
die CSSF in Kraft. Gemalf den geltenden Gesetzen und Verordnungen werden die Anleger des betreffenden Teilfonds bzw.
der Anteilsklasse (iber die Anderungen informiert. Gegebenenfalls erhalten sie eine Mitteilung Uber vorgeschlagene
wesentliche Anderungen, damit sie die Riicknahme ihrer Anteile beantragen kénnen, falls sie mit den Anderungen nicht
einverstanden sind.
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11.5. Nachhaltigkeitsbezogene Angaben

Integration von Nachhaltigkeitsrisiken

Gemal der Offenlegungsverordnung ist der Fonds verpflichtet, die Art und Weise, in der Nachhaltigkeitsrisiken in der
Anlageentscheidung berucksichtigt werden, sowie die Ergebnisse der Beurteilung der wahrscheinlichen Auswirkungen von
Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des Fonds offenzulegen.

Der Fonds unterliegt Nachhaltigkeitsrisiken. Solche Nachhaltigkeitsrisiken kénnen anhand der Einbindung von ESG-
Themen in dem Mal3e in die Anlageanalyse und Anlageentscheidung integriert werden, wie sie potenzielle oder tatsachliche
wesentliche Risiken und/oder Chancen fiir die Maximierung der langfristigen risikobereinigten Rendite darstellen. Bei der
Einbindung von ESG-Themen werden bei der herkdbmmlichen Verwaltung des Portfolios einige wesentliche Umwelt-,
Sozial- und Governance-Indikatoren bertcksichtigt. Zudem werden allen fir die Portfolioverwaltung zustandigen Teams,
soweit wie mdglich und praktikabel, ESG-Daten bereitgestellt, um dafir zu sorgen, dass ESG-Kriterien als weiteres
Entscheidungskriterium in die fur Finanzanalysen verwendeten Parameter und die Portfoliokonstruktion einflieRen.

Ein Nachhaltigkeitsrisiko kann zahlreiche Auswirkungen haben, die je nach spezifischem Risiko, Region und Anlageklasse
unterschiedlich sein kénnen. Tritt ein Nachhaltigkeitsrisiko in Bezug auf eine Anlage ein, so hat dies in der Regel negative
Auswirkungen auf den Wert der Anlage bzw. flihrt zu einem vollstandigen Verlust der Anlage.

Sofern in Anhang A fiir einen bestimmten Teilfonds nicht anders angegeben, ist davon auszugehen, dass die Teilfonds
einem breiten Spektrum an Nachhaltigkeitsrisiken ausgesetzt sein werden. Es wird jedoch nicht davon ausgegangen, dass
sich ein einzelnes Nachhaltigkeitsrisiko wesentlich negativ auf den finanziellen Wert der Teilfonds auswirken wird.

Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren

Generali Investments Luxembourg S.A., die als Verwaltungsgesellschaft des Fonds fungiert, berticksichtigt die nachteiligen
Auswirkungen ihrer Anlageentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren nicht, da nicht-finanzielle Daten noch nicht in
ausreichender Qualitdt und Quantitdt zur Verfigung stehen, um eine angemessene Bewertung der potenziellen
nachteiligen Auswirkungen ihrer Anlageentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren zu ermdglichen.

11.6. Referenzwerte-Verordnung

Die Verwaltungsgesellschaft und/oder der Anlageverwalter verwenden Referenzwerte im Sinne der Referenzwerte-
Verordnung. Daraufhin hat der Fonds schriftliche Plane eingefiihrt, in denen MalRnahmen dargelegt sind, die sie im Hinblick
auf die in der nachfolgenden Tabelle aufgefuhrten Teilfonds ergreifen wird, wenn sich einer der in der nachstehenden
Tabelle aufgefihrten Referenzwerte wesentlich dndert oder nicht 1anger bereitgestellt wird (der ,Notfallplan®), wie von
Artikel 28(2) der Referenzwerte-Verordnung gefordert. Anleger kénnen den Notfallplan kostenlos am eingetragenen Sitz
des Fonds anfordern, wie im Abschnitt 11.6. ,Dokumente zur Einsicht* angegeben.

Die in der nachstehenden Tabelle aufgefihrten Referenzwerte werden von der neben dem Namen jedes Referenzwerts
angegebenen Einheit in ihrer Funktion als Administrator, wie in der Referenzwerte-Verordnung definiert, bereitgestellt. Der
Status jedes Referenzwert-Administrators in Bezug auf das Register, auf das in Artikel 36 der Referenzwerte-Verordnung
verwiesen wird, zum Datum dieses freigegebenen Prospekts ist neben dem Namen des jeweiligen Referenzwert-
Administrators in der nachstehenden Tabelle angegeben. Sollte sich der Status des Administrators nach dem Datum dieses
freigegebenen Prospekts andern, wird dieser Prospekt im Rahmen seiner nachsten Aktualisierung entsprechend
aktualisiert.
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Teilfonds Referenzwert Administrator Status des Administrators

Absolute Return Multi Euro short-term rate Europaische Zentralbank Inanspruchnahme der
Strategies Index (€ESTR Index) Freistellung gemaf Artikel 2 2

(a) der Referenzwerte-

Verordnung.
Euro Green Bond Bloomberg MSCI Euro Bloomberg Index Noch nicht aufgefihrt.
Green Bond Index Services Limited
World Equity MSCI World — Net Total MSCI Limited Noch nicht aufgefihrt.
Return Index
ESG Euro Premium ICE BofA BB-B Euro ICE Data Indices LLC Noch nicht aufgefihrt.
High Yield High Yield net return

11.7. Zur Einsichtnahme verfiigbare Dokumente

Die folgenden Dokumente stehen wahrend der normalen Geschéaftszeiten an jedem Luxemburger Geschaftstag am
eingetragenen Sitz des Fonds zur Einsichtnahme zur Verfugung:

— die Satzung,

— der Verwaltungsgesellschaftsvertrag,

— der Verwahrstellenvertrag,

— der Anlageverwaltungsvertrag und die Verwaltungsvereinbarung,

— die in den aktuellen Basisinformationsblattern verdéffentlichte historische Wertentwicklung der Teilfonds,

— der Notfallplan und

— gegebenenfalls der Prospekt und die Jahres- und Halbjahresberichte jedes Master-Fonds, dessen Feederfonds ein
Teilfonds ist, sowie die Vereinbarung zwischen dem Feederfonds und diesem Master-Fonds, den Verwahrstellen und

den Abschlussprifern des Feederfonds und des Master-Fonds, wie jeweils erforderlich.

Exemplare des Prospekts, der Basisinformationsblatter, der Satzung und des aktuellen Jahres- und Halbjahresberichts
kénnen an derselben Adresse sowie Uber die Website der Verwaltungsgesellschaft kostenfrei bezogen werden.

11.8. Datenschutz

Gemal} dem geltende luxemburgischen Datenschutzgesetzes und, ab dem 25. Mai 2018, der Verordnung Nr. 2016/679
vom 27. April 2016 zum Schutz naturlicher Personen bei der Verarbeitung personenbezogener Daten und zum freien
Datenverkehr (,Datenschutzgesetz‘) nimmt der Fonds in seiner Eigenschaft als Datenverantwortlicher
(,Datenverantwortlicher®) die elektronische oder anderweitige Erhebung, Speicherung und Verarbeitung der Daten vor,
die von Anlegern zum Zeitpunkt ihrer Zeichnung bereitgestellt wurden, um die durch die Anleger angeforderten
Dienstleistungen zu erbringen und seinen gesetzlichen Verpflichtungen nachzukommen.

Die verarbeiteten Daten konnen den Namen, Kontaktdaten (einschlief3lich Post- und/oder E-Mail-Adresse), die
Bankverbindung und den angelegten Betrag des Anlegers umfassen (oder, falls es sich bei dem Anleger um eine
juristische Person handelt, seiner Kontaktperson[en] und/oder seines wirtschaftlichen Eigentimers bzw. seiner
wirtschaftlichen Eigentiimer) (,personenbezogene Daten®).

Anleger kdnnen nach ihrem Ermessen die Mitteilung personenbezogener Daten an den Fonds verweigern. In diesem Fall
kann jedoch die Zeichnung des Fonds durch den Anleger nicht mdglich sein.
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Vom Anleger bereitgestellte personenbezogene Daten werden verarbeitet, um eine Vereinbarung mit dem Fonds
einzugehen und diese auszufilhren, aus berechtigten Interessen des Fonds oder um den dem Fonds auferlegten
rechtlichen Verpflichtungen nachzukommen. Insbesondere werden die vom Anleger bereitgestellten personenbezogenen
Daten zu folgenden Zwecken verarbeitet: (i) zur Zeichnung des Fonds und Ricknahme von Anteilen, (ii) zur Fihrung des
Anteilsregisters; (iii) zur Verarbeitung von Zeichnungen und Riickgaben sowie Zahlungen von Dividenden an den Anleger;
(iv) zur Kontoverwaltung (v) flr den Versand von rechtlichen Informationen oder Mitteilungen an die Anleger, (vi) zur
Einhaltung geltender Vorschriften zur Verhinderung von Geldwasche und sonstiger rechtlicher Verpflichtungen,
beispielsweise der Aufrechterhaltung von Kontrollen in Bezug auf CRS-/FATCA-Verpflichtungen, und (vii) zur Einhaltung
rechtlicher oder behérdlicher Vorschriften, einschlief3lich auslandischer Gesetze. Personenbezogene Daten werden nicht
zu Werbezwecken verwendet.

Bei den oben genannten ,berechtigten Interessen” handelt es sich (i) um die in Punkt (v) des vorstehenden Absatzes
dieses Abschnitts zum Datenschutz beschriebenen Verarbeitungszwecke und (ii) um die Ausiibung der Geschéafte des
Fonds gemal angemessenen Marktstandards.

Die personenbezogenen Daten kdnnen auch durch die Datenempfanger des Fonds (die ,Empfanger®) verarbeitet werden,
was sich im Rahmen der vorstehend genannten Zwecke auf die Verwaltungsgesellschaft, den Anlageverwalter, die
Verwahrstelle und Zahlstelle, die Hauptverwaltung, die Register- und Transferstelle, die Abschlussprifer, die
Vertriebsstelle, die Rechtsberater und die entsprechenden verbundenen Unternehmen oder einen Dritten, der die
Aktivitaten des Fonds unterstitzt, bezieht.

Die Empfanger kénnen die personenbezogenen Daten in eigener Verantwortung an ihre Vertreter, Delegierten und/oder
Dienstleister weitergeben, die fir die Erbringung von Verwaltungs-, Computer- oder anderen Dienstleistungen oder
Einrichtungen (die ,Unterempfanger) zustandig sind, die die personenbezogenen Daten verarbeiten, um die Empfanger
bei der Erbringung ihrer Dienstleistungen fiir den Datenverantwortlichen zu unterstiitzen und/oder die Empfanger bei der
Erflllung ihrer eigenen rechtlichen Verpflichtungen zu unterstitzen. Die Empfanger und die Unterempfanger kénnen
entweder innerhalb oder auflerhalb der Europaischen Union (die ,EU*) ansassig sein.

Wenn die Empfanger in einem Land auerhalb der EU, das kein angemessenes Schutzniveau fir personenbezogene
Daten gewahrleistet, ansassig sind, hat der Datenverantwortliche mit den betreffenden Empfangern rechtsverbindliche
Ubermittlungsvertrage in Form der von der EU-Kommission genehmigten Standardvertragsklauseln abgeschlossen. In
diesem Zusammenhang haben die betroffenen Personen das Recht, Kopien des betreffenden Dokuments, das die
Ubermittlung(en) personenbezogener Daten in diese Lander ermdglicht, anzufordern, indem sie sich schriftlich an den
Datenverantwortlichen wenden. Die Empfanger und Unterempfanger kdnnen die personenbezogenen Daten
gegebenenfalls als Datenverarbeiter (bei der Verarbeitung der personenbezogenen Daten auf Anweisung des
Datenverantwortlichen) oder als gesonderte Datenverantwortliche (bei der Verarbeitung der personenbezogenen Daten
fur ihre eigenen Zwecke, d. h. zur Erfillung ihrer eigenen gesetzlichen Verpflichtungen) verarbeiten.

Die personenbezogenen Daten kdénnen auch gemafl den geltenden Gesetzen und Vorschriften an Dritte, wie z. B.
Regierungs- oder Regulierungsbehdérden, einschliefldlich Steuerbehdrden, Gbermittelt werden. Insbesondere kdnnen die
personenbezogenen Daten gegeniber den Luxemburger Steuerbehdrden offengelegt werden, die diese als
Datenverantwortliche ihrerseits an auslandische Steuerbehérden weitergeben kénnen.

In Ubereinstimmung mit den Bestimmungen des Datenschutzgesetzes erkennt der Anleger folgende Rechte an:

. Auskunft Gber seine personenbezogenen Daten zu verlangen,

. die Berichtigung seiner personenbezogenen Daten zu verlangen, falls diese unrichtig oder unvollstandig
sind,

. der Verarbeitung seiner persénlichen Daten zu widersprechen,

. die Verwendung seiner personenbezogenen Daten einzuschranken,

. die Léschung seiner personenbezogenen Daten zu verlangen und

. die Portabilitat Ihrer personenbezogenen Daten zu beantragen.

Der Anleger erkennt auRerdem an, dass er das Recht hat, eine Beschwerde bei der Nationalen Datenschutzkommission
CNPD einzureichen.

Der Anleger kann die vorgenannten Rechte austben, indem er sich unter der folgenden Adresse schriftlich an den Fonds
wendet: 60, avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburg, Grol3herzogtum Luxemburg

Personenbezogene Daten dirfen vorbehaltlich jeglicher gesetzlich vorgeschriebener Verjahrungsfristen nicht langer als
fur den Zweck ihrer Verarbeitung nétig aufbewahrt werden.
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11.9. Liquidation — Auflésung und Zusammenfiihrung des Teilfonds
11.9.1. Auflésung und Liquidation des Fonds

Der Fonds kann jederzeit durch Beschluss der Hauptversammlung der Anteilinhaber nach MalRgabe der Quorum- und
Mehrheitserfordernisse der Satzung aufgelést werden.

Fallt das Kapital unter zwei Drittel des Mindestkapitals nach dem OGA-Gesetz, muss der Verwaltungsrat der
Hauptversammlung die Frage nach der Auflésung des Fonds vorlegen. Die Hauptversammlung, fir die kein Quorum
erforderlich ist, entscheidet mit einfacher Mehrheit der auf der Versammlung anwesenden und vertretenen Stimmen.

Die Frage der Aufldsung des Fonds wird der Hauptversammlung der Anteilinhaber auch vorgelegt, wenn das Kapital unter
ein Viertel des Mindestkapitals fallt. In einem solchen Fall wird die Versammlung ohne Quorum-Erfordernis abgehalten,
und die Aufldésung kann von den Anteilinhabern beschlossen werden, die ein Viertel der auf dieser Versammlung
anwesenden und vertretenen Stimmen halten.

Die Versammlung muss so einberufen werden, dass sie innerhalb von 40 Tagen nach dem Zeitpunkt abgehalten wird, an
dem festgestellt wurde, dass das Nettovermdgen des Fonds unter zwei Drittel bzw. ein Viertel des gesetzlichen Minimums
gefallen ist.

Die Ausgabe neuer Anteile durch den Fonds wird an dem Tag eingestellt, an dem die Mitteilung Uber die
Hauptversammlung veréffentlicht wird, auf der Auflésung und Liquidation des Fonds vorgeschlagen werden. Ein oder
mehrere Liquidatoren werden von der Hauptversammlung der Anteilinhaber zur Veraufterung des Fondsvermogens unter
der Uberwachung durch die jeweilige Aufsichtsbehdrde im besten Interesse der Anteilinhaber ernannt. Der
Liquidationserl6s jedes Teilfonds wird nach Abzug aller Liquidationskosten durch die Liquidatoren unter den Anteilinhabern
der jeweiligen Anteilsklassen entsprechend ihren jeweiligen Rechten ausgeschittet. Die am Ende des
Liquidationsverfahrens nicht von Anteilinhabern beanspruchten Betrdge werden nach Luxemburger Recht bis zum Ende
der gesetzlichen Verjahrungsfrist bei der Caisse de Consignations in Luxemburg hinterlegt.

11.9.2. Auflésung eines Teilfonds

Falls der Wert des Vermogens eines Teilfonds aus beliebigem Grund auf einen Betrag gesunken ist, der vom
Verwaltungsrat zuweilen als Mindestwert fir eine wirtschaftlich effiziente Verwaltung dieses Teilfonds festgesetzt wird, oder
im Falle einer wesentlichen Anderung des wirtschaftlichen oder politischen Umfelds in Bezug auf den betreffenden
Teilfonds, die gravierende negative Folgen fir die Anlagen dieses Teilfonds hatte, oder aufgrund der Liquidation oder
Schlielung eines Master-Fonds, dessen Feederfonds ein Teilfonds ist (wie nachfolgend naher beschrieben), kann der
Verwaltungsrat beschlielen, den Anteilinhabern des betreffenden Teilfonds den Umtausch ihrer Anteile in Anteile eines
anderen Teilfonds gemal den vom Verwaltungsrat festgelegten Bedingungen anzubieten, oder alle Anteile der
betreffenden Anteilsklassen dieses Teilfonds zwangsweise zum Nettoinventarwert je Anteil zurickzunehmen (unter
Berucksichtigung der tatsachlichen Realisierungskurse der Anlagen und der Realisierungsaufwendungen), festgesetzt an
dem Bewertungstag, zu dem der Beschluss wirksam wird.

Der Fonds wird die Inhaber des entsprechenden Teilfonds vor dem Zeitpunkt des Wirksamwerdens der Zwangsriicknahme
in Kenntnis setzen, wobei die Griinde und das Verfahren fir die Rliicknahme erlautert werden. Registrierte Inhaber werden
schriftlich benachrichtigt.

Vorbehaltlich einer anderweitigen Entscheidung im Interesse der Anteilinhaber oder zur Wahrung der Gleichbehandlung
aller Anteilinhaber kénnen die Anteilinhaber des betreffenden Teilfonds die Riicknahme oder den Umtausch ihrer Anteile
vor Wirksamwerden der Zwangsricknahme weiterhin kostenfrei beantragen (allerdings unter Berticksichtigung der
tatsachlichen Realisierungskurse und -aufwendungen der Anlagen).

Zeichnungsantrage werden ab dem Augenblick der Ankiindigung der Auflésung, Zusammenlegung oder Ubertragung des
betreffenden Teilfonds ausgesetzt.

Falls ein Master-Fonds, dessen Feederfonds ein Teilfonds ist, liquidiert, beendet oder geschlossen wird, kann der Teilfonds
ebenfalls beendet werden, es sei denn, die CSSF hat die Anlage in einen anderen Master-Fonds oder gegebenenfalls die
Anderung der Dokumentation des Fonds, um diesem Teilfonds die Umwandlung in einen Teilfonds zu ermdglichen, der
nicht langer ein Feederfonds ist, genehmigt.

Ein Feederfonds kann auch beendet werden, wenn der Master-Fonds, in den er investiert, mit einem anderen Fonds
zusammengelegt oder in zwei oder mehr Fonds aufgeteilt wird, es sei denn, der Fonds entscheidet vorbehaltlich der
Bestimmungen dieses Prospekts, dass dieser Feederfonds weiterhin der Feeder dieses Master-Fonds oder eines anderen
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Master-Fonds ist, der aus der Zusammenlegung oder Aufteilung hervorgeht, oder die CSSF hat die Anlage in einen anderen
Master-Fonds oder gegebenenfalls die Anderung der Dokumentation des Fonds, um diesem Feederfonds die Umwandlung
in einen Teilfonds zu ermdglichen, der nicht Ianger ein Feederfonds ist, genehmigt.

Weiterhin kann die Hauptversammlung der Anteilinhaber eines Teilfonds auf Vorschlag des Verwaltungsrats alle Anteile
des betreffenden Teilfonds zuriicknehmen und den Anteilinhabern den Nettoinventarwert per Anteil ihrer Anteile erstatten
(unter Beriicksichtigung der tatsachlichen Realisierungskurse und -aufwendungen der Anlagen), festgesetzt an dem
Bewertungstag, zu dem der Beschluss wirksam wird. Fir eine solche Hauptversammlung der Anteilinhaber bestehen keine
Quorum-Erfordernisse. Sie entscheidet durch Beschluss mit einfacher Mehrheit der anwesenden und vertretenen Stimmen.

Vermdgenswerte, die ihren Eigentimern bei der Durchfiihrung der Rlicknahme nicht ausgehandigt werden kénnen, werden
bei der Caisse de Consignations im Namen der berechtigten Personen hinterlegt.

Alle von dem Fonds zuriickgenommenen Anteile werden annulliert.
11.9.3. Zusammenfiihrung, Aufteilung oder Ubertragung von Teilfonds

Wie in der Satzung festgelegt, ist der Verwaltungsrat berechtigt, von Zeit zu Zeit beliebige Teilfonds zusammenzulegen
oder aufzuteilen oder einen oder mehrere Teilfonds an einen anderen OGAW mit Sitz in Luxemburg oder einem anderen
Land zu Gbertragen. Im Fall einer Zusammenfihrung oder Aufteilung von Teilfonds sind die bestehenden Anteilinhaber der
betreffenden Teilfonds berechtigt, innerhalb eines Monats nach der Benachrichtigung Uber dieses Ereignis die kostenlose
Ricknahme ihrer Anteile durch den Fonds zu verlangen. Jede Zusammenlegung gemaf Artikel 1 (20) des OGA-Gesetzes
wird in Ubereinstimmung mit Kapitel 8 OGA-Gesetz durchgefiihrt.

Der Verwaltungsrat entscheidet gemaf Artikel 66 (4) OGA-Gesetz Uber das Datum des Inkrafttretens einer
Zusammenlegung des Fonds mit einem anderen OGAW.

11.10.Geltendes Recht

Das Luxemburger Distriktgericht ist Erflllungsort flr alle Rechtsstreitigkeiten zwischen den Anteilinhabern und dem Fonds.
Es gilt Luxemburger Recht. Die englische Fassung dieses Prospekts ist ausschlaggebend und bei eventuellen Unklarheiten
in einer Prospektibersetzung mafigeblich.

In diesem Prospekt enthaltene Feststellungen beruhen auf den Gesetzen und Gepflogenheiten, die am Datum des
Prospektes im GroRherzogtum Luxemburg gelten, und unterliegen den Anderungen dieser Gesetze und Gepflogenheiten.
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12.BESTEUERUNG

Es folgt eine Zusammenfassung bestimmter wesentlicher Luxemburger Steuerfolgen beim Kauf, Besitz und Verkauf von
Anteilen. Die Zusammenfassung stellt keine umfassende Analyse aller mdglichen steuerlichen Auswirkungen dar, die fur
eine Entscheidung hinsichtlich des Erwerbs, des Besitzes oder der Veraullerung von Anteilen relevant sein kénnten. Sie
ist nur in diesem Dokument enthalten, um vorlaufige Informationen zu bieten. Sie ist nicht als rechtliche oder steuerliche
Beratung gedacht und sollte nicht als solche ausgelegt werden. Diese Zusammenfassung lasst keine Schlussfolgerungen
im Hinblick auf Themenbereiche zu, die nicht speziell angesprochen werden. Die nachfolgende Beschreibung des
Luxemburger Steuerrechts beruht auf den geltenden Luxemburger Gesetzen und Verordnungen und deren Auslegung
durch die Luxemburger Steuerbehdrden zum Datum des Prospekts. Diese Gesetze und Auslegungen unterliegen
Anderungen, die méglicherweise nach diesem Datum eingefiihrt werden und auch riickwirkend gelten kénnen.

Potenzielle Kaufer der Anteile sollten mit ihrem Steuerberater Ricksprache zu der Frage halten, welche besonderen
steuerlichen Folgen die Zeichnung, der Kauf, der Besitz und die VerdufRerung der Anteile fir sie haben, einschlieBlich der
Anwendung und Wirksamkeit von Bundes-, Landes- und kommunalen Steuern gemafR den Steuergesetzen des
GrolRherzogtums Luxemburg und des jeweiligen Landes, dessen Einwohner oder Staatsbirger sie sind.

Nehmen Sie bitte zur Kenntnis, dass das in den jeweiligen Abschnitten unten verwendete Ansassigkeitskonzept nur flr
Zwecke der Einkommensteuerveranlagung in Luxemburg gilt. Jeder Verweis in vorliegendem Abschnitt auf eine Steuer,
Gebihr, Umlage, Abgabe oder sonstige Geblihr oder Einbehaltung ahnlicher Art bezieht sich ausschliel3lich auf Luxemburger
Steuerrecht und/oder Konzepte. Nehmen Sie bitte auch zur Kenntnis, dass ein Verweis auf Luxemburger Einkommensteuern
im Allgemeinen auch Korperschaftsteuern (impét sur le revenu des collectivités), Gewerbesteuern (impét commercial
communal) sowie einen Solidaritdtszuschlag (contribution au fonds pour 'emploi), Einkommensteuern naturlicher Personen
(imp6t sur le revenu des personnes physiques) umfasst. Kérperschaftsteuerpflichtige Gesellschaften kénnen auRerdem der
Vermogensteuer (impdt sur la fortune) sowie anderen Gebuhren, Abgaben und Steuern unterliegen. Die Kérperschaftsteuer,
die Gewerbesteuer und der Solidaritatszuschlag finden ausnahmslos auf die meisten fir steuerliche Zwecke in Luxemburg
ansassigen steuerpflichtigen Unternehmen Anwendung. Naturliche steuerpflichtige Personen unterliegen im Allgemeinen der
personlichen Einkommensteuer und dem Solidaritatszuschlag. Unter bestimmten Umstanden, unter welchen eine nattirliche
steuerpflichtige Person gewerblich oder im Rahmen des Managements eines Unternehmens handelt, kann au3erdem
Gewerbesteuer anfallen.

12.1. Der Fonds

Nach geltendem Recht und geltender Praxis ist der Fonds nicht der luxemburgischen Ertrags- oder Vermogensteuer
unterworfen und vom Fonds an seine Anteilinhaber getdtigte Ausschuttungen, Rucknahmen oder Zahlungen im
Zusammenhang mit den Anteilen und der Verteilung von Liquidationserldsen unterliegen keiner luxemburgischen
Quellensteuer.

Zum Datum dieses Prospekts unterliegt der Fonds keiner Luxemburger Steuer, mit Ausnahme einer einmaligen Gebihr
von 1.200 EUR, die zum Zeitpunkt der Gesellschaftsgrindung gezahlt wurde, einer Eintragungsgebuhr von 75 EUR bei
Satzungsanderungen sowie einer Zeichnungssteuer (taxe d'abonnement) in Héhe von 0,05 % p. a., die vierteljahrlich
zahlbar ist und auf der Grundlage des Gesamt-Nettovermdgens des Fonds am Ende des jeweiligen Kalenderquartal
berechnet wird, sofern nicht ein ermafigter Steuersatz von 0,01 % p. a. gilt. Des Weiteren bestehen einige Ausnahmen
von der Zeichnungssteuer. Der Fonds unterliegt jedoch keiner Zeichnungssteuer auf den Anteil des Nettovermdgens, der
in Master-Fonds investiert ist, die gemalR den geltenden Luxemburger Gesetzesbestimmungen bereits der
Zeichnungssteuer unterliegen.

Der Fonds kann der Quellensteuer auf Dividenden und Zinsen sowie der Kapitalertragsteuer im Herkunftsland seiner
Anlagen unterliegen. Da der Fonds selbst von der Einkommensteuer befreit ist, ist eine eventuelle Quellensteuer in
Luxemburg maoglicherweise nicht anrechenbar/erstattungsfahig. Ob der Fonds in den Genuss eines von Luxemburg
abgeschlossenen Doppelbesteuerungsabkommens kommt, ist im Einzelfall zu bewerten. Da der Fonds als
Investmentgesellschaft organisiert ist (im Gegensatz zu einer reinen Miteigentiimerschaft der Vermogenswerte), kdnnen
bestimmte von Luxemburg abgeschlossene Doppelbesteuerungsabkommen direkt auf den Fonds zutreffen.

In Luxemburg haben regulierte Anlagefonds, wie beispielsweise SICAV, im Hinblick auf die Umsatzsteuer (,USt*) den
Status steuerpflichtiger Personen. Dementsprechend gilt der Fonds in Luxemburg zum Zweck der Umsatzsteuer als
Steuerpflichtiger ohne Recht auf Vorsteuerabzug. Fiur Dienstleistungen, die als Fondsmanagement-Dienstleistungen gelten,
gilt in Luxemburg eine Umsatzsteuerbefreiung. Andere Dienstleistungen gegentber dem Fonds kénnten mdglicherweise
eine Umsatzsteuerpflicht auslésen und die Registrierung des Fonds zu Umsatzsteuerzwecken in Luxemburg erfordern.
Infolge einer solchen Umsatzsteuerregistrierung ist der Fonds in der Lage, ihrer Verpflichtung zur Selbstbewertung der in
Luxemburg anfallenden Umsatzsteuer auf zu versteuernde Dienstleistungen (oder teilweise auf Waren), die im Ausland
erworben wurden, nachzukommen.
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Keine Umsatzsteuerpflicht entsteht grundsatzlich in Luxemburg hinsichtlich Zahlungen durch den Fonds an seine
Anteilinhaber, soweit diese Zahlungen mit ihrer Zeichnung der Anteile in Zusammenhang stehen und daher keine
Vergutung fur steuerpflichtige erbrachte Dienstleistungen darstellen.

12.2. Anteilinhaber

Anteilinhaber unterliegen moglicherweise keiner Kapitalertrags-, Einkommen- oder Quellensteuer in Luxemburg, sofern sie
nicht ihren Wohnsitz in Luxemburg haben oder es sich bei ihnen nicht um Anteilinhaber ohne Wohnsitz, jedoch mit einer
Betriebsstatte oder einer standigen Vertretung in Luxemburg handelt.

12.3. Gemeinsamer Meldestandard

Die in diesem Abschnitt verwendeten Begriffe besitzen, sofern hierin nichts anderes angegeben ist, die im CRS-Gesetz
dargelegte Bedeutung.

Der Fonds kann dem CRS unterliegen, wie im CRS-Gesetz dargelegt.

Im Rahmen des CRS-Gesetzes wird der Fonds voraussichtlich als meldendes Luxemburger Finanzinstitut behandelt. Als
solches muss der Fonds der Luxemburger Steuerbehérde jahrlich entsprechende personliche und finanzielle Informationen
melden, unter anderem zur Identifizierung von, zu Bestanden von und Zahlungen an (i) bestimmte Anteilinhaber, die als
meldepflichtige Personen (,meldepflichtige Personen®) gelten, und (ii) beherrschende Personen bestimmter
Nichtfinanzunternehmen (,NFU®), die ihrerseits meldepflichtige Personen sind. Diese in Anhang | des CRS-Gesetzes
eingehend beschriebenen Informationen (die ,Informationen®) beinhalten persénliche Daten zu meldepflichtigen Personen.

Die Fahigkeit des Fonds, seine Berichtspflichten gemal CRS-Gesetz zu erflillen, hangt davon ob, dass jeder Anteilinhaber
dem Fonds die Informationen zusammen mit den erforderlichen Nachweisen liefert. In diesem Zusammenhang wird den
Anteilinhabern hiermit mitgeteilt, dass der Fonds als datenverarbeitende Stelle die Informationen zu den im CRS-Gesetz
festgelegten Zwecken verarbeitet. Die Anteilinhaber, die als passive NFU qualifiziert sind, vereinbaren, gegebenenfalls ihre
beherrschenden Personen Uber die Verarbeitung ihrer Daten durch den Fonds zu informieren.

Weiterhin ist der Fonds firr die Verarbeitung der personenbezogenen Daten verantwortlich. Jeder Anteilinhaber hat das
Recht, auf seine an die Luxemburger Steuerbehdrden tbermittelten Daten zuzugreifen und diese Daten zu korrigieren (falls
erforderlich). Die Verarbeitung aller vom Fonds erhobenen Daten erfolgt im Einklang mit den Bestimmungen des
Datenschutzgesetzes.

Die Anteilinhaber werden weiterhin dartber informiert, dass die Informationen, die meldepflichtige Personen betreffen, den
Luxemburger Steuerbehdrden gegenuber jahrlich zu den im CRS-Gesetz festgelegten Zwecken offengelegt werden. Die
Luxemburger Steuerbehdrden tauschen schliellich in eigener Verantwortung die gemeldeten Informationen mit den
zustandigen Behorden der meldepflichtigen Rechtsordnung aus.

Insbesondere wird meldepflichtigen Personen mitgeteilt, dass ihnen bestimmte von ihnen durchgefiihrte Geschéfte Uber
die Erstellung von Abrechnungen mitgeteilt werden und dass Teile dieser Informationen als Basis fir die jahrliche
Offenlegung gegenliber den Luxemburger Steuerbehdrden dienen.

Ferner verpflichten sich Anteilinhaber, den Fonds innerhalb von dreiRig (30) Tagen nach dem Erhalt der Abrechnungen zu
informieren, wenn darin enthaltene persénliche Daten nicht korrekt sind. Die Anteilinhaber verpflichten sich au3erdem, den
Fonds sofort tiber Anderungen der Information zu informieren und nach dem Eintreten dieser Anderungen diesem alle
Nachweise darlber zu erbringen.

Zwar wird sich der Fonds bemihen, alle ihm auferlegten Verpflichtungen zu erfillen, um die Auferlegung von Geldbul3en oder
Strafzahlungen aufgrund des CRS-Gesetzes zu vermeiden, jedoch kann nicht garantiert werden, dass der Fonds in der Lage
sein wird, diese Verpflichtungen zu erflllen. Falls der Fonds infolge des CRS-Gesetzes einer Geldbulie oder Strafzahlung
unterliegt, kann dies zu erheblichen Verlusten fir den Wert der von Anteilinhabern gehaltenen Anteile fihren.

Anteilinhaber, die den Informations- oder Dokumentationsanfragen des Fonds nicht nachkommen, kénnen fir Steuern
und/oder Strafen haftbar gemacht werden, die dem Fonds auferlegt werden, weil diese Anteilinhaber die Informationen
nicht bereitstellen oder aufgrund der Offenlegung der Informationen durch den Fonds gegeniiber den Luxemburger
Steuerbehdrden, und der Fonds kann nach seinem Ermessen die Anteile dieser Anteilinhaber zuriicknehmen.

12.4. FATCA

Die in diesem Abschnitt verwendeten Begriffe besitzen, sofern hierin nichts anderes angegeben ist, die im FATCA-Gesetz
dargelegte Bedeutung.
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Der Fonds kann der sogenannten FATCA-Gesetzgebung unterliegen, die von FATCA nicht entsprechenden Nicht-US-
Finanzinstituten und direktem oder indirektem Eigentum von US-Personen an Nicht-US-Einrichtungen allgemein
Meldungen an den US Internal Revenue Service fordert.

Im Rahmen des Umsetzungsverfahrens von FATCA hat die US-Regierung zwischenstaatliche Vereinbarungen mit
bestimmten auslandischen Rechtsordnungen ausgehandelt, die die Melde- und Compliance-Anforderungen fir
Einrichtungen erleichtern sollen, die ihren Sitz in diesen auslandischen Rechtsordnungen haben und FATCA unterliegen.

Luxemburg hat eine durch das FATCA-Gesetz umgesetzte Model 1 Intergovernmental Agreement abgeschlossen, die von
Finanzinstituten in Luxemburg gegebenenfalls die Meldung von Informationen zu Finanzkonten, die gegebenenfalls von
Specified US Persons gehalten werden, an die Luxemburger Steuerbehorden fordert (administration des contributions
directes).

Im Rahmen des FATCA-Gesetzes wird der Fonds voraussichtlich als meldendes Luxemburger Finanzinstitut behandelt.

Im Rahmen dieses Status ist der Fonds verpflichtet, regelmaRig Informationen Uber alle seine Anleger einzufordern und zu
verifizieren. Auf Antrag des Fonds stimmt jeder Anteilinhaber der Bereitstellung bestimmter Informationen zu, bei einer
passiven Non-Financial Foreign Entity (,NFFE®) einschlieRlich Informationen zu den Controlling Persons dieser NFFE, die
von den erforderlichen Nachweisdokumenten begleitet werden. Ebenso muss sich jeder Anteilinhaber bereit erklaren,
Informationen, die seinen Status beeinflussen, wie beispielsweise eine neue Postanschrift oder einen neuen Wohnsitz,
innerhalb von dreiBig (30) Tagen dem Fonds zukommen zu lassen.

FATCA kann dazu fihren, dass der Fonds verpflichtet ist, den Namen, die Adresse und die Steuernummer (sofern
verfiigbar) ihrer Anteilinhaber sowie Informationen wie Kontostand, Ertrage und Bruttoerldse (nicht erschopfende Liste)
gemal den Bestimmungen des FATCA-Gesetzes an die Luxemburger Steuerbehdrden zu Gbermitteln. Diese Angaben
werden von den Luxemburgischen Steuerbehoérden an den US Internal Revenue Service weitergeleitet.

Die Anteilinhaber, die als passive NFFE qualifiziert sind, vereinbaren, gegebenenfalls ihre beherrschenden Personen lber
die Verarbeitung ihrer Daten durch den Fonds zu informieren.

Weiterhin ist der Fonds verantwortlich fiir die Verarbeitung der personenbezogenen Daten. Jeder Anteilinhaber hat das
Recht, auf seine an die Luxemburger Steuerbehorden ubermittelten Daten zuzugreifen und diese Daten zu korrigieren (falls
erforderlich). Vom Fonds erfasste Daten missen in Ubereinstimmung mit dem Datenschutzgesetz verarbeitet werden.

Zwar wird der Fonds sich bemuhen, alle ihm auferlegten Verpflichtungen zu erflillen, um die Erhebung der FATCA-
Quellensteuer zu vermeiden, doch kann nicht garantiert werden, dass er dazu in der Lage sein wird. Falls der Fonds infolge
der FATCA-Regelungen einer Quellensteuer oder Sanktionen unterliegt, kann dies zu erheblichen Verlusten fur den Wert
der von Anteilinhabern gehaltenen Anteile fihren. Falls es der Fonds versaumt, diese Informationen von den einzelnen
Anteilinhabern einzuholen und sie an die Luxemburger Steuerbehdrden weiterzugeben, kann dies dazu fuhren, dass
Ertrége aus US-Quellen und Erlése aus der Verduflerung von Anlagevermogen, das Zinsen oder Dividenden aus US-
Quellen generieren kann, einer 30-prozentigen Quellensteuer sowie Sanktionen unterliegen.

Wenn ein Anteilinhaber der Anforderung des Fonds zur Bereitstellung von Unterlagen nicht nachkommt, kdnnen Steuern
und/oder Strafzahlungen, die dem Fonds aufgrund der fehlenden Informationen berechnet wurden, diesem Anteilinhaber
belastet werden, und der Fonds kann nach seinem Ermessen die Anteile dieses Anteilinhabers zuriicknehmen.

Wenn ein Anteilinhaber der Anforderung von Unterlagen durch den Fonds nicht nachkommt, kdnnen Steuern, die dem
Fonds aufgrund der fehlenden Informationen Uber diesen Anleger berechnet wurden, dem betreffenden Anteilinhaber
belastet werden, und der Fonds kann nach seinem Ermessen die Anteile dieses Anlegers zurlicknehmen, insbesondere
dann, wenn es sich bei dem Anleger um eine nicht zugelassene Person handelt.

Anteilinhaber, die Uber Vermittler investieren, missen Uberprifen, ob und wie ihre Vermittler die US-Quellensteuer- und
Melderegelungen einhalten.

Anteilinhaber sollten bezlglich der oben beschriebenen Vorschriften einen amerikanischen Steuerberater konsultieren oder
einen sonstigen professionellen Berater hinzuziehen.

12.5. Status als ,,UK Reporting Fund“ (mit Berichterstattung an die britische Steuerbehérde)

Der Fonds beabsichtigt, den ,Reporting Fund Status* flir bestimmte Anteilsklassen zu erlangen. Die Liste der Anteilsklassen
und deren Status als ,UK Reporting Fund® (mit Berichterstattung an die britische Steuerbehdrde) stehen am eingetragenen
Sitz des Fonds zur Verfigung. Die Anteilsklassen mit ,Reporting Fund Status® sind unter
https://www.gov.uk/government/publications/offshore-funds-list-of-reporting-funds aufgefihrt.



https://www.gov.uk/government/publications/offshore-funds-list-of-reporting-funds
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12.5.1. Anleger mit Wohnsitz im Vereinigten Konigreich, die in Anteilsklassen mit ,,Reporting Fund Status*
anlegen

Anleger mit Wohnsitz im Vereinigten Koénigreich unterliegen der Einkommensteuer auf alle von ihnen vereinnahmten
Dividenden (sowie ihren Anteil an nicht ausgeschitteten Ertragen), die als Dividenden oder als Zinsen versteuert werden,
je nach den Anlagen des Teilfonds. Ferner unterliegen die Anleger der Steuer auf Veraul3erungsgewinne beim Verkauf
ihrer Anteile.

12.5.2. Anleger mit Wohnsitz im Vereinigten Konigreich, die in Anteilsklassen ohne ,,Reporting Fund Status*
anlegen

Anleger mit Wohnsitz im Vereinigten Konigreich unterliegen der Einkommensteuer auf alle von ihnen vereinnahmten
Dividenden, die als Dividenden oder als Zinsen versteuert werden, je nach den Anlagen des Teilfonds. Ferner unterliegen
die Anleger der Steuer auf VeraulRerungsgewinne.

Zukiinftige Anleger sollten sich liber die fiir die Zeichnung, den Erwerb, den Besitz und die Riickgabe von Anteilen
geltenden Gesetze und Verordnungen des Staates, dessen Staatsbiirger sie sind oder in dem sie wohnhaft bzw.
ansdssig sind, informieren und gegebenenfalls beraten lassen, insbesondere im Hinblick auf die Besteuerung
(aber auch auf Devisenkontrollen und nicht zugelassene Personen) und ihre aktuelle Steuersituation sowie den
aktuellen Steuerstatus des Fonds in Luxemburg.
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ANHANG A
Einzelheiten jedes Teilfonds

. Aktien-Teilfonds Central & Eastern European Equity
Euro Equity
Euro Equity Controlled Volatility
Euro Future Leaders
World Equity
Sycomore Ageing Population
Sycomore Sustainable European Equity

Il Anleihen-/Schuldtitel-Teilfonds Central & Eastern European Bond
Euro Subordinated Debt Fund
Euro Bond
Euro Bond 1-3 Years
Euro Aggregate Bond
Euro Corporate Bond
SRI Euro Corporate Short Term Bond
Euro Green Bond
Euro Short Term Bond
ESG Euro Premium High Yield
Fixed Maturity Bond |
Global Flexible Bond

UniCredit Target 2031
L. Absolute Return-Teilfonds Absolute Return Multi Strategies
IV. Multi-Asset-Teilfonds Global Multi Asset Income

PIR Evoluzione ltalia

PIR Valore ltalia

Prisma CONSERVADOR
Prisma DECIDIDO
Prisma MODERADO
Serenity

V. Fiir die Generali Gruppe
bestimmte Teilfonds Global Opportunities
Global Evolution Emerging Markets Local Debt
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. Aktien-Teilfonds
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GENERALI INVESTMENTS SICAV
CENTRAL & EASTERN EUROPEAN EQUITY

Ziel

Das Ziel des Teilfonds ist ein langfristiger Kapitalzuwachs und eine Outperformance gegentber der Benchmark durch
Anlagen in Aktien von Unternehmen aus Mittel- und Osteuropa, die an Bdrsen der mittel- und osteuropaischen Lander
(MOEL) notiert sind, insbesondere in den Landern der ersten MOEL-Beitrittswelle (die sich als geregelte Markte
qualifizieren) sowie in ADRs/GDRs von Unternehmen aus Mittel- und Osteuropa, die an Bérsen innerhalb der OECD
notiert sind (die sich als geregelte Markte qualifizieren).

Anlagepolitik

Der Teilfonds investiert mindestens 70 % seines Nettovermdgens in Aktien und andere Gewinnbeteiligungsrechte von
Unternehmen, die in Mittel- und Osteuropa gegriindet wurden oder dort ihren eingetragenen Sitz haben.

Der Teilfonds kann auch bis zu 30 % seines Nettovermdgens in Aktien, Gewinnbeteiligungsrechte und aktiengebundene
Wertpapiere investieren — unter anderem Schuldtitel, die in Stammaktien umgewandelt werden kénnen, Vorzugsaktien
und Optionsscheine auf Gbertragbare Wertpapiere — von europaischen Emittenten.

Der Teilfonds darf nicht mehr als 10 % seines Nettovermdgens in Anteile eines anderen OGAW oder OGA anlegen. Ein
solcher OGAW oder OGA muss den Bestimmungen von Artikel 41 (1) e) des OGA-Gesetzes entsprechen.

Barmittel und Barmittelaquivalente

Zur Erreichung seines Anlageziels, fur Treasury-Zwecke und/oder im Falle unguinstiger Marktbedingungen
kann der Teilfonds gemafR den in diesem Nachtrag und/oder im allgemeinen Teil des Prospekts dargelegten
Anlagebeschrankungen,  soweit anwendbar, in  Barmitteldquivalente  (d. h.  Bankeinlagen,
Geldmarktinstrumente und/oder Geldmarktfonds) investieren. Darlber hinaus kann der Teilfonds gemag den
im allgemeinen Teil des Prospekts dargelegten Anlagebeschrankungen erganzende liquide Mittel halten.
Unter auRergewohnlichen Marktbedingungen kann der Teilfonds voriibergehend und zu defensiven Zwecken
erganzende liquide Mittel halten und in Barmittelaquivalente investieren, wenn der Anlageverwalter der
Ansicht ist, dass dies im besten Interesse der Anteilinhaber liegt.

Verwendung von Derivaten und Techniken fiir eine effiziente Portfolioverwaltung

Der Teilfonds kann in Ubereinstimmung mit den in Abschnitt 4 des Prospekts dargelegten Anlagebefugnissen und
-beschrankungen zu Absicherungszwecken, zu Zwecken einer effizienten Portfolioverwaltung und zu Anlagezwecken
bérsengehandelte und OTC-Finanzinstrumente und -derivate verwenden - insbesondere Futures, Swaps,
Termingeschafte ohne Beschrankung hinsichtlich des zugrunde liegenden geografischen Gebiets oder der Wahrung —
und diese kdnnen zum Erzielen sowohl von Long- als auch von Short-Positionen eingesetzt werden. Die Verwendung
von Derivaten erfolgt im Einklang mit den Anlagezielen und fuhrt nicht dazu, dass der Teilfonds von seinem Risikoprofil
abweicht.

Dabei muss der Teilfonds die geltenden Beschrankungen und insbesondere das CSSF-Rundschreiben 14/592 und die
SFTR einhalten.

Techniken fir eine effiziente Portfolioverwaltung und TRS kénnen Basiswerte wie Wahrungen, Zinssatze, Ubertragbare
Wertpapiere, einen Korb von Ubertragbaren Wertpapieren, Indizes oder Organismen flir gemeinsame Anlagen haben.
Gewohnlich werden Anlagen in solchen Instrumenten getatigt, um das Marktengagement des Portfolios auf
kostenglinstigere Weise anzupassen.

Der Fonds wird Techniken fur eine effiziente Portfolioverwaltung und TRS wie folgt verwenden bzw. in diese investieren:
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Transaktionsart Unter normalen Umstanden wird im Der Kapitalbetrag der
Allgemeinen erwartet, dass der Vermogenswerte des Teilfonds, der
Kapitalbetrag solcher Transaktionen den den Transaktionen unterliegen
nachfolgend angegebenen Anteil am kann, kann maximal den
Nettoinventarwert des Teilfonds nicht nachfolgend angegebenen Anteil
Ubersteigt. Unter bestimmten Umsténden am Nettoinventarwert des Teilfonds
kann dieser Anteil hdher sein. darstellen.

TRS und andere DFI mit denselben 0% 0%

Eigenschaften

Pensionsgeschafte/umgekehrte 0% 0%

Pensionsgeschafte

Sell-Buy-Back-Geschafte 0% 0%

Buy-Sell-Back-Geschéfte 0% 0%

Wertpapierleihe 35 % 60 %

Referenzindex
Der Referenzindex des Teilfonds setzt sich folgendermallen zusammen:

- MSCI Poland Index (Net Return): 50 %;

- MSCI Czech Republic Index (Net Return): 15 %;

- MSCI Hungary Index (Net Return): 10 %;

- MSCI Romania Index (Net Return): 10 %;

- MSCI Austria Index (Net Return): 10 %; und

- ICE BofA Merrill Lynch 0-1 Year Euro Government Index: 5 %.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und bezieht sich auf den Referenzindex, indem er versucht, diesen zu ubertreffen.
Der Anlageverwalter hat volles Ermessen im Hinblick auf die Zusammensetzung des Teilfonds-Portfolios, und gibt keine
Einschrankungen im Hinblick auf das Ausmalf, in dem das Portfolio und die Performance des Teilfonds von der
Benchmark abweichen dirfen.

Gesamtrisiko

Die Methode, die zur Uberwachung des Gesamtrisikos des Teilfonds verwendet wird, ist der Commitment-Ansatz.

Profil des typischen Anlegers Der Fonds erwartet, dass ein typischer Anleger in den Teilfonds ein
langfristig ausgerichteter Anleger ist, der die mit dieser Art von Anlage
verbundenen Risiken, die in Abschnitt 6 des Prospekts beschrieben sind,
kennt und akzeptiert. Der typische Anleger versucht, einen Teil seines
Gesamtportfolios in Aktien von Unternehmen aus Mittel- und Osteuropa zu
investieren, die an Borsen der mittel- und osteuropaischen Lander (MOEL)
notiert sind, in den Landern der ersten MOEL-Beitrittswelle (die sich als
geregelte Markte qualifizieren) sowie in ADRs/GDRs von Unternehmen
aus Mittel- und Osteuropa, die an Borsen innerhalb der OECD notiert sind
(die sich als geregelte Markte qualifizieren), mit dem Ziel, einen
langfristigen Kapitalzuwachs zu erreichen.

Taxonomie-Verordnung Jund die || Die dem Teilfonds zugrunde liegenden Anlagen bertcksichtigen nicht die
wichtigsten nachteiligen EU-Kriterien fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten gemaf der
Auswirkungen Taxonomie-Verordnung.

Der Teilfonds bertcksichtigt die nachteiligen Auswirkungen seiner
Anlageentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren nicht.
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Risikofaktoren

Anleger sollten die spezifischen Risikohinweise in Abschnitt 6 dieses
Prospekts beachten, insbesondere im Hinblick auf:

Aktien

— Schwellenmérkte

— Depotscheine (ADRs, GDRs). Bei diesen Instrumenten handelt es sich
um Anteile an Unternehmen, die aul3erhalb der Markte fir Depotscheine
gehandelt werden. Die Depotscheine werden an anerkannten Borsen
gehandelt, es kdnnen jedoch andere Risiken im Zusammenhang mit den
zugrunde liegenden Aktien dieser Instrumente bestehen, z. B. politische
Risiken, Inflations-, Wechselkurs- oder Verwahrrisiken.

— Derivate
— Optionsscheine

— Devisengeschafte

Anlageverwalter

Generali Asset Management S.p.A. Societa di gestione del risparmio

Referenzwahrung EUR
Auflegungsdatum des Teilfonds 2. April 2002
Riicknahmeabschlag 0 %

Verwaltungsgebuhr der potenziell
erhéltlichen Anteilsklassen

des Teilfonds (als Hochstsatze
ausgedruckt)

Informationen zu den derzeit in dem
Teilfonds erhaltlichen Anteilsklassen
finden Sie auf der Website der
Verwaltungsgesellschaft. Weitere
Informationen zu den Gebiihren und
Kosten, die flr alle Fonds und/oder alle
Anteilsklassen gleich sind, finden Sie
auch in Abschnitt 9 dieses Prospekts.

Klasse A: 0,50 %
Klasse B: 0,80 %
Klasse C: 1,00 %
Klasse D: 1,80 %
Klasse E: 2,30 %
Klasse G: 0,65 %
Klasse G1: 0,65 %
Klasse R: 0,80 %

Klasse Z: 0,00 %
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GENERALI INVESTMENTS SICAV
EURO EQUITY

Ziel

Das Ziel des Teilfonds ist ein langfristiger Kapitalzuwachs und eine Outperformance gegentber der Benchmark durch
Anlagen in Aktien von Unternehmen, die an Borsen von Mitgliedslandern der Eurozone (die sich als geregelte Markte
qualifizieren) notiert sind.

Im Rahmen eines dynamischen Verwaltungsansatzes wird der langfristigen Outperformance in Bezug auf die
Benchmark mehr Prioritat beigemessen als der Verwaltung der Abweichung in Bezug auf die Benchmark.

Anlagepolitik
Der Teilfonds investiert mindestens 75 % seines Nettoinventarwerts in Aktien aus der Eurozone.

Der Teilfonds kann auch bis zu 30 % seines Nettovermdgens in aktiengebundene Wertpapiere investieren, z. B.
Schuldtitel, die in Stammaktien umgewandelt werden kdnnen, Vorzugsaktien und Optionsscheine auf Ubertragbare
Wertpapiere von europaischen Emittenten.

Der Teilfonds darf nicht mehr als 10 % seines Nettovermdgens in Anteile eines anderen OGAW oder OGA anlegen. Ein
solcher OGAW oder OGA muss den Bestimmungen von Artikel 41 (1) e) des OGA-Gesetzes entsprechen.

Barmittel und Barmittelaquivalente

Zur Erreichung seines Anlageziels, fur Treasury-Zwecke und/oder im Falle unguinstiger Marktbedingungen
kann der Teilfonds gemafR den in diesem Nachtrag und/oder im allgemeinen Teil des Prospekts dargelegten
Anlagebeschrankungen,  soweit anwendbar, in  Barmittelaquivalente  (d. h.  Bankeinlagen,
Geldmarktinstrumente und/oder Geldmarktfonds) investieren. Darliber hinaus kann der Teilfonds geman den
im allgemeinen Teil des Prospekts dargelegten Anlagebeschrankungen erganzende liquide Mittel halten.
Unter auRergewohnlichen Marktbedingungen kann der Teilfonds vortibergehend und zu defensiven Zwecken
erganzende liquide Mittel halten und in Barmittelaquivalente investieren, wenn der Anlageverwalter der
Ansicht ist, dass dies im besten Interesse der Anteilinhaber liegt.

Verwendung von Derivaten und Techniken fiir eine effiziente Portfolioverwaltung

Der Teilfonds kann in Ubereinstimmung mit den in Abschnitt 4 des Prospekts dargelegten Anlagebefugnissen und
-beschrankungen zu Absicherungszwecken, zu Zwecken einer effizienten Portfolioverwaltung und zu Anlagezwecken
bérsengehandelte und OTC-Finanzinstrumente und -derivate verwenden — insbesondere Futures, Swaps,
Termingeschafte ohne Beschrankung hinsichtlich des zugrunde liegenden geografischen Gebiets oder der Wahrung —
und diese kdnnen zum Erzielen sowohl von Long- als auch von Short-Positionen eingesetzt werden. Die Verwendung
von Derivaten erfolgt im Einklang mit den Anlagezielen und fihrt nicht dazu, dass der Teilfonds von seinem Risikoprofil
abweicht.

Dabei muss der Teilfonds die geltenden Beschrankungen und insbesondere das CSSF-Rundschreiben 14/592 und die
SFTR einhalten.

Techniken fir eine effiziente Portfolioverwaltung und TRS kénnen Basiswerte wie Wahrungen, Zinssatze, Ubertragbare
Wertpapiere, einen Korb von tbertragbaren Wertpapieren, Indizes oder Organismen fir gemeinsame Anlagen haben.
Gewohnlich werden Anlagen in solchen Instrumenten getatigt, um das Marktengagement des Portfolios auf
kostenglinstigere Weise anzupassen.

Der Fonds wird Techniken fur eine effiziente Portfolioverwaltung und TRS wie folgt verwenden bzw. in diese investieren:
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Transaktionsart Unter normalen Umstanden wird im Der Kapitalbetrag der
Allgemeinen erwartet, dass der Vermogenswerte des Teilfonds, der
Kapitalbetrag solcher Transaktionen den den Transaktionen unterliegen
nachfolgend angegebenen Anteil am kann, kann maximal den
Nettoinventarwert des Teilfonds nicht nachfolgend angegebenen Anteil
Ubersteigt. Unter bestimmten Umsténden am Nettoinventarwert des Teilfonds
kann dieser Anteil hdher sein. darstellen.

TRS und andere DFI mit denselben 0% 0%

Eigenschaften

Pensionsgeschafte/umgekehrte 0% 0%

Pensionsgeschafte

Sell-Buy-Back-Geschafte 0% 0%

Buy-Sell-Back-Geschéfte 0% 0%

Wertpapierleihe 60 % 90 %

Referenzindex

Gesamtrisiko

Der Referenzindex des Teilfonds ist der Euro Stoxx — Net Total Return Index. Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und
bezieht sich auf den Referenzindex, indem er versucht, diesen zu Ubertreffen. Der Anlageverwalter hat volles Ermessen
im Hinblick auf die Zusammensetzung des Teilfonds-Portfolios, und gibt keine Einschrankungen im Hinblick auf das
Ausmal, in dem das Portfolio und die Performance des Teilfonds von der Benchmark abweichen diirfen.

Die Methode, die zur Uberwachung des Gesamtrisikos des Teilfonds verwendet wird, ist der Commitment-Ansatz.

Profil des typischen Anlegers

Taxonomie-Verordnung und die
wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen

Der Fonds erwartet, dass ein typischer Anleger in den Teilfonds ein
langfristig ausgerichteter Anleger ist, der die mit dieser Art von Anlage
verbundenen Risiken, die in Abschnitt 6 des Prospekts beschrieben sind,
kennt und akzeptiert. Der typische Anleger versucht, einen Teil seines
Gesamtportfolios in Wertpapiere von Unternehmen zu investieren, die an
Borsen von Mitgliedslandern der Eurozone (die sich als geregelte Markte
qualifizieren) notiert sind, mit dem Ziel eines langfristigen
Kapitalzuwachses.

Die dem Teilfonds zugrunde liegenden Anlagen bericksichtigen nicht die
EU-Kriterien fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaiten geman der
Taxonomie-Verordnung.

Der Teilfonds berlcksichtigt die nachteiligen Auswirkungen seiner
Anlageentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren nicht.

Risikofaktoren

Anleger sollten die spezifischen Risikohinweise in Abschnitt 6 dieses
Prospekts beachten, insbesondere im Hinblick auf:

— Aktien
— Derivate

— Optionsscheine

Anlageverwalter

Generali Asset Management S.p.A. Societa di gestione del risparmio
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Referenzwahrung EUR
Auflegungsdatum des Teilfonds 2. Dezember 2013
Riicknahmeabschlag 0%
Verwaltungsgebiihr der potenziell Klasse A: 0,50 %
erhéltlichen Anteilsklassen

des Teilfonds (als Hochstséatze Klasse B: 0,75 %
ausgedrickt)

Klasse C: 1,00 %
Informationen zu den derzeit in dem

Teilfonds erhéaltlichen Anteilsklassen Klasse D: 1,50 %
finden Sie auf der Website der

Verwaltungsgesellschaft. Weitere Klasse E: 2,30 %
Informationen zu den Gebuhren und

Kosten, die fur alle Fonds und/oder alle Klasse G: 0,625 %
Anteilsklassen gleich sind, finden Sie

auch in Abschnitt 9 dieses Prospekts. Klasse G1: 0,625 %

Klasse R: 0,75 %

Klasse Z: 0,00 %

BESONDERER HINWEIS FUR ANLEGER MIT STEUERWOHNSITZ IN FRANKREICH:

Anleger mit Steuerwohnsitz in Frankreich werden darauf hingewiesen, dass dieser Teilfonds fiir Aktiensparpléne ,Plans
d'Epargne en Actions® (PEA) zugelassen ist. Das bedeutet, dass mindestens 75 % des Portfolios dauerhaft in Wertpapiere
oder Rechte investiert werden, die flir PEA zuléssig sind.
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GENERALI INVESTMENTS SICAV
EURO EQUITY CONTROLLED VOLATILITY

Ziel

Das Ziel des Teilfonds ist ein langfristiger Kapitalzuwachs, wobei der Teilfonds bei Aufrechterhaltung einer jahrlichen
Volatilitdt zwischen 10,5 % und 14,5 % — das Ziel liegt bei etwa 12,5 % — in Aktien und Futures aus der Eurozone
investiert.

Anlagepolitik
Der Teilfonds investiert mindestens 75 % in Aktien aus der Eurozone.

Der Teilfonds kann auch bis zu 30 % seines Nettovermdgens in Aktien, Gewinnbeteiligungsrechte und aktiengebundene
Wertpapiere investieren — unter anderem Schuldtitel, die in Stammaktien umgewandelt werden kénnen, Vorzugsaktien
und Optionsscheine auf Ubertragbare Wertpapiere —, die an den Borsen europaischer Markte notiert sind.

Zur Erreichung des angestrebten Volatilitatsziels, wie im Abschnitt ,Ziel* beschrieben, kann der Teilfonds das
Aktienengagement durch Aktienindex-Futures verwalten, indem er Long-Future-Positionen (zur Erhéhung des
Aktienengagements) oder Short-Future-Positionen (zur Verringerung des Aktienengagements) eingeht.

Der Teilfonds darf nicht mehr als 10 % seines Nettovermdgens in Anteile eines anderen OGAW oder OGA anlegen. Ein
solcher OGAW oder OGA muss den Bestimmungen von Artikel 41 (1) e) des OGA-Gesetzes entsprechen.

Barmittel und Barmittelaquivalente

Zur Erreichung seines Anlageziels, fur Treasury-Zwecke und/oder im Falle unguinstiger Marktbedingungen
kann der Teilfonds gemafR den in diesem Nachtrag und/oder im allgemeinen Teil des Prospekts dargelegten
Anlagebeschrankungen,  soweit anwendbar, in  Barmitteldquivalente  (d. h.  Bankeinlagen,
Geldmarktinstrumente und/oder Geldmarktfonds) investieren. Dariber hinaus kann der Teilfonds gemaf den
im allgemeinen Teil des Prospekts dargelegten Anlagebeschrankungen erganzende liquide Mittel halten.
Unter auRergewdhnlichen Marktbedingungen kann der Teilfonds vortibergehend und zu defensiven Zwecken
erganzende liquide Mittel halten und in Barmittelaquivalente investieren, wenn der Anlageverwalter der
Ansicht ist, dass dies im besten Interesse der Anteilinhaber liegt.

Verwendung von Derivaten und Techniken fiir eine effiziente Portfolioverwaltung

Der Teilfonds kann in Ubereinstimmung mit den in Abschnitt 4 des Prospekts dargelegten Anlagebefugnissen und
-beschrankungen zu Absicherungszwecken, zu Zwecken einer effizienten Portfolioverwaltung und zu Anlagezwecken
bérsengehandelte und OTC-Finanzinstrumente und -derivate verwenden - insbesondere Futures, Swaps,
Termingeschafte ohne Beschrankung hinsichtlich des zugrunde liegenden geografischen Gebiets oder der Wahrung —
und diese kdnnen zum Erzielen sowohl von Long- als auch von Short-Positionen eingesetzt werden. Die Verwendung
von Derivaten erfolgt im Einklang mit den Anlagezielen und fihrt nicht dazu, dass der Teilfonds von seinem Risikoprofil
abweicht.

Dabei muss der Teilfonds die geltenden Beschrankungen und insbesondere das CSSF-Rundschreiben 14/592 und die
SFTR einhalten.

Techniken fir eine effiziente Portfolioverwaltung und TRS kénnen Basiswerte wie Wahrungen, Zinssatze, Ubertragbare
Wertpapiere, einen Korb von tUbertragbaren Wertpapieren, Indizes oder Organismen flir gemeinsame Anlagen haben.
Gewohnlich werden Anlagen in solchen Instrumenten getatigt, um das Marktengagement des Portfolios auf
kostenglinstigere Weise anzupassen.

Der Fonds wird Techniken fur eine effiziente Portfolioverwaltung und TRS wie folgt verwenden bzw. in diese investieren:
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Transaktionsart Unter normalen Umstanden wird im Der Kapitalbetrag der
Allgemeinen erwartet, dass der Vermogenswerte des Teilfonds, der
Kapitalbetrag solcher Transaktionen den den Transaktionen unterliegen
nachfolgend angegebenen Anteil am kann, kann maximal den
Nettoinventarwert des Teilfonds nicht nachfolgend angegebenen Anteil
Ubersteigt. Unter bestimmten Umsténden am Nettoinventarwert des Teilfonds
kann dieser Anteil hdher sein. darstellen.

TRS und andere DFI mit denselben 0% 0%

Eigenschaften

Pensionsgeschafte/umgekehrte 0% 0%

Pensionsgeschafte

Sell-Buy-Back-Geschafte 0% 0%

Buy-Sell-Back-Geschéfte 0% 0%

Wertpapierleihe 40 % 70 %

Referenzindex

Gesamtrisiko

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet, ohne Bezugnahme auf einen Referenzindex.

Die Methode, die zur Uberwachung des Gesamtrisikos des Teilfonds verwendet wird, ist der Commitment-Ansatz.

Profil des typischen Anlegers

und die
nachteiligen

Taxonomie-Verordnung
wichtigsten
Auswirkungen

Der Fonds erwartet, dass ein typischer Anleger in den Teilfonds ein
langfristig ausgerichteter Anleger ist, der die mit dieser Art von Anlage
verbundenen Risiken, die in Abschnitt 6 des Prospekts beschrieben sind,
kennt und akzeptiert. Der typische Anleger versucht, einen Teil seines
Gesamtportfolios in Wertpapiere von Unternehmen zu investieren, die an
Borsen von Mitgliedslandern der Eurozone (die sich als geregelte Markte
qualifizieren) notiert sind, mit dem Ziel eines langfristigen
Kapitalzuwachses.

Die dem Teilfonds zugrunde liegenden Anlagen bertcksichtigen nicht die
EU-Kriterien fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten geman der
Taxonomie-Verordnung.

Der Teilfonds berilcksichtigt die nachteiligen Auswirkungen seiner
Anlageentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren nicht.

Risikofaktoren

Anleger sollten die spezifischen Risikohinweise in Abschnitt 6 dieses
Prospekts beachten, insbesondere im Hinblick auf:

— Aktien
— Derivate

— Optionsscheine

Anlageverwalter

Generali Asset Management S.p.A. Societa di gestione del risparmio

Referenzwahrung

EUR

Auflegungsdatum des Teilfonds

17. Januar 2011
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Riicknahmeabschlag 0 %
Verwaltungsgebiihr der potenziell Klasse A: 0,50 %
erhéltlichen Anteilsklassen

des Teilfonds (als Hochstsitze Klasse B: 0,75 %
ausgedriickt)

Klasse D: 1,50 %
Informationen zu den derzeit in dem

Teilfonds erhaltlichen Anteilsklassen Klasse E: 2,00 %
finden Sie auf der Website der

Verwaltungsgesellschaft. Weitere Klasse G: 0,625 %
Informationen zu den Gebuhren und

Kosten, die fur alle Fonds und/oder alle Klasse G1: 0,625 %
Anteilsklassen gleich sind, finden Sie

auch in Abschnitt 9 dieses Prospekis. Klasse R: 0,75 %

Klasse Z: 0,00 %
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GENERALI INVESTMENTS SICAV
EURO FUTURE LEADERS

Ziel

Das Ziel des Teilfonds besteht darin, die Performance der Benchmark zu Ubertreffen und einen langfristigen
Kapitalzuwachs durch Anlagen in Aktien von Unternehmen zu erwirtschaften, die an Bérsen von Mitgliedstaaten der
Eurozone (die sich als geregelte Markte qualifizieren) notiert sind. Der Schwerpunkt liegt auf Wertpapieren mit geringer
und mittlerer Marktkapitalisierung.

Anlagepolitik

Der Teilfonds investiert mindestens 51 % seines Nettovermdgens in auf Euro lautende Aktien und andere
Gewinnbeteiligungsrechte, die von Unternehmen mit kleiner und mittlerer Marktkapitalisierung begeben werden.
Mindestens 75 % des Teilfonds-Nettovermdgens werden in Aktien der Eurozone investiert.

Der Teilfonds kann auch bis zu 30 % seines Nettovermdgens in aktiengebundene Wertpapiere investieren, z. B.
Schuldtitel, die in Stammaktien umgewandelt werden kdnnen, Vorzugsaktien und Optionsscheine auf Ubertragbare
Wertpapiere von europaischen Emittenten.

Der Teilfonds darf nicht mehr als 10 % seines Nettovermdgens in Anteile eines anderen OGAW oder OGA anlegen. Ein
solcher OGAW oder OGA muss den Bestimmungen von Artikel 41 (1) e) des OGA-Gesetzes entsprechen.

Barmittel und Barmittelaquivalente

Zur Erreichung seines Anlageziels, fur Treasury-Zwecke und/oder im Falle unguinstiger Marktbedingungen
kann der Teilfonds gemafR den in diesem Nachtrag und/oder im allgemeinen Teil des Prospekts dargelegten
Anlagebeschrankungen,  soweit anwendbar, in  Barmitteldquivalente  (d. h.  Bankeinlagen,
Geldmarktinstrumente und/oder Geldmarktfonds) investieren. Darlber hinaus kann der Teilfonds geman den
im allgemeinen Teil des Prospekts dargelegten Anlagebeschrankungen erganzende liquide Mittel halten.
Unter auRergewdhnlichen Marktbedingungen kann der Teilfonds vortibergehend und zu defensiven Zwecken
erganzende liquide Mittel halten und in Barmittelaquivalente investieren, wenn der Anlageverwalter der
Ansicht ist, dass dies im besten Interesse der Anteilinhaber liegt.

Verwendung von Derivaten und Techniken fiir eine effiziente Portfolioverwaltung

Der Teilfonds kann in Ubereinstimmung mit den in Abschnitt 4 des Prospekts dargelegten Anlagebefugnissen und
-beschrankungen zu Absicherungszwecken, zu Zwecken einer effizienten Portfolioverwaltung und zu Anlagezwecken
bérsengehandelte und OTC-Finanzinstrumente und -derivate verwenden - insbesondere Futures, Swaps,
Termingeschafte ohne Beschrankung hinsichtlich des zugrunde liegenden geografischen Gebiets oder der Wahrung —
und diese kdnnen zum Erzielen sowohl von Long- als auch von Short-Positionen eingesetzt werden. Die Verwendung
von Derivaten erfolgt im Einklang mit den Anlagezielen und fihrt nicht dazu, dass der Teilfonds von seinem Risikoprofil
abweicht.

Dabei muss der Teilfonds die geltenden Beschrankungen und insbesondere das CSSF-Rundschreiben 14/592 und die
SFTR einhalten.

Techniken fir eine effiziente Portfolioverwaltung und TRS kénnen Basiswerte wie Wahrungen, Zinssatze, Ubertragbare
Wertpapiere, einen Korb von tUbertragbaren Wertpapieren, Indizes oder Organismen flir gemeinsame Anlagen haben.
Gewohnlich werden Anlagen in solchen Instrumenten getatigt, um das Marktengagement des Portfolios auf
kostenglinstigere Weise anzupassen.

Der Fonds wird Techniken fur eine effiziente Portfolioverwaltung und TRS wie folgt verwenden bzw. in diese investieren:
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Transaktionsart Unter normalen Umstanden wird im Der Kapitalbetrag der
Allgemeinen erwartet, dass der Vermogenswerte des Teilfonds, der
Kapitalbetrag solcher Transaktionen den den Transaktionen unterliegen
nachfolgend angegebenen Anteil am kann, kann maximal den
Nettoinventarwert des Teilfonds nicht nachfolgend angegebenen Anteil
Ubersteigt. Unter bestimmten Umsténden am Nettoinventarwert des Teilfonds
kann dieser Anteil hdher sein. darstellen.

TRS und andere DFI mit denselben 0% 0%

Eigenschaften

Pensionsgeschafte/umgekehrte 0% 0%

Pensionsgeschafte

Sell-Buy-Back-Geschafte 0% 0%

Buy-Sell-Back-Geschéfte 0% 0%

Wertpapierleihe 45 % 70 %

Referenzindex

dirfen.

Gesamtrisiko

Der Referenzindex des Teilfonds ist der MSCI EMU SMID Cap — Net Total Index (EUR). Der Teilfonds wird aktiv
verwaltet und bezieht sich auf den Referenzindex, indem er versucht, diesen zu Ubertreffen. Der Anlageverwalter hat
volles Ermessen im Hinblick auf die Zusammensetzung des Teilfonds-Portfolios, und gibt keine Einschrankungen im
Hinblick auf das Ausmal, in dem das Portfolio und die Performance des Teilfonds von der Benchmark abweichen

Die Methode, die zur Uberwachung des Gesamtrisikos des Teilfonds verwendet wird, ist der Commitment-Ansatz.

Profil des typischen Anlegers

Taxonomie-Verordnung und die
wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen

Der Fonds erwartet, dass ein typischer Anleger in den Teilfonds ein
langfristig ausgerichteter Anleger ist, der die mit dieser Art von Anlage
verbundenen Risiken, die in Abschnitt 6 des Prospekts beschrieben sind,
kennt und akzeptiert. Der typische Anleger versucht, einen Teil seines
Gesamtportfolios in Wertpapiere von Unternehmen zu investieren, die an
Borsen von Mitgliedslandern der Eurozone (die sich als geregelte Markte
qualifizieren) notiert sind, und konzentriert sich dabei auf Wertpapiere mit
geringer und mittlerer Marktkapitalisierung, um einen langfristigen
Kapitalzuwachs zu erwirtschaften.

Die dem Teilfonds zugrunde liegenden Anlagen bericksichtigen nicht die
EU-Kriterien fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaiten geman der
Taxonomie-Verordnung.

Der Teilfonds berilcksichtigt die nachteiligen Auswirkungen seiner
Anlageentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren nicht.

Risikofaktoren

Anleger sollten die spezifischen Risikohinweise in Abschnitt 6 dieses
Prospekts beachten, insbesondere im Hinblick auf:

Aktien

Anlagen in kleinen Unternehmen

Derivate

Optionsscheine
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Anlageverwalter Generali Asset Management S.p.A. Societa di gestione del risparmio
Referenzwahrung EUR

Auflegungsdatum des Teilfonds 4. Juni 2007

Riicknahmeabschlag 0%

Verwaltungsgebiihr der potenziell Klasse A: 0,50 %

erhaltlichen Anteilsklassen

des Teilfonds (als Hochstséatze Klasse B: 0,80 %

ausgedrickt)

Klasse C: 1,00 %
Informationen zu den derzeit in dem

Teilfonds erhéaltlichen Anteilsklassen Klasse D: 1,80 %
finden Sie auf der Website der

Verwaltungsgesellschaft. Weitere Klasse E: 2,30 %
Informationen zu den Gebiihren und

Kosten, die firr alle Fonds und/oder alle Klasse G: 0,65 %
Anteilsklassen gleich sind, finden Sie

auch in Abschnitt 9 dieses Prospekts. Klasse G1: 0,65 %

Klasse R: 0,80 %

Klasse Z: 0,00 %

BESONDERER HINWEIS FUR ANLEGER MIT STEUERWOHNSITZ IN FRANKREICH:

Anleger mit Steuerwohnsitz in Frankreich werden darauf hingewiesen, dass dieser Teilfonds fiir Aktiensparpléne ,Plans
d'Epargne en Actions* (PEA) zugelassen ist. Das bedeutet, dass mindestens 75 % des Portfolios dauerhaft in Wertpapiere
oder Rechte investiert werden, die fiir PEA zul&ssig sind.
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GENERALI INVESTMENTS SICAV
WORLD EQUITY

Ziel

Das Ziel des Teilfonds besteht darin, die Performance der Benchmark zu Ubertreffen und einen langfristigen
Kapitalzuwachs durch Anlagen in den Aktienmarkten in grofReren entwickelten Regionen zu erwirtschaften (die sich als
geregelte Markte qualifizieren).

Der Teilfonds unterliegt keinerlei Einschrankungen hinsichtlich der Allokation nach Regionen und berticksichtigt bei der
Auswahl der Wertpapiere sowohl finanzielle als auch auRerfinanzielle Kriterien.

Der Teilfonds férdert ESG-Merkmale gemaf Artikel 8 der SFDR, wie in Anhang B naher erlautert.
Anlagepolitik

Der Teilfonds investiert mindestens 90 % seines Nettovermdgens in Aktien. Beim Aktienengagement werden direkte
Anlagen in Unternehmen mit hoher Marktkapitalisierung bevorzugt, Unternehmen mit geringer und mittlerer
Marktkapitalisierung werden jedoch nicht ausgenommen.

Der Teilfonds kann auch bis zu 10 % seines Nettovermbgens in Geldmarktinstrumente, Schuldtitel und
aktiengebundene Wertpapiere investieren, unter anderem Schuldtitel, die in Stammaktien umgewandelt werden
kénnen, Vorzugsaktien und Optionsscheine auf Uibertragbare Wertpapiere, sowie Anteile anderer OGAW oder OGA,
die den Bestimmungen von Artikel 41 (1) e) des OGA-Gesetzes entsprechen, die nicht den Grundsatzen des
verantwortungsvollen Anlageprozesses unterliegen.

Barmittel und Barmittelaquivalente

Zur Erreichung seines Anlageziels, fur Treasury-Zwecke und/oder im Falle unguinstiger Marktbedingungen
kann der Teilfonds gemaf den in diesem Nachtrag und/oder im allgemeinen Teil des Prospekts dargelegten
Anlagebeschrankungen,  soweit anwendbar, in  Barmittelaquivalente  (d. h. Bankeinlagen,
Geldmarktinstrumente und/oder Geldmarktfonds) investieren. Darlber hinaus kann der Teilfonds geman den
im allgemeinen Teil des Prospekts dargelegten Anlagebeschrankungen erganzende liquide Mittel halten.
Unter aulRergewdhnlichen Marktbedingungen kann der Teilfonds voribergehend und zu defensiven Zwecken
erganzende liquide Mittel halten und in Barmittelaquivalente investieren, wenn der Anlageverwalter der
Ansicht ist, dass dies im besten Interesse der Anteilinhaber liegt.

Verwendung von Derivaten und Techniken fiir eine effiziente Portfolioverwaltung

Der Einsatz derivativer Finanzinstrumente ist auf Techniken beschrankt, die die ESG-bezogene Auswahlpolitik flr
Unternehmen nicht wesentlich oder langfristig verandern. Bei jeder derivativen Anlage wird wenn moglich der zugrunde
liegende Vermodgenswert systematisch mit einem ESG-Score bewertet, der im ESG-Score des Gesamtportfolios
berlcksichtigt wird.

Der Teilfonds kann in Ubereinstimmung mit den in Abschnitt 4 des Prospekts dargelegten Anlagebefugnissen und
-beschrankungen zu Absicherungszwecken, zu Zwecken einer effizienten Portfolioverwaltung und zu Anlagezwecken
bdrsengehandelte und OTC-Finanzinstrumente und -derivate verwenden - insbesondere Futures, Swaps,
Termingeschafte ohne Beschrankung hinsichtlich des zugrunde liegenden geografischen Gebiets oder der Wahrung —
und diese kdnnen zum Erzielen sowohl von Long- als auch von Short-Positionen eingesetzt werden. Die Verwendung
von Derivaten erfolgt im Einklang mit den Anlagezielen und fiihrt nicht dazu, dass der Teilfonds von seinem Risikoprofil
abweicht.

Dabei muss der Teilfonds die geltenden Beschrankungen und insbesondere das CSSF-Rundschreiben 14/592 und die
SFTR einhalten.

Techniken fir eine effiziente Portfolioverwaltung und TRS kénnen Basiswerte wie Wahrungen, Zinssatze, tbertragbare
Wertpapiere, einen Korb von tUbertragbaren Wertpapieren, Indizes oder Organismen flir gemeinsame Anlagen haben.
Gewdhnlich werden Anlagen in solchen Instrumenten getdtigt, um das Marktengagement des Portfolios auf
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kostenglnstigere Weise anzupassen. Der Fonds wird Techniken fur eine effiziente Portfolioverwaltung und TRS wie
folgt verwenden bzw. in diese investieren:

Transaktionsart Unter normalen Umsténden wird im Der Kapitalbetrag der Vermdgenswerte
Allgemeinen erwartet, dass der Kapitalbetrag | des Teilfonds, der den Transaktionen
solcher Transaktionen den nachfolgend unterliegen kann, kann maximal den
angegebenen Anteil am Nettoinventarwert nachfolgend angegebenen Anteil am
des Teilfonds nicht Ubersteigt. Unter Nettoinventarwert des Teilfonds
bestimmten Umsténden kann dieser Anteil darstellen.
hoher sein.

TRS und andere DFI mit denselben | 0 % 0%

Eigenschaften

Pensionsgeschafte/umgekehrte 0% 0%

Pensionsgeschafte

Sell-Buy-Back-Geschafte 0% 0%

Buy-Sell-Back-Geschafte 0% 0%

Wertpapierleihe 60 % 80 %

Referenzindex
Der Referenzindex des Teilfonds ist der MSCI World — Net Total Return Index.

Der Teilfonds wird aktiv in Bezug auf seinen Referenzindex verwaltet. Dieser wird vom Anlageverwalter verwendet, um
das anfangliche Anlageuniversum des Teilfonds zu definieren. Der Teilfonds bildet den Referenzindex nicht nach, ist
jedoch bestrebt, ihn zu bertreffen. Der Anlageverwalter kann jedoch nach seinem freien Ermessen entscheiden, (i) in
welche Komponenten des Referenzindex der Teilfonds investiert und (ii) welche Gewichtungen den ausgewahlten
Emittenten aufgrund der vorstehenden finanziellen und nichtfinanziellen Erwagungen im Teilfondsportfolio zugewiesen
werden. Es gibt keine Einschrankungen im Hinblick auf das Ausmalf, in dem die Performance des Teilfonds von der
des Referenzindex abweichen kann. Der Anlageverwalter kann auch in Instrumente investieren, die nicht Bestandteil
des Referenzindex sind.

Gesamtrisiko

Die Methode, die zur Uberwachung des Gesamtrisikos des Teilfonds verwendet wird, ist der Commitment-Ansatz.

Profil des typischen Anlegers Der Fonds erwartet, dass ein typischer Anleger in den Teilfonds ein mittel-
Nlangfristig ausgerichteter Anleger ist, der die mit dieser Art von Anlage
verbundenen Risiken, die in Abschnitt 6 des Prospekts beschrieben sind,
kennt und akzeptiert. Der typische Anleger versucht, einen Teil seines
Gesamtportfolios in ein diversifiziertes und nachhaltiges Aktienportfolio zu
investieren, mit einem Engagement in Aktien aus groflen Markten, die
kurzfristig die besten Wachstumschancen aufzuweisen scheinen.

Risikofaktoren Anleger sollten die spezifischen Risikohinweise in Abschnitt 6 dieses
Prospekts beachten, insbesondere im Hinblick auf:

Aktien

Schwellenmarkte

Anlagen in kleinen Unternehmen

Derivate
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— Optionsscheine

— Nachhaltige Finanzierungen

Anlageverwalter

Generali Asset Management S.p.A. Societa di gestione del risparmio

Referenzwahrung EUR
Auflegungsdatum des Teilfonds 3. Juli 2006
Riicknahmeabschlag 0 %

Verwaltungsgebiihr der potenziell
erhéltlichen Anteilsklassen des
Teilfonds (als Hochstsatze
ausgedriickt)

Informationen zu den derzeit in dem Teilfonds
erhaltlichen Anteilsklassen

finden Sie auf der Website der
Verwaltungsgesellschaft. Weitere Informationen zu
den Gebiihren und

Kosten, die fir alle Fonds und/oder alle
Anteilsklassen gleich sind, finden Sie

auch in Abschnitt 9 dieses Prospekts.

Klasse A: 0,40 %
Klasse B: 0,80 %
Klasse C: 1,00 %
Klasse D: 1,70 %
Klasse E: 2,20 %
Klasse G: 0,60 %
Klasse G1: 0,60 %
Klasse R: 0,80 %

Klasse Z: 0,00 %
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GENERALI INVESTMENTS SICAV
SYCOMORE AGEING POPULATION

Ziel

Das Ziel des Teilfonds ist es, seinen Referenzindex zu tbertreffen und langfristigen Kapitalzuwachs zu erzielen, indem
er mit einem sozial orientierten und verantwortungsvollen Anlageprozess (SRI) in bdérsennotierte Aktien von
europdischen Unternehmen investiert, die durch ihre Produkte und Dienstleistungen Lo&sungen fir alternde
Gesellschaften anbieten. Konkret ist er in vier Anlagesaulen gegliedert: Gesundheit, Altersvorsorge & Sparen, ,Silver
Consumers®, ,Solution Providers®. Der Schwerpunkt liegt auf Lésungen im Zusammenhang mit Automatisierung,
Produktivitdt und lebenslangem Lernen (z. B. langere Lebensarbeitszeit, veranderte Kompetenzen), die entscheidend
dafir sind, dass die Wirtschaftsleistung stabil bleibt und weiter wachst.

Der Teilfonds ist ein europaischer thematischer Aktienteilfonds mit SRI-Siegel. Er verfolgt zwar nicht das Ziel einer
nachhaltigen Anlage, fordert aber gemafg Artikel 8 der SFDR ESG-Merkmale, wie in Anhang B naher erlautert.

Anlagepolitik

Der Teilfonds investiert mindestens 80 % seines Nettovermdgens in bdrsennotierte Aktien von europaischen
Unternehmen. Der Begriff ,europaische Unternehmen® bezeichnet fir die Zwecke des Teilfonds Unternehmen, die an
einer Borse in der Europaischen Union, im Vereinigten Konigreich, in Norwegen oder in der Schweiz notiert sind oder
dort gegriindet wurden.

Bis zu 20 % des Nettovermdgens des Teilfonds kénnen in Aktien aus aller Welt sowie in Geldmarktinstrumente,
Staatsanleihen, Unternehmensanleihen, Wandelanleihen und Genussrechte investiert werden, die nicht dem SRI-
Verfahren unterliegen.

Der Teilfonds darf nicht mehr als 10 % seines Nettovermégens in Anteile eines anderen OGAW oder OGA anlegen.
Diese anderen OGAW oder OGA (i) mussen mit den in Artikel 41 (1) e) des OGA-Gesetzes dargelegten Bestimmungen
konform sein und (ii) bereits Uber das franzosische SRI-Siegel und/oder das franzésische Greenfin-Siegel und/oder
gleichwertige auslandische Siegel, Codes oder Chartas verfligen oder sich dazu verpflichtet haben, dies innerhalb
eines Jahres zu erwirken. Sobald diese OGA ein solches Siegel erhalten haben, erfolgt die Auswahl dieser OGA ohne
Beschrankungen in Bezug auf die von ihren jeweiligen Verwaltungsgesellschaften verwendeten SRI-Methodiken.

Barmittel und Barmittelaquivalente

Zur Erreichung seines Anlageziels, fur Treasury-Zwecke und/oder im Falle unglnstiger Marktbedingungen
kann der Teilfonds gemaR den in diesem Nachtrag und/oder im allgemeinen Teil des Prospekts dargelegten
Anlagebeschrankungen, soweit anwendbar, in  Barmittelaquivalente  (d. h.  Bankeinlagen,
Geldmarktinstrumente und/oder Geldmarktfonds) investieren. Darlber hinaus kann der Teilfonds geman
den im allgemeinen Teil des Prospekts dargelegten Anlagebeschrankungen erganzende liquide Mittel
halten. Unter auRergewodhnlichen Marktbedingungen kann der Teilfonds voribergehend und zu defensiven
Zwecken erganzende liquide Mittel halten und in Barmittelaquivalente investieren, wenn der Anlageverwalter
der Ansicht ist, dass dies im besten Interesse der Anteilinhaber liegt.

Verwendung von Derivaten und Techniken fiir eine effiziente Portfolioverwaltung

Der Einsatz derivativer Finanzinstrumente ist auf Techniken beschrankt, welche die ESG-Politik nicht wesentlich oder
langfristig verandern.

Der Teilfonds kann in Ubereinstimmung mit den in Abschnitt 4 des Prospekts dargelegten Anlagebefugnissen und
-beschrankungen zu Absicherungszwecken oder zu Zwecken einer effizienten Portfolioverwaltung borsengehandelte
und OTC-Finanzinstrumente und -derivate verwenden, insbesondere Futures, Swaps, Termingeschéafte ohne
Beschrankung hinsichtlich des zugrunde liegenden geografischen Gebiets oder der Wahrung. Die Verwendung von
Derivaten erfolgt im Einklang mit den Anlagezielen und fuhrt nicht dazu, dass der Teilfonds von seinem Risikoprofil
abweicht.

Dabei muss der Teilfonds die geltenden Beschrankungen und insbesondere das CSSF-Rundschreiben 14/592 und die
SFTR einhalten.
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Techniken fir eine effiziente Portfolioverwaltung und TRS kénnen Basiswerte wie Wahrungen, Zinssatze, lbertragbare
Wertpapiere, einen Korb von Ubertragbaren Wertpapieren, Indizes oder Organismen fiir gemeinsame Anlagen haben.
Gewohnlich werden Anlagen in solchen Instrumenten getatigt, um das Marktengagement des Portfolios auf
kostengunstigere Weise anzupassen.

Der Fonds wird Techniken fir eine effiziente Portfolioverwaltung und TRS wie folgt verwenden bzw. in diese
investieren:

Transaktionsart Unter normalen Umstanden wird im Der Kapitalbetrag der
Allgemeinen erwartet, dass der Vermdgenswerte des Teilfonds,
Kapitalbetrag solcher Transaktionen den der den Transaktionen unterliegen
nachfolgend angegebenen Anteil am kann, kann maximal den
Nettoinventarwert des Teilfonds nicht nachfolgend angegebenen Anteil
Ubersteigt. Unter bestimmten Umstanden | am Nettoinventarwert des
kann dieser Anteil héher sein. Teilfonds darstellen.

TRS und andere DFI mit denselben 0% 0%

Eigenschaften

Pensionsgeschafte/umgekehrte 0% 0%

Pensionsgeschafte

Sell-Buy-Back-Geschéafte 0% 0%

Buy-Sell-Back-Geschéafte 0% 0%

Wertpapierleihe 0% 0%

Die Basiswerte von Derivaten unterliegen in Anhang B beschriebenen SRI-Verfahren. Der Einsatz von Derivaten muss
im Einklang mit den langfristigen Zielen des Teilfonds erfolgen. Der Einsatz der Derivate darf nicht zu einer erheblichen
oder anhaltenden Verzerrung des ESG-Prozesses fiihren. Der Teilfonds darf keine Short-Position Gber Derivate in
einer Gber den ESG-Auswahlprozess ausgewahlten Aktie halten.

Referenzindex

Der Referenzindex des Teilfonds ist der MSCI Europe — Net Total Return Index. Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und
bezieht sich auf den Referenzindex, indem er versucht, diesen zu ubertreffen. Der Anlageverwalter hat volles Ermessen
im Hinblick auf die Zusammensetzung des Teilfonds-Portfolios, und gibt keine Einschrankungen im Hinblick auf das
Ausmalf, in dem das Portfolio und die Performance des Teilfonds von der Benchmark abweichen dtirfen.

Gesamtrisiko

Die Methode, die zur Uberwachung des Gesamtrisikos des Teilfonds verwendet wird, ist der Commitment-Ansatz.

Profil des typischen Anlegers Der Fonds erwartet, dass ein typischer Anleger in den Teilfonds ein
langfristig ausgerichteter Anleger ist, der die mit dieser Art von Anlage
verbundenen Risiken, die in Abschnitt 6 des Prospekts beschrieben sind,
kennt und akzeptiert. Der typische Anleger wird versuchen, einen Tell
seines Gesamtportfolios in sozial verantwortlichen europaischen
Unternehmen anzulegen, die durch ihre Produkte und Dienstleistungen
Lésungen fiur alternde Gesellschaften anbieten.

Risikofaktoren Anleger sollten die spezifischen Risikohinweise in Abschnitt 6 dieses
Prospekts beachten, insbesondere im Hinblick auf:

Aktien

Derivate

Sektorbasierter/konzentrierter Teilfonds

Nachhaltige Finanzierungen
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Anlageverwalter

Sycomore Asset Management

Referenzwahrung

EUR

Auflegungsdatum des Teilfonds

12. Oktober 2015

Riicknahmeabschlag

0 %

Verwaltungsgebiihr der potenziell
erhéltlichen Anteilsklassen des
Teilfonds (als Hochstsatze
ausgedrickt)

Informationen zu den derzeit in dem
Teilfonds erhéaltlichen Anteilsklassen
finden Sie auf der Website der
Verwaltungsgesellschaft. Weitere
Informationen zu den Gebiihren und
Kosten, die fir alle Fonds und/oder alle
Anteilsklassen gleich sind, finden Sie
auch in Abschnitt 9 dieses Prospekts.

Klasse A: 0,50 %
Klasse B: 0,75 %
Klasse C: 1,00 %
Klasse D: 1,50 %
Klasse E: 2,20 %
Klasse G: 0,625 %
Klasse G1: 0,625 %
Klasse R: 0,75 %

Klasse Z: 0,00 %




107 | Generali Investments SICAV — Société d’investissement a capital variable Luxembourg

GENERALI INVESTMENTS SICAV
SYCOMORE SUSTAINABLE EUROPEAN EQUITY

Ziel

Das Ziel des Teilfonds ist es, seine Benchmark zu tibertreffen und einen langfristigen Kapitalzuwachs zu erzielen, indem
er mit einem sozial verantwortlichen Anlageprozess (Socially Responsible Investment, SRI) in bdrsennotierte
Unternehmen investiert, die durch ihre Produkte und Dienstleistungen oder durch ihre Praktiken einen positiven sozialen
und Okologischen Beitrag leisten.

Der Teilfonds ist ein europaischer Aktienteilfonds mit SRI-Siegel. Er verfolgt zwar nicht das Ziel einer nachhaltigen
Anlage, fordert aber gemal Artikel 8 der SFDR ESG-Merkmale, wie in Anhang B naher erlautert.

Anlagepolitik

Der Teilfonds investiert mindestens 90 % seines Nettovermdgens in bdrsennotierte Aktien von europaischen
Unternehmen. Der Begriff ,europaische Unternehmen* bezeichnet fiir die Zwecke des Teilfonds Unternehmen, die an
einer Borse in der Europaischen Union, im Vereinigten Konigreich, in Norwegen oder in der Schweiz notiert sind oder
dort gegriindet wurden.

Bis zu 10 % des Nettovermogens des Teilfonds konnen nach dem fir europaische Unternehmen angewandten SRI-
Prozess in Aktien aus aller Welt sowie in Geldmarktinstrumente, Staatsanleihen, Unternehmensanleihen,
Wandelanleihen und Genussrechte investiert werden, die nicht dem SRI-Verfahren unterliegen.

Der Teilfonds darf nicht mehr als 10 % seines Nettovermdgens in Anteile eines anderen OGAW oder OGA anlegen.
Diese anderen OGAW oder OGA (i) missen mit den in Artikel 41 (1) e) des OGA-Gesetzes dargelegten
Bestimmungen konform sein und (ii) bereits iber das franzdsische SRI-Siegel und/oder das franzdsische Greenfin-
Siegel und/oder gleichwertige auslandische Siegel, Codes oder Chartas verfligen oder sich dazu verpflichtet haben,
dies innerhalb eines Jahres zu erwirken. Sobald diese OGA ein solches Siegel erhalten haben, erfolgt die Auswahl
dieser OGA ohne Beschrankungen in Bezug auf die von ihren jeweiligen Verwaltungsgesellschaften verwendeten
SRI-Methodiken.

Barmittel und Barmittelaquivalente

Zur Erreichung seines Anlageziels, fur Treasury-Zwecke und/oder im Falle unguinstiger Marktbedingungen
kann der Teilfonds gemaR den in diesem Nachtrag und/oder im allgemeinen Teil des Prospekts dargelegten
Anlagebeschrankungen,  soweit anwendbar, in  Barmittelaquivalente  (d. h.  Bankeinlagen,
Geldmarktinstrumente und/oder Geldmarktfonds) investieren. Daruber hinaus kann der Teilfonds gemaf den
im allgemeinen Teil des Prospekts dargelegten Anlagebeschrankungen erganzende liquide Mittel halten.
Unter aulRergewdhnlichen Marktbedingungen kann der Teilfonds voribergehend und zu defensiven Zwecken
erganzende liquide Mittel halten und in Barmittelaquivalente investieren, wenn der Anlageverwalter der
Ansicht ist, dass dies im besten Interesse der Anteilinhaber liegt.

Verwendung von Derivaten und Techniken fiir eine effiziente Portfolioverwaltung

Der Einsatz derivativer Finanzinstrumente ist auf Techniken beschrankt, welche die ESG-Politik nicht wesentlich oder
langfristig verandern.

Der Teilfonds kann in Ubereinstimmung mit den in Abschnitt 4 des Prospekts dargelegten Anlagebefugnissen und
-beschrankungen zu Absicherungszwecken, zu Zwecken einer effizienten Portfolioverwaltung bérsengehandelte und
OTC-Finanzinstrumente und -derivate verwenden, insbesondere Futures, Swaps, Termingeschafte ohne Beschrankung
hinsichtlich des zugrunde liegenden geografischen Gebiets oder der Wahrung. Die Verwendung von Derivaten erfolgt
im Einklang mit den Anlagezielen und fihrt nicht dazu, dass der Teilfonds von seinem Risikoprofil abweicht.

Dabei muss der Teilfonds die geltenden Beschrankungen und insbesondere das CSSF-Rundschreiben 14/592 und die
SFTR einhalten.

Techniken fir eine effiziente Portfolioverwaltung und TRS kénnen Basiswerte wie Wahrungen, Zinssatze, Ubertragbare
Wertpapiere, einen Korb von dbertragbaren Wertpapieren, Indizes oder Organismen flr gemeinsame Anlagen haben.
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Gewohnlich werden Anlagen in solchen Instrumenten getatigt, um das Marktengagement des Portfolios auf
kostengunstigere Weise anzupassen.

Der Fonds wird Techniken fiir eine effiziente Portfolioverwaltung und TRS wie folgt verwenden bzw. in diese investieren:

Transaktionsart Unter normalen Umstanden wird im Der Kapitalbetrag der Vermdgenswerte
Allgemeinen erwartet, dass der Kapitalbetrag des Teilfonds, der den Transaktionen
solcher Transaktionen den nachfolgend unterliegen kann, kann maximal den
angegebenen Anteil am Nettoinventarwert nachfolgend angegebenen Anteil am
des Teilfonds nicht Ubersteigt. Unter Nettoinventarwert des Teilfonds
bestimmten Umsténden kann dieser Anteil darstellen.
hoher sein.

TRS und andere DFI mit denselben | 0 % 0%

Eigenschaften

Pensionsgeschafte/umgekehrte 0% 0%

Pensionsgeschafte

Sell-Buy-Back-Geschéafte 0% 0%

Buy-Sell-Back-Geschafte 0% 0%

Wertpapierleihe 50 % 60 %

Die Basiswerte von Derivaten unterliegen dem in Anhang B beschriebenen SRI-Verfahren. Der Einsatz von Derivaten
muss im Einklang mit den langfristigen Zielen des Teilfonds erfolgen. Der Einsatz der Derivate darf nicht zu einer
erheblichen oder anhaltenden Verzerrung des ESG-Prozesses fihren. Der Teilfonds darf keine Short-Position Gber
Derivate in einer Uber den ESG-Auswahlprozess ausgewahlten Aktie halten. Der Referenzindex des Teilfonds ist nicht
am nachhaltigen Anlageziel des Produkts ausgerichtet, das Uber das nachhaltige und verantwortungsvolle
Anlageverfahren umgesetzt wird.

Gemal den Anforderungen des franzdsischen SRI-Siegels unterliegt der Einsatz von Wertpapierleihe und Leihgeschaf-
ten folgenden Bedingungen:
e Der Teilfonds fordert die Wertpapiere zurlick, um Stimmrechte auszuiiben, sofern dies nicht materiell unméglich
ist.
o Der Teilfonds legt fest, ob die Regeln fiir die Kontrahentenauswahl Umwelt-, Sozial- und Governance-Kriterien
(ESG-Kriterien) berlcksichtigen.

Referenzindex

Der Referenzindex des Teilfonds ist der MSCI Europe — Net Total Return Index. Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und
bezieht sich auf den Referenzindex, indem er versucht, diesen zu Gbertreffen. Der Anlageverwalter hat volles Ermessen
im Hinblick auf die Zusammensetzung des Teilfonds-Portfolios, und gibt keine Einschrankungen im Hinblick auf das
Ausmal, in dem das Portfolio und die Performance des Teilfonds von der Benchmark abweichen durfen.

Gesamtrisiko

Die Methode, die zur Uberwachung des Gesamtrisikos des Teilfonds verwendet wird, ist der Commitment-Ansatz.

Profil des typischen Anlegers Der Fonds erwartet, dass ein typischer Anleger in den Teilfonds ein
langfristig ausgerichteter Anleger ist, der die mit dieser Art von Anlage
verbundenen Risiken, die in Abschnitt 6 des Prospekts beschrieben sind,
kennt und akzeptiert. Der typische Anleger versucht, einen Teil seines
Gesamtportfolios in umwelt- und sozialvertragliche Aktien zu investieren.
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Risikofaktoren

Anleger sollten die spezifischen Risikohinweise in Abschnitt 6 dieses
Prospekts beachten, insbesondere im Hinblick auf:

— Aktien
— Derivate

— Nachhaltige Finanzierungen

Anlageverwalter

Sycomore Asset Management

Referenzwahrung EUR
Auflegungsdatum des Teilfonds 2. April 2002
Riicknahmeabschlag 0 %

Verwaltungsgebiihr der potenziell
erhéltlichen Anteilsklassen des
Teilfonds (als Hochstsatze
ausgedriickt)

Informationen zu den derzeit in dem
Teilfonds erhéaltlichen Anteilsklassen
finden Sie auf der Website der
Verwaltungsgesellschaft. Weitere
Informationen zu den Gebuhren und
Kosten, die flr alle Fonds und/oder alle
Anteilsklassen gleich sind, finden Sie
auch in Abschnitt 9 dieses Prospekts.

Klasse A: 0,40 %
Klasse B: 0,75 %
Klasse C: 1,00 %
Klasse D: 1,50 %
Klasse E: 2,20 %
Klasse G: 0,625 %
Klasse G1: 0,625 %
Klasse R: 0,75 %

Klasse Z: 0,00 %
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II. Anleihen-/Schuldtitel-Teilfonds
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GENERALI INVESTMENTS SICAV
CENTRAL & EASTERN EUROPEAN BOND

Ziel

Das Ziel des Teilfonds besteht darin, die Performance der Benchmark zu tbertreffen, indem er in Schuldtitel investiert,
mit Schwerpunkt auf den mittel- und osteuropaischen Landern (CEEC).

Anlagepolitik

Der Teilfonds investiert mindestens 70 % seines Nettovermdgens in Staats- und Unternehmensanleihen von
Emittenten, die sich in mittel- und osteuropaischen Landern (CEEC) befinden.

Der Teilfonds investiert mindestens 51 % seines Nettovermdgens in Wertpapiere mit Investment-Grade-Rating.

Der Teilfonds kann bis zu 49 % seines Nettovermdgens in Wertpapiere mit Sub-Investment Grade Credit Rating oder
von nach Einschatzung des Anlageverwalters vergleichbarer Qualitat investieren. Der Teilfonds kann auch aufgrund
einer eventuellen Herabstufung des Emittenten ausfallgefahrdete/notleidende Wertpapiere halten (dies sind
Wertpapiere mit einem Rating von hochstens CCC+ von S&P oder einem vergleichbaren Rating von anderen
Kreditratingagenturen). Ausfallgefahrdete/notleidende Wertpapiere werden unter normalen Marktbedingungen und im
besten Interesse der Aktionare jeweils so bald wie mdglich verkauft. In keinem Fall betragt der Anteil von aufgrund
einer Herabstufung ausfallgefahrdeten/notleidenden Wertpapieren mehr als 5 % des Nettovermdgens des Teilfonds.
Wenn keine Bewertung verfligbar ist, kann eine entsprechende vom Anlageverwalter genehmigte Bonitatsbewertung
verwendet werden.

Der Teilfonds kann auch bis zu 30 % seines Nettovermdgens in Geldmarktinstrumente, Bankeinlagen und Anleihen
von europaischen Emittenten investieren.

Hochstens 25 % des Nettovermdgens des Teilfonds dirfen in Wandelanleihen investiert werden. Der Teilfonds darf
nach einem Umtausch Aktien in Hohe von bis zu 5 % seines Nettovermogens halten.

Der Teilfonds darf nicht in Aktien und andere Gewinnbeteiligungsrechte investiert sein.

Der Teilfonds darf in Wertpapiere investieren, die gemall Rule 144A und/oder Regulation S begeben wurden,
vorausgesetzt, diese Wertpapiere erflllen die Bedingungen der Gro3herzoglichen Verordnung vom 8. Februar 2008
bezlglich bestimmter Definitionen des OGA-Gesetzes und der CESR Guidelines 06-005 vom Januar 2006 Box 1 und
Abschnitt 4.4.1 a), b), c¢) oder d) dieses Prospekts. Insbesondere gilt:

e solche Wertpapiere dirfen den Teilfonds keinem Verlust aussetzen, der Uber den fir sie gezahlten Betrag
hinausgeht, oder wenn es sich um teilweise bezahlte Wertpapiere handelt, der Gber den zu zahlenden Betrag
hinausgeht;

e ihre Liquiditat darf die Fahigkeit des Teilfonds zur Erfillung der Verpflichtung zur Riicknahme der Anteile des
Fonds auf Antrag der Anteilinhaber nicht beeintrachtigen;

e es mussen genaue, zuverldssige und regelmaflige Preise vorliegen, bei denen es sich entweder um
Marktpreise handelt oder um Preise, die von Bewertungssystemen zur Verfigung gestellt werden, die von den
Emittenten unabhangig sind;

e dem Markt missen regelmafige, genaue und umfassende Informationen Uber diese Wertpapiere oder
gegebenenfalls Uber das Portfolio mit diesen Wertpapieren zur Verfugung stehen;

e sie mussen handelbar sein; und

e ihr Risiko muss im Risikomanagementprozess des Fonds angemessen erfasst werden.

Der Teilfonds darf nicht mehr als 10 % seines Nettovermégens in Anteile eines anderen OGAW oder OGA anlegen.
Ein solcher OGAW oder OGA muss den Bestimmungen von Artikel 41 (1) e) des OGA-Gesetzes entsprechen.

Barmittel und Barmittelaquivalente

Zur Erreichung seines Anlageziels, fur Treasury-Zwecke und/oder im Falle unglnstiger Marktbedingungen
kann der Teilfonds gemaR den in diesem Nachtrag und/oder im allgemeinen Teil des Prospekts dargelegten
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Anlagebeschrankungen, soweit anwendbar, in  Barmittelaquivalente (d. h.  Bankeinlagen,
Geldmarktinstrumente und/oder Geldmarktfonds) investieren. Dartiber hinaus kann der Teilfonds geman
den im allgemeinen Teil des Prospekts dargelegten Anlagebeschrankungen erganzende liquide Mittel
halten. Unter aul3ergewdhnlichen Marktbedingungen kann der Teilfonds voriibergehend und zu defensiven
Zwecken erganzende liquide Mittel halten und in Barmittelaquivalente investieren, wenn der Anlageverwalter
der Ansicht ist, dass dies im besten Interesse der Anteilinhaber liegt.

Verwendung von Derivaten und Techniken fiir eine effiziente Portfolioverwaltung

Der Teilfonds kann in Ubereinstimmung mit den in Abschnitt 4 des Prospekts dargelegten Anlagebefugnissen und
-beschrankungen zu Absicherungszwecken, zu Zwecken einer effizienten Portfolioverwaltung und zu Anlagezwecken
bérsengehandelte und OTC-Finanzinstrumente und -derivate verwenden - insbesondere Futures, Swaps,
Termingeschafte ohne Beschrankung hinsichtlich des zugrunde liegenden geografischen Gebiets oder der Wahrung —
und diese kdnnen zum Erzielen sowohl von Long- als auch von Short-Positionen eingesetzt werden. Die Verwendung
von Derivaten erfolgt im Einklang mit den Anlagezielen und fihrt nicht dazu, dass der Teilfonds von seinem Risikoprofil
abweicht.

Dabei muss der Teilfonds die geltenden Beschrankungen und insbesondere das CSSF-Rundschreiben 14/592 und die
SFTR einhalten.

Techniken fir eine effiziente Portfolioverwaltung und TRS kénnen Basiswerte wie Wahrungen, Zinssatze, lbertragbare
Wertpapiere, einen Korb von Ubertragbaren Wertpapieren, Indizes oder Organismen fiir gemeinsame Anlagen haben.
Gewohnlich werden Anlagen in solchen Instrumenten getatigt, um das Marktengagement des Portfolios auf
kostengunstigere Weise anzupassen.

Der Fonds wird Techniken fiir eine effiziente Portfolioverwaltung und TRS wie folgt verwenden bzw. in diese
investieren:

Transaktionsart Unter normalen Umsténden wird im Der Kapitalbetrag der
Allgemeinen erwartet, dass der Vermdgenswerte des Teilfonds,
Kapitalbetrag solcher Transaktionen den der den Transaktionen unterliegen
nachfolgend angegebenen Anteil am kann, kann maximal den
Nettoinventarwert des Teilfonds nicht nachfolgend angegebenen Anteil
Ubersteigt. Unter bestimmten Umstédnden | am Nettoinventarwert des
kann dieser Anteil hoher sein. Teilfonds darstellen.

TRS und andere DFI mit denselben 0% 0%

Eigenschaften

Pensionsgeschafte/umgekehrte 0% 0%

Pensionsgeschafte

Sell-Buy-Back-Geschafte 0% 0%

Buy-Sell-Back-Geschafte 0% 0%

Wertpapierleihe 5% 10 %

Referenzindex
Der Referenzindex des Teilfonds setzt sich folgendermallen zusammen:

- ICE BofA Merrill Lynch 1-4 Year Hungary Government Index - Total Return Index Value: 24,25 %;

- ICE BofA Merrill Lynch 1-4 Year Poland Government Index - Total Return Index Value: 33,95 %;

- ICE BofA Merrill Lynch Romania Government Index - Total Return Index Value: 14,55 %;

- ICE BofA Merrill Lynch 1-4 Year Czech Republic Government Index - Total Return Index Value 24,25 %; und
- ICE BofA Merrill Lynch 0-1 Year Euro Government Index: 3 %.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und bezieht sich auf den Referenzindex, indem er versucht, diesen zu Ubertreffen.
Der Anlageverwalter hat volles Ermessen im Hinblick auf die Zusammensetzung des Teilfonds-Portfolios, und gibt
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Benchmark abweichen dtirfen.

Gesamtrisiko

keine Einschrankungen im Hinblick auf das Ausmal3, in dem das Portfolio und die Performance des Teilfonds von der

Die Methode, die zur Uberwachung des Gesamtrisikos des Teilfonds verwendet wird, ist der Commitment-Ansatz.

Profil des typischen Anlegers

und die
nachteiligen

Taxonomie-Verordnung
wichtigsten
Auswirkungen

Der Fonds erwartet, dass ein typischer Anleger in den Teilfonds ein
langfristig ausgerichteter Anleger ist, der die mit dieser Art von Anlage
verbundenen Risiken, die in Abschnitt 6 des Prospekts beschrieben sind,
kennt und akzeptiert. Der typische Anleger versucht, einen Teil seines
Gesamtportfolios in ein aktiv verwaltetes Portfolio aus festverzinslichen
Wertpapieren von Emittenten aus Mittel- und Osteuropa zu investieren.

Die dem Teilfonds zugrunde liegenden Anlagen berlcksichtigen nicht die
EU-Kriterien fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten gemaf der
Taxonomie-Verordnung.

Der Teilfonds beriicksichtigt die nachteiligen Auswirkungen seiner
Anlageentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren nicht.

Risikofaktoren

Anleger sollten die spezifischen Risikohinweise in Abschnitt 6 dieses
Prospekts beachten, insbesondere im Hinblick auf:

— Kreditrisiko

— Schwellenmarkte

— Derivate

— Devisengeschafte

— Der Teilfonds kann in Wertpapiere mit einem Rating unter ,Investment
Grade* investieren, die im Vergleich zu Wertpapieren besserer Qualitat
ein héheres Verlustrisiko im Hinblick auf Kapital und Zinsen mit sich

bringen.

— Rule 144A-/Regulation S-Wertpapiere

Anlageverwalter

Generali Asset Management S.p.A. Societa di gestione del risparmio

Referenzwahrung EUR
Auflegungsdatum des Teilfonds 2. April 2002
Riicknahmeabschlag 0 %
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Verwaltungsgebiihr der potenziell Klasse A: 0,40 %
erhéltlichen Anteilsklassen des

Teilfonds (als Hochstsatze Klasse B: 0,50 %
ausgedriickt)

Klasse C: 0,70 %
Informationen zu den derzeit in dem

Teilfonds erhaltlichen Anteilsklassen Klasse D: 1,30 %
finden Sie auf der Website der

Verwaltungsgesellschaft. Weitere Klasse E: 1,50 %
Informationen zu den Gebulhren und

Kosten, die fir alle Fonds und/oder alle Klasse G: 0,45 %
Anteilsklassen gleich sind, finden Sie

auch in Abschnitt 9 dieses Prospekis. Klasse G1: 0,45 %

Klasse R: 0,50 %

Klasse Z: 0,00 %




115 | Generali Investments SICAV — Société d’investissement a capital variable Luxembourg

GENERALI INVESTMENTS SICAV
EURO SUBORDINATED DEBT FUND

Ziel

Der Teilfonds strebt eine Kombination aus Ertragen, langfristigem Kapitalzuwachs und langfristiger Outperformance
gegeniber seinem Referenzindex an, indem er hauptsachlich in nachrangige Schuldtitel investiert.

Der Teilfonds fordert ESG-Merkmale gemaf Artikel 8 der SFDR, wie in Anhang B naher erlautert.
Anlagepolitik

Der Teilfonds investiert mindestens 75 % seines Nettovermdgens in europdische nachrangige Finanz- und Nicht-
Finanzanleihen mit Investment-Grade-Rating.

Wenn sich Gelegenheiten bieten, kann der Teilfonds bis zu 25 % seines Nettovermégens in Staats- und Schuldtitel von
Unternehmen mit Investment-Grade-Rating und/oder Sub-Investment-Grade-Rating oder einer nach Ansicht des
Anlageverwalters vergleichbaren Qualitat investieren.

Der Teilfonds kann auch bis zu 25 % seines Nettovermdgens in Geldmarktinstrumente und Bankeinlagen investieren.
Der Teilfonds investiert mindestens 70 % seines Nettovermdgens in auf Euro lautende Wertpapiere.
Das nicht abgesicherte Engagement des Teilfonds in anderen Wahrungen als dem Euro darf maximal 5 % betragen.

Der Teilfonds kann bis zu 10 % seines Nettovermdgens in Wandelanleihen und bis zu 10 % in bedingte Wandelanleihen
(,CoCo-Bonds*) investieren. Der Teilfonds kann auch bis zu 10 % seines Nettovermdgens in Anleihen ohne Rating
investieren.

Der Teilfonds darf im Anschluss an eine Umwandlung bis zu 10 % seines Nettovermdgens in Aktien halten.

Der Teilfonds kann auch aufgrund einer eventuellen Herabstufung des Emittenten ausfallgefahrdete/notleidende
Wertpapiere halten (dies sind Wertpapiere mit einem Rating von hochstens CCC+ von S&P oder einem vergleichbaren
Rating von anderen Kreditratingagenturen). Ausfallgefahrdete/notleidende Wertpapiere werden unter normalen
Marktbedingungen und im besten Interesse der Aktionare jeweils so bald wie mdglich verkauft. In keinem Fall betragt der
Anteil von aufgrund einer Herabstufung ausfallgefahrdeten/notleidenden Wertpapieren mehr als 5 % des Nettovermdgens
des Teilfonds. Wenn keine Bewertung verfigbar ist, kann eine entsprechende vom Anlageverwalter genehmigte
Bonitatsbewertung verwendet werden.

Der Teilfonds kann standardisierte CDS nutzen, wobei die Gesamtverpflichtung hdchstens 25 % des Nettovermogens des
Teilfonds betragen darf.

Der Teilfonds kann in gemal Rule 144A und/oder Regulation S begebene Wertpapiere investieren, sofern diese
Wertpapiere die in der grof3herzoglichen Verordnung vom 8. Februar 2008 Uber bestimmte Definitionen des OGA-
Gesetzes und in den CESR-Richtlinien 06-005 aus dem Januar 2006 Box 1 bzw. ggf. in Abschnitt 4.4.1. a), b), ¢) oder d)
dieses Prospekts enthaltenen Bedingungen erfiillen. Insbesondere:

e dirfen diese Wertpapiere den Teilfonds keinen Verlusten aussetzen, die Uber den fiir sie gezahlten oder bei
teilweise eingezahlten Wertpapieren Uber den flr sie zu zahlenden Betrag hinausgehen;

e darf ihre Liquiditat die Fahigkeit des Teilfonds zur Erflllung der Verpflichtung zur Ricknahme der Anteile des
Fonds auf Antrag der Anteilinhaber nicht beeintrachtigen;

e mulssen genaue, zuverlassige und regelmalige Preise vorliegen, bei denen es sich entweder um Marktpreise
handelt oder um Preise, die von Bewertungssystemen zur Verfligung gestellt werden, die von den Emittenten
unabhangig sind;
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e missen dem Markt regelmafRige, genaue und umfassende Informationen Uber diese Wertpapiere oder
gegebenenfalls Uiber das Portfolio mit diesen Wertpapieren zur Verfligung stehen;

e mussen sie handelbar sein; und
¢ muss ihr Risiko im Risikomanagementprozess des Fonds angemessen erfasst werden.

Der Teilfonds darf nicht mehr als 10 % seines Nettovermdgens in Anteile eines anderen OGAW oder OGA anlegen. Ein
solcher OGAW oder OGA muss den Bestimmungen von Artikel 41 (1) e) des OGA-Gesetzes entsprechen.

Barmittel und Barmitteldaquivalente

Zur Erreichung seines Anlageziels, flr Treasury-Zwecke und/oder im Falle unglinstiger Marktbedingungen kann der
Teilfonds gemall den in diesem Nachtrag und/oder im allgemeinen Teil des Prospekis dargelegten
Anlagebeschrankungen, soweit anwendbar, in Barmittelaquivalente (d. h. Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente und/oder
Geldmarktfonds) investieren. Darlber hinaus kann der Teilfonds gemal den im allgemeinen Teil des Prospekts
dargelegten Anlagebeschrankungen erganzende liquide Mittel halten. Unter auRergewdhnlichen Marktbedingungen kann
der Teilfonds voribergehend und zu defensiven Zwecken erganzende liquide Mittel halten und in Barmittelaquivalente
investieren, wenn der Anlageverwalter der Ansicht ist, dass dies im besten Interesse der Anteilinhaber liegt.

Verwendung von Derivaten und Techniken fiir eine effiziente Portfolioverwaltung

Der Teilfonds kann in Ubereinstimmung mit den in Abschnitt 4 des Prospekts dargelegten Anlagebefugnissen und
-beschrankungen zu Absicherungszwecken, zu Zwecken einer effizienten Portfolioverwaltung und zu Anlagezwecken
bérsengehandelte und OTC-Finanzinstrumente und -derivate verwenden — insbesondere Futures, Swaps,
Termingeschafte ohne Beschrankung hinsichtlich des zugrunde liegenden geografischen Gebiets oder der Wahrung — und
diese kdnnen zum Erzielen sowohl von Long- als auch von Short-Positionen eingesetzt werden. Die Verwendung von
Derivaten erfolgt im Einklang mit den Anlagezielen und flihrt nicht dazu, dass der Teilfonds von seinem Risikoprofil
abweicht. Die Gesamtverpflichtung aus diesen Transaktionen darf 100 % des Nettovermdgens des Teilfonds nicht
Uberschreiten.

Dabei muss der Teilfonds die geltenden Beschrankungen und insbesondere das CSSF-Rundschreiben 14/592 und die
SFTR einhalten.

Techniken fur eine effiziente Portfolioverwaltung und TRS kdnnen Basiswerte wie Wahrungen, Zinssatze, Ubertragbare
Wertpapiere, einen Korb von Ubertragbaren Wertpapieren, Indizes oder Organismen fir gemeinsame Anlagen haben.
Gewodhnlich werden Anlagen in solchen Instrumenten getdtigt, um das Marktengagement des Portfolios auf
kostenglnstigere Weise anzupassen.

Der Fonds wird Techniken fur eine effiziente Portfolioverwaltung und TRS wie folgt verwenden bzw. in diese investieren:

Transaktionsart Unter normalen Umstanden wird im Der Kapitalbetrag der Vermdgenswerte
Allgemeinen erwartet, dass der Kapitalbetrag des Teilfonds, der den Transaktionen
solcher Transaktionen den nachfolgend unterliegen kann, kann maximal den
angegebenen Anteil am Nettoinventarwert des | nachfolgend angegebenen Anteil am
Teilfonds nicht Ubersteigt. Unter bestimmten Nettoinventarwert des Teilfonds darstellen.
Umstanden kann dieser Anteil hdher sein.

TRS und andere DFI mit denselben | 30 % 40 %

Eigenschaften

Pensionsgeschafte/umgekehrte 0% 0%

Pensionsgeschafte

Sell-Buy-Back-Geschafte 0% 0%

Buy-Sell-Back-Geschafte 0% 0%

Wertpapierleihe 30 % 50 %

Die Kontrahenten solcher Instrumente sind nicht befugt, nach eigenem Ermessen Entscheidungen uber die
Zusammensetzung oder die Verwaltung des Anlageportfolios des Teilfonds oder Uber die zugrunde liegenden
Vermdgenswerte dieser Instrumente zu treffen.
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Der Teilfonds kann standardisierte CDS oder CDS-Optionen zur Absicherung des spezifischen Kreditrisikos bestimmter
Emittenten in seinem Portfolio als Sicherungsnehmer nutzen. Der Teilfonds kann auch CDS einsetzen, entweder als
Sicherungsnehmer, ohne die Basiswerte zu halten, oder als Sicherungsgeber, um ein bestimmtes Kreditrisiko zu erwerben
(bei einem Zahlungsausfall der Referenzeinheit erfolgt die Abwicklung der CDS-Transaktion in bar). Anleger profitieren
von dieser Art von Transaktionen, da der Teilfonds auf diese Weise eine bessere Diversifizierung des Landerrisikos
erreichen und sehr kurzfristige Anlagen zu attraktiven Bedingungen tatigen kann.

Der Teilfonds kann Differenzkontrakte (CFD) und Aktien- oder Indexderivate zur Absicherung des Aktienrisikos einsetzen.

Referenzindex

Der Referenzindex des Teilfonds ist 50 % ICE BofA Euro Sub Financial Index + 50 % ICE BofA Euro Non-Financial Sub
Index.

Der Teilfonds bildet die Benchmark nicht nach, ist jedoch bestrebt, sie zu tUbertreffen. Der Anlageverwalter kann jedoch in
seinem freien Ermessen entscheiden, (i) in welche Komponenten des Referenzindex der Teilfonds investiert und (ii) in
welchen Gewichtungen die ausgewahlten Emittenten im Portfolio des Teilfonds vertreten sind. Es gibt keine
Einschrankungen im Hinblick auf das Ausmalf, in dem die Performance des Teilfonds von der des Referenzindex
abweichen darf. Der Anlageverwalter kann auch in Instrumente investieren, die nicht Bestandteil des Referenzindex sind.

Gesamtrisiko

Die zur Berechnung des Gesamtrisikos verwendete Methode ist der Commitment-Ansatz.

Profil des typischen Anlegers Der Fonds erwartet, dass ein typischer Anleger in den Teilfonds
ein langfristig ausgerichteter Anleger ist, der die mit dieser Art von
Anlage verbundenen Risiken, die in Abschnitt 6 ,Risiken” des
Prospekts beschrieben sind, kennt und akzeptiert.

Der typische Anleger st bestrebt, einen Teil seines
Gesamtportfolios in Schuldtitel zu investieren, mit dem Ziel,
Ertrage und eine Kapitalwertsteigerung zu erzielen.

Risikofaktoren Anleger sollten die spezifischen Risikohinweise in Abschnitt 6
dieses Prospekts beachten, insbesondere im Hinblick auf:

o Kreditrisiko

¢ Wandelbare Wertpapiere unterliegen den mit
festverzinslichen Wertpapieren und Aktien verbundenen
Risiken sowie dem Volatilitatsrisiko.

e Derivate

e Credit Default Swaps

e Contingent Capital-Wertpapiere (CoCo-Bonds)

e Der Teilfonds kann in Wertpapiere investieren, die unter dem
Investment-Grade-Rating bewertet wurden und ein héheres
Risiko fur Verluste von Anlagekapital und Ertragen darstellen
als qualitativ hochwertigere Wertpapiere.

¢ Nachhaltige Finanzierungen

¢ Risiko nachrangiger Schuldtitel
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¢ Rule 144A-/Regulation S-Wertpapiere
e Besondere Risiken bei CFD:

o Kontrahentenrisiko, d.h. das Risiko, dass die
Gegenpartei ihren Verpflichtungen nicht nachkommt.

o Marktrisiko, d.h. das Risiko, dass ungunstige
Auswirkungen auf den Wert des Basiswerts
erhebliche  Auswirkungen auf CFD haben.
Unerwartete Informationen sowie Anderungen der
Marktbedingungen und der Regierungspolitik
kénnen zu raschen Anderungen fiihren. Aufgrund
der Eigenschaften von CFDs koénnen kleine
Anderungen einen groRen Einfluss auf die Rendite
haben.

o Liquiditatsrisiko, d. h. das Risiko, dass der Kontrakt
illiquide wird, wenn nicht gentigend Transaktionen fur
einen Basiswert am Markt getatigt werden und der
CFD-Anbieter deshalb zusatzliche
Einschusszahlungen verlangt oder Kontrakte zu
schlechteren Preisen abschliet. Aufgrund der
Schnelllebigkeit der Finanzmarkte kann der Kurs
eines CFD fallen, bevor das Geschaft zu einem
vorher vereinbarten Preis abgewickelt werden kann.

Anlageverwalter

Generali Asset Management S.p.A. Societa di gestione del
risparmio

Referenzwahrung

EUR

Auflegungsdatum des Teilfonds

2. Februar 2004

Riicknahmeabschlag

0%

Verwaltungsgebiihr der potenziell erhéltlichen
Anteilsklassen des Teilfonds (als Hochstsitze
ausgedriickt)

Informationen zu den derzeit im Teilfonds erhaltlichen
Anteilsklassen finden Sie auf der Website der
Verwaltungsgesellschaft. Weitere Informationen zu den
Geblihren und Kosten, die fur alle Fonds bzw. alle
Anteilsklassen gleich sind, finden Sie auch in Abschnitt
9 dieses Prospekts.

Klasse A: 0,40 %
Klasse B: 0,50 %
Klasse C: 0,80 %
Klasse D: 1,00 %
Klasse E: 1,20 %
Klasse G: 0,45 %
Klasse G1: 0,45 %
Klasse R: 0,50 %

Klasse Z: 0,00 %
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GENERALI INVESTMENTS SICAV
EURO BOND

Ziel

Das Ziel des Teilfonds besteht darin, die Performance der Benchmark zu Ubertreffen, indem er in auf Euro
lautende qualitativ hochwertige Schuldtitel investiert.

Der Fonds férdert ESG-Merkmale geman Artikel 8 der SFDR, wie in Anhang B naher erlautert.
Anlagepolitik

Der Teilfonds investiert mindestens 70 % seines Nettovermdgens in auf Euro lautende Schuldtitel mit In-
vestment-Grade-Rating.

Der Teilfonds investiert mindestens 60 % seines Nettovermdgens in Staatsanleihen.

Der Teilfonds kann bis zu 30 % seines Nettovermdgens in Wertpapiere mit Sub-Investment-Grade-Rating
oder von nach Einschatzung des Anlageverwalters vergleichbarer Qualitat investieren. Der Teilfonds kann
auch aufgrund einer eventuellen Herabstufung der Emittenten ausfallgefahrdete/notleidende Wertpapiere
halten (dies sind Wertpapiere mit einem Rating von héchstens CCC+ von S&P oder einem vergleichbaren
Rating von anderen Kreditratingagenturen). Ausfallgefahrdete/notleidende Wertpapiere werden unter nor-
malen Marktbedingungen und im besten Interesse der Aktionare jeweils so bald wie mdglich verkauft. In
jedem Fall wird der Anteil der notleidenden/ausgefallenen Wertpapiere aufgrund einer Herabstufung nicht
mehr als 5 % des Nettovermdgens des Teilfonds betragen. Wenn keine Bewertung verfiigbar ist, kann
eine entsprechende vom Anlageverwalter genehmigte Bonitatsbewertung verwendet werden.

Der Teilfonds kann bis zu 30 % seines Nettovermdgens in Geldmarktinstrumente und Bankeinlagen in-
vestieren. Er kann darliber hinaus bis zu 40 % seines Nettovermdgens in Anleihen von Regierungsbehor-
den, lokalen Behoérden, supranationalen Einrichtungen und Unternehmen sowie forderungsbesicherten
Wertpapieren halten, die ein Investment-Grade-Rating aufweisen und auf Euro lauten.

Hochstens 25 % des Nettovermdgens des Teilfonds dirfen in Wandelanleihen investiert werden. Der Teil-
fonds kann im Anschluss an die Umwandlung Aktien im Wert von bis zu 5 % seines Nettovermégens
halten.

Das Nettovermdgen des Teilfonds darf nicht in Aktien und andere Gewinnbeteiligungsrechte investiert
werden.

Das maximale Wéahrungsengagement in anderen Wahrungen als dem Euro darf 20 % des Nettovermo-
gens des Teilfonds nicht Uberschreiten.

Der Teilfonds darf nicht mehr als 10 % seines Nettovermdgens in Anteile eines anderen OGAW oder OGA
anlegen. Diese anderen OGAW oder OGA missen den Bestimmungen von Artikel 41 (1) e) des OGA-
Gesetzes entsprechen.

Barmittel und Barmittelaquivalente

Zur Erreichung seines Anlageziels, fir Treasury-Zwecke und/oder im Falle ungiinstiger Marktbedingungen
kann der Teilfonds gemaf den in diesem Nachtrag und/oder im allgemeinen Teil des Prospekts dargeleg-
ten Anlagebeschrankungen, soweit anwendbar, in Barmittelaquivalente (d. h. Bankeinlagen, Geldmarktin-
strumente und/oder Geldmarktfonds) investieren. Daruber hinaus kann der Teilfonds gemaf den im all-
gemeinen Teil des Prospekts dargelegten Anlagebeschrankungen erganzende liquide Mittel halten. Unter
aufliergewohnlichen Marktbedingungen kann der Teilfonds voriibergehend und zu defensiven Zwecken
erganzende liquide Mittel halten und in Barmittelaquivalente investieren, wenn der Anlageverwalter der
Ansicht ist, dass dies im besten Interesse der Anteilinhaber liegt.

Verwendung von Derivaten und Techniken fiir eine effiziente Portfolioverwaltung

Der Einsatz derivativer Finanzinstrumente ist auf Techniken beschrankt, die die ESG-bezogene Auswahl-
politik fir Unternehmen nicht wesentlich oder langfristig verdndern. Bei jeder derivativen Anlage wird wenn
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moglich der zugrunde liegende Vermdgenswert systematisch mit einer Bewertung der THG-Emissionen
pro Kopf versehen, die bei der Gesamtbewertung des Portfolios beriicksichtigt wird..

Der Teilfonds kann in Ubereinstimmung mit den in Abschnitt 4 des Prospekts dargelegten Anlagebefug-
nissen und -beschrankungen zu Absicherungszwecken, zu Zwecken einer effizienten Portfolioverwaltung
und zu Anlagezwecken bérsengehandelte und OTC-Finanzinstrumente und -derivate verwenden — insbe-
sondere Futures, Swaps, Termingeschafte ohne Beschrankung hinsichtlich des zugrunde liegenden geo-
grafischen Gebiets oder der Wahrung — und diese kénnen zum Erzielen sowohl von Long- als auch von
Short-Positionen eingesetzt werden. Der Einsatz von Derivaten erfolgt im Einklang mit den Anlagezielen
und fuhrt nicht dazu, dass der Teilfonds von seinem Risikoprofil abweicht.

Dabei muss der Teilfonds die geltenden Beschrankungen und insbesondere das CSSF-Rundschreiben
14/592 und die SFTR einhalten.

Techniken fir eine effiziente Portfolioverwaltung und TRS kénnen Basiswerte wie Wahrungen, Zinssatze,
Ubertragbare Wertpapiere, einen Korb von Ubertragbaren Wertpapieren, Indizes oder Organismen fiir ge-
meinsame Anlagen haben. Gewohnlich werden Anlagen in solchen Instrumenten getatigt, um das Mark-
tengagement des Portfolios auf kostenguinstigere Weise anzupassen. Der Fonds wird Techniken fir eine
effiziente Portfolioverwaltung und TRS wie folgt verwenden bzw. in diese investieren:

Unter normalen Umstanden wird
im Allgemeinen erwartet, dass der | Der Kapitalbetrag der Vermdgenswerte
Kapitalbetrag solcher Transaktio- des Teilfonds, der den Transaktionen
nen den nachfolgend angegebe- unterliegen kann, kann maximal den
nen Anteil des Nettoinventarwerts nachfolgend angegebenen Anteil am
des Teilfonds nicht tGbersteigt. Un- | Nettoinventarwert des Teilfonds darstel-

Transaktionsart

ter bestimmten Umstanden kann len.

dieser Anteil héher sein.
TRS und andere DFI mit o o
denselben Eigenschaften 0% 0%
Pens!onsgeschgfte/umgekehr‘te 10 % 10 %
Pensionsgeschafte
Sell-Buy-Back-Geschafte 0% 0%
Buy-Sell-Back-Geschafte 0% 0%
Wertpapierleihe 60 % 70 %

Der Teilfonds kann standardisierte CDS (einschlieRlich CDS-Indizes) zur Absicherung des spezifischen
Kreditrisikos bestimmter staatlicher Emittenten in seinem Portfolio nutzen. Der Teilfonds kann auch CDS
einsetzen, entweder als Sicherungsnehmer, ohne die Basiswerte zu halten, oder als Sicherungsgeber,
um ein bestimmtes Kreditrisiko in Verbindung mit Staatsanleihen zu erwerben (bei einem Zahlungsausfall
der Referenzeinheit erfolgt die Abwicklung der CDS-Transaktion in bar). Die Anleger profitieren von einer
solchen Transaktion, da der Teilfonds damit eine bessere Streuung des Landerrisikos erreichen und sehr
kurzfristige Anlagen zu attraktiven Bedingungen tatigen kann.

Referenzindex

Der Referenzindex des Teilfonds ist der J.P. Morgan EMU Index. Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und
nimmt auf die Benchmark Bezug, indem er versucht, ihre Wertentwicklung zu Gbertreffen. Die Zusam-
mensetzung des Portfolios des Teilfonds liegt im vollstandigen Ermessen des Anlageverwalters und es
bestehen keine Beschrankungen in Bezug auf das Ausmal}, in dem das Portfolio und die Wertentwicklung
des Teilfonds von denen der Benchmark abweichen kdnnen.

Gesamtrisiko

Die Methode, die zur Uberwachung des Gesamtrisikos des Teilfonds verwendet wird, ist der Commitment-
Ansatz.

Profil des typischen Anlegers Der Fonds erwartet, dass ein typischer Anleger in den
Teilfonds ein langfristig ausgerichteter Anleger ist, der die
mit dieser Art von Anlage verbundenen Risiken, die in
Abschnitt 6 des Prospekts beschrieben sind, kennt und
akzeptiert. Der typische Anleger versucht, einen Teil seines
Gesamtportfolios in hochwertige  festverzinsliche
Wertpapiere mit Investment-Grade-Rating, bei denen
mindestens 51 % des Nettovermdgens eines Teilfonds auf
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Euro lautende Staatsanleihen sind, zu investieren, mit dem
Ziel, einen Kapitalzuwachs zu erwirtschaften.

Risikofaktoren

Anleger sollten die spezifischen Risikohinweise in
Abschnitt 6 dieses Prospekts beachten, insbesondere im
Hinblick auf:

Kreditrisiko

Derivate

Nachhaltige Finanzen

e Der Teilfonds kann in Wertpapiere mit einem Rating
unter ,Investment Grade® investieren, die im Vergleich
zu Wertpapieren besserer Qualitat ein hoheres Verlust-
risiko im Hinblick auf Kapital und Zinsen mit sich brin-
gen.

Anlageverwalter

Generali Asset Management S.p.A. Societa di gestione
del risparmio

Referenzwahrung EUR
Auflegungsdatum des Teilfonds 2. April 2002
Riicknahmeabschlag 0%

Verwaltungsgebiihr der potenziell
erhidltlichen Anteilsklassen des
Teilfonds (als Hochstsiatze
ausgedriickt)

Informationen zu den derzeit in dem Teil-
fonds erhaltlichen Anteilsklassen finden Sie
auf der Website der Verwaltungsgesell-
schaft. Weitere Informationen zu den Ge-
bihren und Kosten, die fur alle Fonds
und/oder alle Anteilsklassen gleich sind, fin-
den Sie auch in Abschnitt 9 dieses Pros-
pekts.

Klasse A: 0,20 %
Klasse B: 0,40 %
Klasse C: 0,60 %
Klasse D: 1,10 %
Klasse E: 1,30 %
Klasse G: 0,30 %
Klasse G1: 0,30 %
Klasse R: 0,40 %

Klasse Z: 0,00 %
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GENERALI INVESTMENTS SICAV
EURO BOND 1-3 YEARS

Ziel

Das Ziel des Teilfonds besteht darin, die Performance der Benchmark zu Ubertreffen, indem er in auf Euro lautende
Schuldtitel guter Qualitat investiert, was zu einer gewichteten durchschnittlichen Portfoliolaufzeit von 1 bis 3 Jahren fihrt.

Der Fonds fordert ESG-Merkmale gemaR Artikel 8 der SFDR, wie in Anhang B naher erlautert.
Anlagepolitik

Der Teilfonds investiert mindestens 70 % seines Nettovermdgens in auf Euro lautende Schuldtitel mit Investment-Grade-
Rating.

Der Teilfonds investiert mindestens 60 % seines Nettovermdgens in Staatsanleihen.

Der Teilfonds kann bis zu 30 % seines Nettovermdgens in Wertpapiere mit Sub-Investment Grade Credit Rating oder von
nach Einschatzung des Anlageverwalters vergleichbarer Qualitat investieren. Der Teilfonds kann auch aufgrund einer
eventuellen Herabstufung des Emittenten ausfallgefahrdete/notleidende Wertpapiere halten (dies sind Wertpapiere mit
einem Rating von hdchstens CCC+ von S&P oder einem vergleichbaren Rating von anderen Kreditratingagenturen).
Ausfallgefahrdete/notleidende Wertpapiere werden unter normalen Marktbedingungen und im besten Interesse der
Aktionare jeweils so bald wie moglich verkauft. In keinem Fall betragt der Anteil von aufgrund einer Herabstufung
ausfallgefahrdeten/notleidenden Wertpapieren mehr als 5 % des Nettovermégens des Teilfonds. Wenn keine Bewertung
verflgbar ist, kann eine entsprechende vom Anlageverwalter genehmigte Bonitatsbewertung verwendet werden.

Der Teilfonds kann auch bis zu 30 % seines Nettovermdgens in Geldmarktinstrumente und Einlagen investieren. Er kann
auch bis zu 40 % seines Nettovermdgens Schuldtitel von Regierungsbehdrden, Gebietskdrperschaften und
supranationalen Emittenten sowie Unternehmensanleihen und forderungsbesicherte Wertpapiere mit Investment-Grade-
Rating halten, die auf Euro lauten.

Hochstens 25 % des Nettovermdgens des Teilfonds durfen in Wandelanleihen investiert werden. Der Teilfonds darf nach
einem Umtausch Aktien in Héhe von bis zu 5 % seines Nettovermdgens halten.

Der Teilfonds investiert in Schuldtitel, was zu einer gewichteten durchschnittlichen Portfoliolaufzeit von 1 bis 3 Jahren flihrt,
oder Uber eine Nachbildung dieser Laufzeit durch Anlagen in Anleihen aus der gesamten Renditekurve.

Der Teilfonds darf nicht in Aktien und andere Gewinnbeteiligungsrechte investiert sein.

Das maximale Wahrungsengagement in anderen Wahrungen als dem Euro darf 20 % des Teilfonds-Nettovermdgens nicht
Uberschreiten.

Der Teilfonds darf nicht mehr als 10 % seines Nettovermogens in Anteile eines anderen OGAW oder OGA anlegen. Ein
solcher OGAW oder OGA muss den Bestimmungen von Artikel 41 (1) e) des OGA-Gesetzes entsprechen.

Barmittel und Barmittelaquivalente

Zur Erreichung seines Anlageziels, fur Treasury-Zwecke und/oder im Falle ungunstiger Marktbedingungen kann
der Teilfonds gemal den in diesem Nachtrag und/oder im allgemeinen Teil des Prospekts dargelegten
Anlagebeschrankungen, soweit anwendbar, in Barmittelaquivalente (d. h. Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente
und/oder Geldmarktfonds) investieren. Darlber hinaus kann der Teilfonds gemaR den im allgemeinen Teil des
Prospekts dargelegten Anlagebeschrankungen erganzende liquide Mittel halten. Unter aul3ergewohnlichen
Marktbedingungen kann der Teilfonds vorubergehend und zu defensiven Zwecken erganzende liquide Mittel
halten und in Barmittelaquivalente investieren, wenn der Anlageverwalter der Ansicht ist, dass dies im besten
Interesse der Anteilinhaber liegt.
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Verwendung von Derivaten und Techniken fiir eine effiziente Portfolioverwaltung

Der Einsatz derivativer Finanzinstrumente ist auf Techniken beschrankt, die die ESG-bezogene Auswahlpolitik fiir
Unternehmen nicht wesentlich oder langfristig verandern. Bei jeder derivativen Anlage wird wenn maoglich der zugrunde
liegende Vermdgenswert systematisch mit einer Bewertung der THG-Emissionen pro Kopf versehen, die bei der
Gesamtbewertung des Portfolios bertcksichtigt wird.

Der Teilfonds kann in Ubereinstimmung mit den in Abschnitt 4 des Prospekts dargelegten Anlagebefugnissen und
-beschrankungen zu Absicherungszwecken, zu Zwecken einer effizienten Portfolioverwaltung und zu Anlagezwecken
bérsengehandelte und OTC-Finanzinstrumente und -derivate verwenden — insbesondere Futures, Swaps,
Termingeschafte ohne Beschrankung hinsichtlich des zugrunde liegenden geografischen Gebiets oder der Wahrung — und
diese konnen zum Erzielen sowohl von Long- als auch von Short-Positionen eingesetzt werden. Die Verwendung von
Derivaten erfolgt im Einklang mit den Anlagezielen und fiihrt nicht dazu, dass der Teilfonds von seinem Risikoprofil
abweicht.

Dabei muss der Teilfonds die geltenden Beschrankungen und insbesondere das CSSF-Rundschreiben 14/592 und die
SFTR einhalten.

Techniken fir eine effiziente Portfolioverwaltung und TRS kdénnen Basiswerte wie Wahrungen, Zinssatze, lUbertragbare
Wertpapiere, einen Korb von Ubertragbaren Wertpapieren, Indizes oder Organismen fiir gemeinsame Anlagen haben.
Gewohnlich werden Anlagen in solchen Instrumenten getatigt, um das Marktengagement des Portfolios auf
kostenglinstigere Weise anzupassen.

Der Fonds wird Techniken fur eine effiziente Portfolioverwaltung und TRS wie folgt verwenden bzw. in diese investieren:

Transaktionsart Unter normalen Umstanden wird im Der Kapitalbetrag der Vermdgenswerte
Allgemeinen erwartet, dass der Kapitalbetrag des Teilfonds, der den Transaktionen
solcher Transaktionen den nachfolgend unterliegen kann, kann maximal den
angegebenen Anteil am Nettoinventarwert des | nachfolgend angegebenen Anteil am
Teilfonds nicht Ubersteigt. Unter bestimmten Nettoinventarwert des Teilfonds darstellen.
Umsténden kann dieser Anteil hdher sein.

TRS und andere DFI mit denselben | 0 % 0%

Eigenschaften

Pensionsgeschafte/lumgekehrte 10 % 10 %

Pensionsgeschafte

Sell-Buy-Back-Geschafte 0% 0%

Buy-Sell-Back-Geschéfte 0% 0%

Wertpapierleihe 60 % 80 %

Der Teilfonds kann standardisierte CDS (einschlieRlich CDS-Indizes) zur Absicherung des spezifischen Kreditrisikos
bestimmter staatlicher Emittenten in seinem Portfolio nutzen. Der Teilfonds kann auch CDS einsetzen, entweder als
Sicherungsnehmer, ohne die Basiswerte zu halten, oder als Sicherungsgeber, um ein bestimmtes Kreditrisiko in
Verbindung mit Staatsanleihen zu erwerben (bei einem Zahlungsausfall der Referenzeinheit erfolgt die Abwicklung der
CDS-Transaktion in bar). Anleger profitieren von dieser Art von Transaktionen, da der Teilfonds auf diese Weise eine
bessere Diversifizierung des Landerrisikos erreichen und sehr kurzfristige Anlagen zu attraktiven Bedingungen tatigen
kann.

Referenzindex

Der Referenzindex des Teilfonds ist der J.P. Morgan EMU 1-3 Years Index. Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und bezieht
sich auf den Referenzindex, indem er versucht, diesen zu tbertreffen. Der Anlageverwalter hat volles Ermessen im Hinblick
auf die Zusammensetzung des Teilfonds-Portfolios, und gibt keine Einschrankungen im Hinblick auf das Ausmalf3, in dem
das Portfolio und die Performance des Teilfonds von der Benchmark abweichen durfen.

Gesamtrisiko

Die Methode, die zur Uberwachung des Gesamtrisikos des Teilfonds verwendet wird, ist der Commitment-Ansatz.
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Profil des typischen Anlegers

Der Fonds erwartet, dass ein typischer Anleger in den Teilfonds
ein kurzfristig ausgerichteter Anleger ist, der die mit dieser Art von
Anlage verbundenen Risiken, die in Abschnitt 6 des Prospekts
beschrieben sind, kennt und akzeptiert. Der typische Anleger
versucht, einen Teil seines Gesamtportfolios in hochwertige
festverzinsliche Wertpapiere mit Investment-Grade-Rating, bei
denen mindestens 51 % des Nettovermdgens eines Teilfonds auf
Euro lautende Staatsanleihen sind, zu investieren, mit dem Ziel,
einen Kapitalzuwachs zu erwirtschaften.

Risikofaktoren

Anleger sollten die spezifischen Risikohinweise in Abschnitt 6
dieses Prospekts beachten, insbesondere im Hinblick auf:

Kreditrisiko

Derivate

Nachhaltige Finanzierungen

Der Teilfonds kann in Wertpapiere mit einem Rating unter
JInvestment Grade“ investieren, die im Vergleich zu
Wertpapieren besserer Qualitdt ein hdheres Verlustrisiko im
Hinblick auf Kapital und Zinsen mit sich bringen.

Anlageverwalter

Generali Asset Management S.p.A. Societa di gestione del
risparmio

Referenzwahrung

EUR

Auflegungsdatum des Teilfonds

4. November 2008

Riicknahmeabschlag

0 %

Verwaltungsgebuhr der potenziell erhéltlichen
Anteilsklassen des Teilfonds (als Hochstsitze
ausgedriickt)

Informationen zu den derzeit in dem Teilfonds
erhaltlichen Anteilsklassen finden Sie auf der Website
der Verwaltungsgesellschaft. Weitere Informationen zu
den Gebuhren und Kosten, die fur alle Fonds und/oder
alle Anteilsklassen gleich sind, finden Sie auch in
Abschnitt 9 dieses Prospekts.

Klasse A: 0,10 %
Klasse B: 0,15 %
Klasse C: 0,25 %
Klasse D: 0,50 %
Klasse E: 0,70 %
Klasse G: 0,125 %
Klasse G1: 0,125 %
Klasse R: 0,15 %

Klasse Z: 0,00 %
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GENERALI INVESTMENTS SICAV
EURO AGGREGATE BOND

Ziel

Das Ziel des Teilfonds besteht darin, die Performance der Benchmark zu Ubertreffen, indem er in auf Euro lautende
Schuldtitel guter Qualitat investiert.

Der Fonds fordert ESG-Merkmale gemaR Artikel 8 der SFDR, wie in Anhang B naher erlautert.
Anlagepolitik

Der Teilfonds muss mindestens 70 % seines Nettovermbgens in Schuldtitel wie Staatsanleihen, Anleihen von
Regierungsbehdrden, Gebietskdrperschaften und supranationalen Emittenten sowie Unternehmensanleihen investieren,
die auf Euro lauten und ein Kreditrating von Investment Grade aufweisen.

Der Teilfonds kann bis zu 30 % seines Nettovermdgens in Geldmarktinstrumente und Bankeinlagen investieren.

Wenn sich Gelegenheiten ergeben, kann der Anlageverwalter im Umfang von bis zu 30 % des Nettovermégens des
Teilfonds in Schuldtitel und/oder schuldtitelbezogene Wertpapiere wie Anleihen, Schuldverschreibungen, Schuldscheine
und Wandelanleihen mit einem Rating unterhalb von Investment Grade und/oder von Emittenten aus Schwellenlandern
investieren. Hochstens 15% des Nettovermdgens des Teilfonds dirfen in Wandelanleihen investiert werden. Der
Teilfonds kann im Anschluss an die Umwandlung von Wandelanleihen Aktien im Wert von bis zu 5 % seines
Nettovermdégens halten. Der Teilfonds darf nicht in bedingte Wandelanleihen (,CoCo-Bonds®) investieren.

Das Nettovermdgen des Teilfonds darf nicht direkt in Aktien und andere Gewinnbeteiligungsrechte investiert werden.

Der Teilfonds kann in gemal Rule 144A und/oder Regulation S begebene Wertpapiere investieren, sofern diese
Wertpapiere die in der grof3herzoglichen Verordnung vom 8. Februar 2008 uber bestimmte Definitionen des OGA-
Gesetzes und in den CESR-Richtlinien 06-005 aus dem Januar 2006 Box 1 bzw. in Abschnitt 4.1.1. a), b), c) oder d)
dieses Prospekts enthaltenen Bedingungen erfiillen. Insbesondere gilt:

- Diese Wertpapiere durfen den Teilfonds keinen Verlusten aussetzen, die Uber den fir sie gezahlten oder bei
teilweise eingezahlten Wertpapieren Uber den flr sie zu zahlenden Betrag hinausgehen;

- ihre Liquiditat darf die Fahigkeit des Teilfonds zur Erfiillung der Verpflichtung zur Rliicknahme der Anteile des
Fonds auf Antrag der Anteilinhaber nicht beeintrachtigen;

- es missen genaue, zuverlassige und regelmaflige Preise vorliegen, bei denen es sich entweder um
Marktpreise handelt oder um Preise, die von Bewertungssystemen zur Verfigung gestellt werden, die von
den Emittenten unabhangig sind;

- dem Markt missen regelmaRige, genaue und umfassende Informationen Uber diese Wertpapiere oder
gegebenenfalls Uber das Portfolio mit diesen Wertpapieren zur Verfigung stehen;

- sie mussen handelbar sein; und

- ihr Risiko muss im Risikomanagementprozess des Fonds angemessen erfasst werden.

Der Teilfonds kann auch aufgrund einer eventuellen Herabstufung des Emittenten ausfallgefahrdete/notleidende
Wertpapiere halten (dies sind Wertpapiere mit einem Rating von hochstens CCC+ von S&P oder einem vergleichbaren
Rating von anderen Kreditratingagenturen). Falls ausfallgefahrdete/notleidende Wertpapiere mehr als 10 % des
Nettovermdgens des Teilfonds ausmachen, wird der Uber diese Grenze hinausgehende Teil unter normalen
Marktbedingungen sobald wie mdglich und im besten Interesse der Anteilinhaber verkauft. Wenn keine Bewertung
verflgbar ist, kann eine entsprechende vom Anlageverwalter genehmigte Bonitatsbewertung verwendet werden.

Das maximale nicht abgesicherte Wahrungsengagement in anderen Wéahrungen als dem Euro darf 20 % des Teilfonds-
Nettovermdgens nicht Uberschreiten.
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Der Teilfonds darf nicht mehr als 10 % seines Nettovermdgens in Anteile eines anderen OGAW oder OGA anlegen. Ein
solcher OGAW oder OGA muss den Bestimmungen von Artikel 41 (1) e) des OGA-Gesetzes entsprechen.

Der Teilfonds darf nicht in verbriefte Schuldtitel investieren.

Barmittel und Barmittelaquivalente

Zur Erreichung seines Anlageziels, fir Treasury-Zwecke und/oder im Falle unglnstiger Marktbedingungen
kann der Teilfonds gemal den in diesem Nachtrag und/oder im allgemeinen Teil des Prospekts dargelegten
Anlagebeschrankungen, soweit  anwendbar, in Barmittelaquivalente (d. h. Bankeinlagen,
Geldmarktinstrumente und/oder Geldmarktfonds) investieren. DarUber hinaus kann der Teilfonds gemaf den
im allgemeinen Teil des Prospekts dargelegten Anlagebeschrankungen erganzende liquide Mittel halten. Unter
aullergewdhnlichen Marktbedingungen kann der Teilfonds voribergehend und zu defensiven Zwecken
erganzende liquide Mittel halten und in Barmittelaquivalente investieren, wenn der Anlageverwalter der Ansicht
ist, dass dies im besten Interesse der Anteilinhaber liegt.

Verwendung von Derivaten und Techniken fiir eine effiziente Portfolioverwaltung

Der Teilfonds kann in Ubereinstimmung mit den in Abschnitt 4 des Prospekts dargelegten Anlagebefugnissen und
-beschrankungen zu Absicherungszwecken und zu Zwecken einer effizienten Portfolioverwaltung bérsengehandelte und
OTC-Finanzinstrumente und -derivate verwenden — insbesondere Futures, Swaps, Termingeschafte ohne Beschrankung
hinsichtlich des zugrunde liegenden geografischen Gebiets oder der Wahrung. Die Verwendung von Derivaten erfolgt im
Einklang mit den Anlagezielen und fiihrt nicht dazu, dass der Teilfonds von seinem Risikoprofil abweicht.

Dabei muss der Teilfonds die geltenden Beschrankungen und insbesondere das CSSF-Rundschreiben 14/592 und die
SFTR einhalten.

Techniken fur eine effiziente Portfolioverwaltung und TRS kénnen Basiswerte wie Wahrungen, Zinssatze, Ubertragbare
Wertpapiere, einen Korb von Ubertragbaren Wertpapieren, Indizes oder Organismen fir gemeinsame Anlagen haben.
Gewohnlich werden Anlagen in solchen Instrumenten getatigt, um das Marktengagement des Portfolios auf
kostenglinstigere Weise anzupassen.

Der Fonds wird Techniken fur eine effiziente Portfolioverwaltung und TRS wie folgt verwenden bzw. in diese investieren:

Transaktionsart

Unter normalen Umstanden wird im
Allgemeinen erwartet, dass der
Kapitalbetrag solcher Transaktionen den
nachfolgend angegebenen Anteil am
Nettoinventarwert des Teilfonds nicht
Ubersteigt. Unter bestimmten Umsténden
kann dieser Anteil hdher sein.

Der Kapitalbetrag der
Vermodgenswerte des Teilfonds, der
den Transaktionen unterliegen
kann, kann maximal den
nachfolgend angegebenen Anteil
am Nettoinventarwert des Teilfonds
darstellen.

TRS und andere DFI mit denselben 50 % 50 %
Eigenschaften

Pensionsgeschafte/lumgekehrte 10 % 10 %
Pensionsgeschafte

Sell-Buy-Back-Geschafte 0% 0%
Buy-Sell-Back-Geschafte 0% 0%
Wertpapierleihe 45 % 65 %

Die Kontrahenten solcher Instrumente sind nicht befugt, nach eigenem Ermessen Entscheidungen Uber die

Zusammensetzung oder die Verwaltung des Anlageportfolios des Teilfonds oder Uber die zugrunde liegenden
Vermdgenswerte dieser Instrumente zu treffen.

Der Teilfonds kann standardisierte CDS einsetzen, um das spezifische Bonitatsrisiko einiger Emittenten in seinem
Portfolio durch den Erwerb eines Risikoschutzes abzusichern. Der Teilfonds kann auch CDS einsetzen, entweder als
Sicherungsnehmer, ohne die Basiswerte zu halten, oder als Sicherungsgeber, um ein bestimmtes Kreditrisiko zu
erwerben (bei einem Zahlungsausfall der Referenzeinheit erfolgt die Abwicklung der CDS-Transaktion in bar). Die Anleger
profitieren von einer solchen Transaktion, da der Teilfonds damit eine bessere Streuung des Landerrisikos erreichen und
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sehr kurzfristige Anlagen zu attraktiven Bedingungen tatigen kann. Die Gesamtverpflichtung aus diesen Transaktionen
darf 100 % des Nettovermdgens des Teilfonds nicht Uberschreiten.

Referenzindex
Der Referenzindex des Teilfonds setzt sich wie folgt zusammen:

- 50 % Ice BofA Eur Government Index (Net Return) und
- 50 % Ice BofA Eur Corporate Index (Net Return).

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und bezieht sich auf den Referenzindex, indem er versucht, diesen zu Ubertreffen. Der
Anlageverwalter hat volles Ermessen im Hinblick auf die Zusammensetzung des Teilfonds-Portfolios, und gibt keine
Einschrankungen im Hinblick auf das AusmaR, in dem das Portfolio und die Performance des Teilfonds von der
Benchmark abweichen dirfen.

Gesamtrisiko

Die Methode, die zur Uberwachung des Gesamtrisikos des Teilfonds verwendet wird, ist der Commitment-Ansatz.

Profil des typischen Anlegers Der Fonds erwartet, dass ein typischer Anleger in den Teilfonds
ein mittelfristig ausgerichteter Anleger ist, der die mit dieser Art
von Anlage verbundenen Risiken, die in Abschnitt 6 des
Prospekts beschrieben sind, kennt und akzeptiert. Der typische
Anleger versucht, einen Teil seines Gesamtportfolios in auf
Euro lautende Schuldtitel mit Investment-Grade-Rating zu
investieren, mit dem Ziel, einen Kapitalzuwachs zu
erwirtschaften.

Risikofaktoren Anleger sollten die spezifischen Risikohinweise in Abschnitt 6
dieses Prospekts beachten, insbesondere im Hinblick auf:

— Kreditrisiko

— Derivate

— Nachhaltige Finanzierungen

— Der Teilfonds kann in Wertpapiere mit einem Rating unter
sInvestment Grade“ investieren, die im Vergleich zu
Wertpapieren besserer Qualitat ein hoheres Verlustrisiko im
Hinblick auf Kapital und Zinsen mit sich bringen.

— Rule 144A-/Regulation S-Wertpapiere

— Wechselkursrisiko

— Schwellenmarkte

Anlageverwalter Generali Asset Management S.p.A. Societa di gestione del
risparmio
Referenzwahrung EUR

Auflegungsdatum des Teilfonds 4. November 2008
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Riicknahmeabschlag

0 %

Verwaltungsgebiihr der potenziell erhaltlichen
Anteilsklassen des Teilfonds (als Hochstsatze
ausgedriickt)

Informationen zu den derzeit in dem Teilfonds
erhaltlichen Anteilsklassen finden Sie auf der Website
der Verwaltungsgesellschaft. Weitere Informationen zu
den Gebuhren und Kosten, die fir alle Fonds und/oder
alle Anteilsklassen gleich sind, finden Sie auch in
Abschnitt 9 dieses Prospekts.

Klasse A: 0,20 %
Klasse B: 0,30 %
Klasse D: 1,10 %
Klasse E: 1,30 %
Klasse G: 0,20 %
Klasse G1: 0,20 %
Klasse R: 0,30 %

Klasse Z: 0,00 %
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GENERALI INVESTMENTS SICAV
EURO CORPORATE BOND

Ziel

Das Ziel des Teilfonds besteht darin, die Performance der Benchmark zu Ubertreffen, indem er in auf Euro lautende
Unternehmensanleihen investiert.

Der Fonds fordert ESG-Merkmale gemaR Artikel 8 der SFDR, wie in Anhang B naher erlautert.

Anlagepolitik

Der Teilfonds investiert mindestens 70 % seines Nettovermdgens in auf Euro lautende Unternehmensanleihen.
Der Teilfonds investiert mindestens 51 % seines Nettovermdgens in Wertpapiere mit Investment-Grade-Rating.

Der Teilfonds kann bis zu 49 % seines Nettovermogens in Wertpapiere mit Sub-Investment Grade Credit Rating oder von
nach Einschatzung des Anlageverwalters vergleichbarer Qualitat investieren. Der Teilfonds kann auch aufgrund einer
eventuellen Herabstufung des Emittenten ausfallgefahrdete/notleidende Wertpapiere halten (dies sind Wertpapiere mit
einem Rating von héchstens CCC+ von S&P oder einem vergleichbaren Rating von anderen Kreditratingagenturen).
Ausfallgefahrdete/notleidende Wertpapiere werden unter normalen Marktbedingungen und im besten Interesse der
Aktionare jeweils so bald wie moglich verkauft. In keinem Fall betragt der Anteil von aufgrund einer Herabstufung
ausfallgefahrdeten/notleidenden Wertpapieren mehr als 5 % des Nettovermdgens des Teilfonds. Wenn keine Bewertung
verfugbar ist, kann eine entsprechende vom Anlageverwalter genehmigte Bonitatsbewertung verwendet werden.

Hoéchstens 25 % des Nettovermdgens des Teilfonds diirfen in Wandelanleihen investiert werden. Der Teilfonds darf bis zu
10 % seines Nettovermdgens in CoCo-Bonds (,CoCo-Bonds*) investieren. Der Teilfonds darf nach einem Umtausch Aktien
in Héhe von bis zu 10 % seines Nettovermodgens halten.

Der Teilfonds kann auch bis zu 30 % seines Nettovermdgens in Geldmarktinstrumente und Einlagen investieren.
Der Teilfonds darf nicht in Aktien und andere Gewinnbeteiligungsrechte investiert sein.

Der Teilfonds darf in Wertpapiere investieren, die gemal Rule 144A und/oder Regulation S begeben wurden,
vorausgesetzt, diese Wertpapiere erfullen die Bedingungen der Grol3herzoglichen Verordnung vom 8. Februar 2008
bezlglich bestimmter Definitionen des OGA-Gesetzes und der CESR Guidelines 06-005 vom Januar 2006 Box 1 und
Abschnitt 4.4.1 a), b), c) oder d) dieses Prospekts. Insbesondere gilt:

e solche Wertpapiere durfen den Teilfonds keinem Verlust aussetzen, der Uber den flir sie gezahlten Betrag
hinausgeht, oder wenn es sich um teilweise bezahlte Wertpapiere handelt, der tber den zu zahlenden Betrag
hinausgeht;

e ihre Liquiditat darf die Fahigkeit des Teilfonds zur Erflllung der Verpflichtung zur Ricknahme der Anteile des
Fonds auf Antrag der Anteilinhaber nicht beeintrachtigen;

e es mussen genaue, zuverlassige und regelmallige Preise vorliegen, bei denen es sich entweder um Marktpreise
handelt oder um Preise, die von Bewertungssystemen zur Verfligung gestellt werden, die von den Emittenten
unabhangig sind;

e dem Markt missen regelmafRige, genaue und umfassende Informationen Uber diese Wertpapiere oder
gegebenenfalls Uiber das Portfolio mit diesen Wertpapieren zur Verfligung stehen;

e sie mussen handelbar sein; und

e ihr Risiko muss im Risikomanagementprozess des Fonds angemessen erfasst werden.

Der Teilfonds kann standardisierte CDS nutzen, wobei die Gesamtverpflichtung hochstens 100 % des Nettovermdgens
des Teilfonds betragen darf.

Der Teilfonds darf nicht mehr als 10 % seines Nettovermogens in Anteile eines anderen OGAW oder OGA anlegen. Ein
solcher OGAW oder OGA muss den Bestimmungen von Artikel 41 (1) e) des OGA-Gesetzes entsprechen.
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Barmittel und Barmittelaquivalente

Zur Erreichung seines Anlageziels, fur Treasury-Zwecke und/oder im Falle ungunstiger Marktbedingungen kann
der Teilfonds gemal den in diesem Nachtrag und/oder im allgemeinen Teil des Prospekts dargelegten
Anlagebeschrankungen, soweit anwendbar, in Barmittelaquivalente (d. h. Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente
und/oder Geldmarktfonds) investieren. Darliber hinaus kann der Teilfonds gemaf den im allgemeinen Teil des
Prospekts dargelegten Anlagebeschrankungen erganzende liquide Mittel halten. Unter auRergewdhnlichen
Marktbedingungen kann der Teilfonds voriibergehend und zu defensiven Zwecken erganzende liquide Mittel
halten und in Barmittelaquivalente investieren, wenn der Anlageverwalter der Ansicht ist, dass dies im besten
Interesse der Anteilinhaber liegt.

Verwendung von Derivaten und Techniken fiir eine effiziente Portfolioverwaltung

Der Teilfonds kann in Ubereinstimmung mit den in Abschnitt 4 des Prospekts dargelegten Anlagebefugnissen und
-beschrankungen zu Absicherungszwecken, zu Zwecken einer effizienten Portfolioverwaltung und zu Anlagezwecken
bérsengehandelte und OTC-Finanzinstrumente und -derivate verwenden — insbesondere Futures, Swaps,
Termingeschafte ohne Beschrankung hinsichtlich des zugrunde liegenden geografischen Gebiets oder der Wahrung — und
diese kdnnen zum Erzielen sowohl von Long- als auch von Short-Positionen eingesetzt werden. Die Verwendung von
Derivaten erfolgt im Einklang mit den Anlagezielen und fihrt nicht dazu, dass der Teilfonds von seinem Risikoprofil
abweicht.

Dabei muss der Teilfonds die geltenden Beschrankungen und insbesondere das CSSF-Rundschreiben 14/592 und die
SFTR einhalten.

Techniken fir eine effiziente Portfolioverwaltung und TRS kénnen Basiswerte wie Wahrungen, Zinssatze, lUbertragbare
Wertpapiere, einen Korb von Ubertragbaren Wertpapieren, Indizes oder Organismen fiir gemeinsame Anlagen haben.
Gewohnlich werden Anlagen in solchen Instrumenten getatigt, um das Marktengagement des Portfolios auf
kostenglinstigere Weise anzupassen.

Der Fonds wird Techniken fur eine effiziente Portfolioverwaltung und TRS wie folgt verwenden bzw. in diese investieren:

Transaktionsart Unter normalen Umsténden wird im Allgemeinen | Der Kapitalbetrag der Vermdgenswerte
erwartet, dass der Kapitalbetrag solcher des Teilfonds, der den Transaktionen
Transaktionen den nachfolgend angegebenen unterliegen kann, kann maximal den
Anteil am Nettoinventarwert des Teilfonds nicht nachfolgend angegebenen Anteil am
Ubersteigt. Unter bestimmten Umsténden kann Nettoinventarwert des Teilfonds
dieser Anteil héher sein. darstellen.

TRS und andere DFI mit denselben | 10 % 10 %

Eigenschaften

Pensionsgeschafte/lumgekehrte 0% 0%

Pensionsgeschafte

Sell-Buy-Back-Geschafte 0% 0%

Buy-Sell-Back-Geschéfte 0% 0%

Wertpapierleihe 45 % 80 %

Die Kontrahenten solcher Instrumente sind nicht befugt, nach eigenem Ermessen Entscheidungen uber die
Zusammensetzung oder die Verwaltung des Anlageportfolios des Teilfonds oder Uber die zugrunde liegenden
Vermdgenswerte dieser Instrumente zu treffen.

Der Teilfonds kann standardisierte CDS zur Absicherung des spezifischen Kreditrisikos einiger der Emittenten in seinem
Portfolio nutzen. Der Teilfonds kann auch CDS einsetzen, entweder als Sicherungsnehmer, ohne die Basiswerte zu halten,
oder als Sicherungsgeber, um ein bestimmtes Kreditrisiko zu erwerben (bei einem Zahlungsausfall der Referenzeinheit
erfolgt die Abwicklung der CDS-Transaktion in bar). Die Anleger profitieren von einer solchen Transaktion, da der Teilfonds
damit eine bessere Streuung des Landerrisikos erreichen und sehr kurzfristige Anlagen zu attraktiven Bedingungen tatigen
kann.
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Referenzindex

Der Referenzindex des Teilfonds ist der Bloomberg Euro Aggregate Corporate Index. Der Teilfonds wird aktiv verwaltet
und bezieht sich auf den Referenzindex, indem er versucht, diesen zu Ubertreffen. Der Anlageverwalter hat volles
Ermessen im Hinblick auf die Zusammensetzung des Teilfonds-Portfolios, und gibt keine Einschrankungen im Hinblick auf
das Ausmalfd, in dem das Portfolio und die Performance des Teilfonds von der Benchmark abweichen durfen.

Gesamtrisiko

Die Methode, die zur Uberwachung des Gesamtrisikos des Teilfonds verwendet wird, ist der Commitment-Ansatz.

Profil des typischen Anlegers

Der Fonds erwartet, dass ein typischer Anleger in den
Teilfonds ein langfristig ausgerichteter Anleger ist, der
die mit dieser Art von Anlage verbundenen Risiken, die
in Abschnitt 6 des Prospekts beschrieben sind, kennt
und akzeptiert. Der typische Anleger versucht, einen
Teil seines Gesamtportfolios in auf Euro lautende
festverzinsliche Wertpapiere guter Qualitdt zu
investieren, bei denen es sich nicht um Staatsanleihen
handelt.

Risikofaktoren

Anleger sollten die spezifischen Risikohinweise in
Abschnitt 6 dieses Prospekts beachten, insbesondere
im Hinblick auf:

—  Kreditrisiko

— Derivate

— Nachhaltige Finanzierungen

—  Credit Default Swaps

— Contingent  Capital-Wertpapiere  (CoCo-
Bonds)

— Der Teilfonds kann in Wertpapiere mit einem
Rating unter ,Investment Grade® investieren,
die im Vergleich zu Wertpapieren besserer
Qualitat ein héheres Verlustrisiko im Hinblick
auf Kapital und Zinsen mit sich bringen.

— Rule 144A-/Regulation S-Wertpapiere

Anlageverwalter

Generali Asset Management S.p.A. Societa di gestione
del risparmio

Referenzwahrung EUR
Auflegungsdatum des Teilfonds 2. April 2002
Riicknahmeabschlag 0%
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Verwaltungsgebiihr der potenziell erhaltlichen
Anteilsklassen des Teilfonds (als Hochstsatze
ausgedriickt)

Informationen zu den derzeit in dem Teilfonds erhaltlichen
Anteilsklassen  finden Sie auf der Website der
Verwaltungsgesellschaft. Weitere Informationen zu den Geblhren
und Kosten, die fir alle Fonds und/oder alle Anteilsklassen gleich
sind, finden Sie auch in Abschnitt 9 dieses Prospekts.

Klasse A: 0,20 %
Klasse B: 0,40 %
Klasse C: 0,60 %
Klasse D: 1,10 %
Klasse E: 1,30 %
Klasse G: 0,30 %
Klasse G1: 0,30 %
Klasse R: 0,40 %

Klasse Z: 0,00 %
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GENERALI INVESTMENTS SICAV
SRI EURO CORPORATE SHORT TERM BOND

Ziel

Das Ziel des Teilfonds besteht darin, die Performance der Benchmark zu Ubertreffen, indem er in kurzfristige, auf Euro
lautende Unternehmensanleihen guter Qualitédt investiert. Dieses Ziel wird durch Analyse der ESP-Merkmale der
Beteiligungsunternehmen erreicht, die einen verantwortungsvollen Anlageprozess anwenden.

Der Teilfonds férdert ESG-Merkmale gemaR Artikel 8 der SFDR, wie in Anhang B naher erlautert..
Der Teilfonds profitiert vom SRI-Siegel in Frankreich.
Anlagepolitik

Der Teilfonds investiert mindestens 70 % seines Nettovermdgens in kurzfristige Unternehmensanleihen (d. h. mit einer
Laufzeit von hoéchstens 3 Jahren), die auf Euro lauten.

Der Teilfonds investiert mindestens 51 % seines Nettovermdgens in Wertpapiere mit Investment-Grade-Rating.

Der Teilfonds kann bis zu 49 % seines Nettovermdgens in Wertpapiere mit Sub-Investment Grade Credit Rating oder von
nach Einschatzung des Anlageverwalters vergleichbarer Qualitat investieren. Der Teilfonds kann auch aufgrund einer
eventuellen Herabstufung des Emittenten ausfallgefahrdete/notleidende Wertpapiere halten (dies sind Wertpapiere mit einem
Rating von hoéchstens CCC+ von S&P oder einem vergleichbaren Rating von anderen Kreditratingagenturen).
Ausfallgefahrdete/notleidende Wertpapiere werden unter normalen Marktbedingungen und im besten Interesse der Aktionéare
jeweils so bald wie moglich verkauft. In keinem Fall betrdgt der Anteil von aufgrund einer Herabstufung
ausfallgefahrdeten/notleidenden Wertpapieren mehr als 5 % des Nettovermdgens des Teilfonds. Wenn keine Bewertung
verflgbar ist, kann eine entsprechende vom Anlageverwalter genehmigte Bonitatsbewertung verwendet werden.

Hochstens 25 % des Nettovermdgens des Teilfonds dirfen in Wandelanleihen investiert werden. Der Teilfonds darf bis zu
10 % seines Nettovermdgens in CoCo-Bonds (,CoCo-Bonds*) investieren. Der Teilfonds darf nach einem Umtausch Aktien
in Héhe von bis zu 10 % seines Nettovermdgens halten.

Der Teilfonds kann auch bis zu 30 % seines Nettovermdgens in Geldmarktinstrumente und Einlagen investieren.
Der Teilfonds darf nicht in Aktien und andere Gewinnbeteiligungsrechte investiert sein.

Der Teilfonds darf in Wertpapiere investieren, die gemaf Rule 144A und/oder Regulation S begeben wurden, vorausgesetzt,
diese Wertpapiere erfullen die Bedingungen der Grol3herzoglichen Verordnung vom 8. Februar 2008 bezlglich bestimmter
Definitionen des OGA-Gesetzes und der CESR Guidelines 06-005 vom Januar 2006 Box 1 und Abschnitt 4.4.1 a), b), c) oder
d) dieses Prospekts. Insbesondere gilt:

¢ solche Wertpapiere dirfen den Teilfonds keinem Verlust aussetzen, der Gber den fiir sie gezahlten Betrag hinausgeht,
oder wenn es sich um teilweise bezahlte Wertpapiere handelt, der Uber den zu zahlenden Betrag hinausgeht;

o ihre Liquiditat darf die Fahigkeit des Teilfonds zur Erfullung der Verpflichtung zur Ricknahme der Anteile des Fonds
auf Antrag der Anteilinhaber nicht beeintrachtigen;

e es mussen genaue, zuverldssige und regelmafige Preise vorliegen, bei denen es sich entweder um Marktpreise
handelt oder um Preise, die von Bewertungssystemen zur Verfiigung gestellt werden, die von den Emittenten
unabhangig sind;

e dem Markt missen regelmafige, genaue und umfassende Informationen Uber diese Wertpapiere oder
gegebenenfalls Uber das Portfolio mit diesen Wertpapieren zur Verfigung stehen;
sie mussen handelbar sein; und
ihr Risiko muss im Risikomanagementprozess des Fonds angemessen erfasst werden.

Der Teilfonds kann standardisierte CDS nutzen, wobei die Gesamtverpflichtung hoéchstens 25 % des Teilfonds-
Nettovermdgens betragen darf.
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Der Teilfonds darf nicht mehr als 10 % seines Nettovermdgens in Anteile eines anderen OGAW oder OGA anlegen. Ein
solcher OGAW oder OGA muss den Bestimmungen von Artikel 41 (1) e) des OGA-Gesetzes entsprechen.

Barmittel und Barmittelaquivalente

Zur Erreichung seines Anlageziels, fur Treasury-Zwecke und/oder im Falle ungunstiger Marktbedingungen kann
der Teilfonds gemal den in diesem Nachtrag und/oder im allgemeinen Teil des Prospekis dargelegten
Anlagebeschrankungen, soweit anwendbar, in Barmittelaquivalente (d. h. Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente
und/oder Geldmarktfonds) investieren. Darlber hinaus kann der Teilfonds gemaR den im allgemeinen Teil des
Prospekts dargelegten Anlagebeschradnkungen erganzende liquide Mittel halten. Unter aulergewdhnlichen
Marktbedingungen kann der Teilfonds vorlbergehend und zu defensiven Zwecken erganzende liquide Mittel
halten und in Barmitteldquivalente investieren, wenn der Anlageverwalter der Ansicht ist, dass dies im besten
Interesse der Anteilinhaber liegt.

Verwendung von Derivaten und Techniken fiir eine effiziente Portfolioverwaltung

Der Einsatz derivativer Finanzinstrumente ist auf Techniken beschrankt, die die ESG-bezogene Auswahlpolitik fir
Unternehmen nicht wesentlich oder langfristig verandern. Der Teilfonds kann Derivate nutzen, um verschiedene Risiken zu
reduzieren, ein effizientes Portfoliomanagement zu erreichen oder sein Engagement in bestimmten Bereichen zu verstarken.
Bei jeder derivativen Anlage wird wenn mdglich der zugrunde liegende Vermégenswert systematisch mit einem ESG-Score
bewertet, der im ESG-Score des Gesamtportfolios berticksichtigt wird.

Der Teilfonds kann in Ubereinstimmung mit den in Abschnitt 4 des Prospekts dargelegten Anlagebefugnissen und
-beschrankungen zu Absicherungszwecken, zu Zwecken einer effizienten Portfolioverwaltung und zu Anlagezwecken
bérsengehandelte und OTC-Finanzinstrumente und -derivate verwenden — insbesondere Futures, Swaps, Termingeschafte
ohne Beschrankung hinsichtlich des zugrunde liegenden geografischen Gebiets oder der Wahrung — und diese konnen zum
Erzielen sowohl von Long- als auch von Short-Positionen eingesetzt werden. Die Verwendung von Derivaten erfolgt im
Einklang mit den Anlagezielen und fihrt nicht dazu, dass der Teilfonds von seinem Risikoprofil abweicht.

Dabei muss der Teilfonds die geltenden Beschrankungen und insbesondere das CSSF-Rundschreiben 14/592 und die SFTR
einhalten.

Techniken flr eine effiziente Portfolioverwaltung und TRS kénnen Basiswerte wie Wahrungen, Zinssatze, Ubertragbare
Wertpapiere, einen Korb von Ubertragbaren Wertpapieren, Indizes oder Organismen fir gemeinsame Anlagen haben.
Gewohnlich werden Anlagen in solchen Instrumenten getatigt, um das Marktengagement des Portfolios auf kostengtinstigere
Weise anzupassen.

Der Fonds wird Techniken fir eine effiziente Portfolioverwaltung und TRS wie folgt verwenden bzw. in diese investieren:

Transaktionsart Unter normalen Umstanden wird im Allgemeinen | Der Kapitalbetrag der Vermégenswerte
erwartet, dass der Kapitalbetrag solcher des Teilfonds, der den Transaktionen
Transaktionen den nachfolgend angegebenen unterliegen kann, kann maximal den
Anteil am Nettoinventarwert des Teilfonds nicht nachfolgend angegebenen Anteil am
Ubersteigt. Unter bestimmten Umstanden kann Nettoinventarwert des Teilfonds
dieser Anteil hdher sein. darstellen.

TRS und andere DFI mit denselben | 10 % 10 %

Eigenschaften

Pensionsgeschafte/lumgekehrte 0% 0%

Pensionsgeschafte

Sell-Buy-Back-Geschafte 0% 0%

Buy-Sell-Back-Geschafte 0 % 0%

Wertpapierleihe 30 % 55 %

Die Kontrahenten solcher Instrumente sind nicht befugt, nach eigenem Ermessen Entscheidungen Uber die
Zusammensetzung oder die Verwaltung des Anlageportfolios des Teilfonds oder Uber die zugrunde liegenden
Vermdgenswerte dieser Instrumente zu treffen.

Der Teilfonds kann standardisierte CDS zur Absicherung des spezifischen Kreditrisikos einiger der Emittenten in seinem
Portfolio nutzen. Der Teilfonds kann auch CDS einsetzen, entweder als Sicherungsnehmer, ohne die Basiswerte zu halten,
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oder als Sicherungsgeber, um ein bestimmtes Kreditrisiko zu erwerben (bei einem Zahlungsausfall der Referenzeinheit erfolgt
die Abwicklung der CDS-Transaktion in bar). Die Anleger profitieren von einer solchen Transaktion, da der Teilfonds damit
eine bessere Streuung des Landerrisikos erreichen und sehr kurzfristige Anlagen zu attraktiven Bedingungen tatigen kann.

Referenzindex

Der Referenzindex des Teilfonds ist der Bloomberg Euro Aggregate 1-3y Corporate Index. Der Teilfonds wird aktiv verwaltet
und bezieht sich auf den Referenzindex, indem er versucht, diesen zu Gbertreffen. Der Anlageverwalter hat volles Ermessen
im Hinblick auf die Zusammensetzung des Teilfonds-Portfolios, und gibt keine Einschrankungen im Hinblick auf das Ausmal,
in dem das Portfolio und die Performance des Teilfonds von der Benchmark abweichen durfen.

Gesamtrisiko

Die Methode, die zur Uberwachung des Gesamtrisikos des Teilfonds verwendet wird, ist der Commitment-Ansatz.

Profil des typischen Anlegers Der Fonds erwartet, dass ein typischer Anleger in den Teilfonds ein
kurzfristig ausgerichteter Anleger ist, der die mit dieser Art von Anlage
verbundenen Risiken, die in Abschnitt 6 des Prospekts beschrieben sind,
kennt und akzeptiert. Der typische Anleger versucht, einen Teil seines
Gesamtportfolios in auf Euro lautende festverzinsliche Wertpapiere guter
Qualitat zu investieren, bei denen es sich nicht um Staatsanleihen handelt.

Risikofaktoren Anleger sollten die spezifischen Risikohinweise in Abschnitt 6 dieses
Prospekts beachten, insbesondere im Hinblick auf:

Kreditrisiko

— Derivate

— Credit Default Swaps

— Contingent Capital-Wertpapiere (CoCo-Bonds)

— Der Teilfonds kann in Wertpapiere mit einem Rating unter ,Investment
Grade* investieren, die im Vergleich zu Wertpapieren besserer Qualitat
ein hdheres Verlustrisiko im Hinblick auf Kapital und Zinsen mit sich

bringen.

— Rule 144A-/Regulation S-Wertpapiere

Nachhaltige Finanzierungen

Anlageverwalter Generali Asset Management S.p.A. Societa di gestione del risparmio
Referenzwahrung EUR
Auflegungsdatum des Teilfonds 15. Juli 2009

Riicknahmeabschlag 0 %




136 | Generali Investments SICAV — Société d’investissement a capital variable Luxembourg

Verwaltungsgebiihr der potenziell || Klasse A: 0,20 %
erhaltlichen Anteilsklassen des Teilfonds

(als Hochstsitze ausgedriickt) Klasse B: 0,35 %
Informationen zu den derzeit im Teilfonds erhaltlichen Klasse C: 0,60 %

Anteilsklassen finden Sie auf der Website der
Verwaltungsgesellschaft. Weitere Informationen zu den

Gebiihren und Kosten, die fiir alle Fonds und/oder alle Klasse D: 1,10 %
Anteilsklassen gleich sind, finden Sie auch in Abschnitt 9
dieses Prospekts. Klasse E: 1,30 %

Klasse G: 0,30 %
Klasse G1: 0,30 %
Klasse R: 0,35 %

Klasse Z: 0,00 %
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GENERALI INVESTMENTS SICAV

EURO GREEN BOND

Ziel

Das Ziel des Teilfonds besteht darin, die Performance der Benchmark zu ubertreffen, indem er in ein Portfolio aus
bewerteten und ausgewahlten griinen und nachhaltigen auf Euro lautenden Anleihen investiert. Dieses Ziel wird durch
Analyse der ESP-Merkmale der Beteiligungsunternehmen erreicht, die einen verantwortungsvollen Anlageprozess
anwenden.

Der Teilfonds férdert ESG-Merkmale gemaR Artikel 8 der SFDR, wie in Anhang B naher erlautert.
Anlagepolitik

Der Teilfonds investiert mindestens 75% seines Nettovermdgens in auf Euro lautende griine und nachhaltige Anleihen mit
Investment-Grade-Rating.

Sollten sich Gelegenheiten ergeben, kann der Anlageverwalter bis zu 25 % des Nettovermdgens des Teilfonds in griine
und nachhaltige Anleihen, andere Anleihen mit einem Rating mit Sub-Investment-Grade, Anleihen, die nach Einschatzung
des Anlageverwalters von vergleichbarer Qualitdt sind, und/oder Anleihen von Emittenten aus Schwellenldandern
investieren. Der Teilfonds kann auch aufgrund einer eventuellen Herabstufung des Emittenten
ausfallgefahrdete/notleidende Wertpapiere halten (dies sind Wertpapiere mit einem Rating von hochstens CCC+ von S&P
oder einem vergleichbaren Rating von anderen Kreditratingagenturen). Ausfallgefahrdete/notleidende Wertpapiere werden
unter normalen Marktbedingungen und im besten Interesse der Aktionare jeweils so bald wie méglich verkauft. In keinem
Fall betragt der Anteil von aufgrund einer Herabstufung ausfallgefahrdeten/notleidenden Wertpapieren mehr als 5 % des
Nettovermdgens des Teilfonds. Wenn keine Bewertung verfligbar ist, kann eine entsprechende vom Anlageverwalter
genehmigte Bonitatsbewertung verwendet werden.

Das Anlageuniversum des Teilfonds wird definiert durch den Bloomberg MSCI Euro Green Bond Index und in geringerem
Umfang durch auf Euro lautende Unternehmens- und Staatsanleihen mit Investment Grade. Die Identifizierung zulassiger
Anleihen erfolgt auf Basis eines vom Anlageverwalter definierten und angewandten Verfahrens, das sich hauptséachlich auf
die Verwendung der Erlése stutzt. Der Anlageverwalter beabsichtigt, den Teilfonds aktiv zu verwalten, um sein Anlageziel
zu erreichen. Hierzu wahlt er Anleihen mit soliden Fundamentaldaten aus, die attraktive finanzielle Renditen und eine
messbare positive 0©kologische und soziale Leistung bieten, mit der MaRgabe, dass die Emittenten gute
Unternehmensfuhrungspraktiken aufweisen.

Der Teilfonds kann bis zu 25% seines Nettovermdgens in Geldmarktinstrumente und Bankeinlagen investieren.
Hochstens 10 % des Nettovermégens des Teilfonds dirfen in Wandelanleihen investiert werden. Der Teilfonds darf nach
der Umwandlung fir einen Zeitraum von maximal drei Monaten bis zu 10 % seines Nettovermdgens in Aktien halten. Die

Anlage in bedingten Wandelanleihen (,CoCo-Bonds*) darf bis zu 10 % Nettovermdgens des Teilfonds betragen.

Verbriefte Schuldtitel (wie vorstehend in Abschnitt 6.2.15. definiert) sind bis zu einer Obergrenze von 10 % des
Nettovermdgens des Teilfonds zuldssig und missen ein Investment-Grade-Rating aufweisen.

Das maximale Wahrungsengagement in anderen Wahrungen als dem Euro darf 30 % des Teilfonds-Nettovermdgens nicht
Uberschreiten.

Das Nettovermdgen des Teilfonds darf nicht direkt in Aktien und andere Gewinnbeteiligungsrechte investiert werden.

Der Teilfonds kann standardisierte CDS nutzen, wobei die Gesamtverpflichtung hochstens 100 % des Nettovermdgens des
Teilfonds betragen darf.

Der Teilfonds darf nicht mehr als 10 % seines Nettovermogens in Anteile eines anderen OGAW oder OGA anlegen. Ein
solcher OGAW oder OGA muss den Bestimmungen von Artikel 41 (1) e) des OGA-Gesetzes entsprechen.
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Barmittel und Barmittelaquivalente

Zur Erreichung seines Anlageziels, fir Treasury-Zwecke und/oder im Falle ungunstiger Marktbedingungen kann
der Teilfonds gemal den in diesem Nachtrag und/oder im allgemeinen Teil des Prospekts dargelegten
Anlagebeschrankungen, soweit anwendbar, in Barmittelaquivalente (d. h. Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente
und/oder Geldmarktfonds) investieren. Darliber hinaus kann der Teilfonds gemalf den im allgemeinen Teil des
Prospekts dargelegten Anlagebeschrankungen erganzende liquide Mittel halten. Unter auRergewdhnlichen
Marktbedingungen kann der Teilfonds voribergehend und zu defensiven Zwecken ergadnzende liquide Mittel
halten und in Barmittelaquivalente investieren, wenn der Anlageverwalter der Ansicht ist, dass dies im besten
Interesse der Anteilinhaber liegt.

Verwendung von Derivaten und Techniken fiir eine effiziente Portfolioverwaltung

Der Einsatz derivativer Finanzinstrumente ist auf Techniken beschrankt, die die ESG-bezogene Auswabhlpolitik flr
Unternehmen nicht wesentlich oder langfristig verandern. Der Teilfonds kann Derivate nutzen, um verschiedene Risiken
zu reduzieren, ein effizientes Portfoliomanagement zu erreichen oder sein Engagement in bestimmten Bereichen zu
verstarken. Bei jeder derivativen Anlage wird wenn moglich der zugrunde liegende Vermogenswert systematisch mit einem
ESG-Score bewertet, der im ESG-Score des Gesamtportfolios berlicksichtigt wird.

Der Teilfonds kann in Ubereinstimmung mit den in Abschnitt 4 des Prospekts dargelegten Anlagebefugnissen und -
beschrankungen zu Absicherungszwecken, zu Zwecken einer effizienten Portfolioverwaltung und zu Anlagezwecken
bérsengehandelte und OTC-Finanzinstrumente und -derivate verwenden - insbesondere Futures, Swaps,
Termingeschéafte ohne Beschrankung hinsichtlich des zugrunde liegenden geografischen Gebiets oder der Wahrung.
Derivate bieten mdglicherweise nach Einschatzung des Anlageverwalters ein effizienteres Engagement in den
gewunschten Renditequellen als Direktanlagen. Der Einsatz von Derivaten erfolgt im Einklang mit dem Anlageziel und der
Anlagepolitik und fuihrt nicht dazu, dass der Teilfonds von seinem Risikoprofil abweicht.

Dabei muss der Teilfonds die geltenden Beschrankungen und insbesondere das CSSF-Rundschreiben 14/592 und die
SFTR einhalten.

Techniken fir eine effiziente Portfolioverwaltung und TRS kénnen Basiswerte wie Wahrungen, Zinssatze, lUbertragbare
Wertpapiere, einen Korb von Ubertragbaren Wertpapieren, Indizes oder Organismen fiir gemeinsame Anlagen haben.
Gewdhnlich werden Anlagen in solchen Instrumenten getatigt, um das Marktengagement des Portfolios auf
kostengulnstigere Weise anzupassen.

Der Fonds wird Techniken fir eine effiziente Portfolioverwaltung und TRS wie folgt verwenden bzw. in diese investieren:

Transaktionsart Unter normalen Umstanden wird im Der Kapitalbetrag der Vermdgenswerte des
Allgemeinen erwartet, dass der Teilfonds, der den Transaktionen
Kapitalbetrag solcher Transaktionen unterliegen kann, kann maximal den
den nachfolgend angegebenen Anteil nachfolgend angegebenen Anteil am
des Nettoinventarwerts des Teilfonds Nettoinventarwert des Teilfonds darstellen.
nicht Ubersteigt. Unter bestimmten
Umstanden kann dieser Anteil hdher
sein.
TRS und andere DFI mit denselben 10 % 10 %
Eigenschaften
Pens!onsgeschgfte/umgekehrte 0% 0%
Pensionsgeschafte
Sell-Buy-Back-Geschafte 0% 0%
Buy-Sell-Back-Geschafte 0% 0%
Wertpapierleihe 30 % 50 %

Die Gegenparteien solcher Instrumente sind nicht befugt, nach eigenem Ermessen Entscheidungen Uber die
Zusammensetzung oder die Verwaltung des Anlageportfolios des Teilfonds oder Uber die zugrunde liegenden
Vermdgenswerte dieser Instrumente zu treffen.
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Der Teilfonds kann standardisierte CDS (einschlie3lich CDS-Indizes) zur Absicherung des spezifischen Kreditrisikos einiger
der Emittenten in seinem Portfolio nutzen. Der Teilfonds kann auch CDS einsetzen, entweder als Sicherungsnehmer, ohne
die Basiswerte zu halten, oder als Sicherungsgeber, um ein bestimmtes Kreditrisiko zu erwerben (bei einem
Zahlungsausfall der Referenzeinheit erfolgt die Abwicklung der CDS-Transaktion in bar). Die Anleger profitieren von einer
solchen Transaktion, da der Teilfonds damit eine bessere Streuung des Landerrisikos erreichen und sehr kurzfristige
Anlagen zu attraktiven Bedingungen tatigen kann.

Benchmark
Der Referenzindex des Teilfonds ist der Bloomberg MSCI Barclays Euro Green Bond Index.

Der Teilfonds wird aktiv in Bezug auf seinen Referenzindex verwaltet. Dieser wird vom Anlageverwalter verwendet, um das
anfangliche Anlageuniversum des Teilfonds zu definieren. Der Teilfonds bildet diesen Index nicht nach, sondern er zielt
darauf ab, diesen zu Ubertreffen. Der Anlageverwalter kann jedoch nach seinem freien Ermessen entscheiden, (i) in welche
Komponenten der Benchmark der Teilfonds investiert und (ii) welche Gewichtungen den ausgewahlten Emittenten aufgrund
der vorstehenden finanziellen und nichtfinanziellen Erwagungen im Teilfondsportfolio zugewiesen werden. In Abhangigkeit
von den Marktbedingungen und im alleinigen Ermessen des Anlageverwalters bei der Auswahl der Wertpapiere kann die
Zusammensetzung des Portfolios wesentlich vom Referenzindex abweichen, um spezifische Anlagechancen zu nutzen.
Der Anlageverwalter kann auch in Instrumente investieren, die nicht Bestandteil des Referenzindex sind.

Gesamtrisiko

Die Methode, die zur Uberwachung des Gesamtrisikos des Teilfonds verwendet wird, ist der Commitment-Ansatz.

Profil des typischen Anlegers Der Fonds erwartet, dass ein typischer Anleger in den Teilfonds
ein langfristig ausgerichteter Anleger ist, der die mit dieser Art von
Anlage verbundenen Risiken, die in Abschnitt 6 ,Risiken“ des
Prospekts beschrieben sind, kennt und akzeptiert.

Der typische Anleger wird bestrebt sein, einen Teil seines
Gesamtportfolios in qualitativ hochwertige festverzinsliche
Wertpapiere mit Investment-Grade-Rating zu investieren, um
einen Kapitalzuwachs zu erreichen und gleichzeitig einen positiven
Beitrag zur Umwelt zu leisten, indem Finanzierungen fir
spezifische Projekte mit positiven dkologischen und/oder sozialen
Auswirkungen bereitgestellt werden.

Risikofaktoren Anleger sollten die spezifischen Risikohinweise in Abschnitt 6
dieses Prospekts beachten, insbesondere im Hinblick auf:

— Kreditrisiko

— Wandelbare Wertpapiere unterliegen den sowohl mit
festverzinsliche Wertpapieren als auch mit Aktien verbundenen

Risiken sowie dem Volatilitatsrisiko.
— Contingent Capital-Wertpapiere (CoCo-Bonds)
— Verbriefte Verbindlichkeiten
— Derivate
— Credit Default Swaps
— Nachhaltige Finanzierungen

— Risiko gruiner Schuldtitelinstrumente
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Anlageverwalter

Generali Asset Management S.p.A. Societa di
risparmio

gestione del

Referenzwahrung

EUR

Auflegungsdatum des Teilfonds

16. Dezember 2019

Riicknahmeabschlag

0 %

Verwaltungsgebiihr der potenziell erhéltlichen
Anteilsklassen des Teilfonds (als Hochstsatze
ausgedriickt)

Informationen zu den derzeit

Abschnitt 9 dieses Prospekts.

in dem Teilfonds
erhaltlichen Anteilsklassen finden Sie auf der Website
der Verwaltungsgesellschaft. Weitere Informationen zu
den Geblhren und Kosten, die fir alle Fonds und/oder
alle Anteilsklassen gleich sind, finden Sie auch in

Klasse A: 0,30 %
Klasse B: 0,35 %
Klasse D: 0,65 %
Klasse E: 0,85 %
Klasse G: 0,30 %
Klasse G1: 0,30 %
Klasse R: 0,35 %
Klasse Z: 0,00 %
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GENERALI INVESTMENTS SICAV
EURO SHORT TERM BOND

Ziel

Das Ziel des Teilfonds besteht darin, die Performance der Benchmark zu Ubertreffen, indem er in kurzfristige, auf Euro
lautende Schuldtitel investiert.

Der Teilfonds fordert ESG-Merkmale gemaR Artikel 8 der SFDR, wie in Anhang B ndher erlautert.
Anlagepolitik

Der Teilfonds investiert mindestens 70 % seines Nettovermdgens in auf Euro lautende Schuldtitel und
Geldmarktinstrumente.

Der Teilfonds investiert mindestens 70 % seines Nettovermdgens in Geldmarktinstrumente, zinsvariable Anleihen und
festverzinsliche Wertpapiere (einschlieRlich mindestens 60 % seines Nettovermdgens in Staatsanleihen) mit Investment-
Grade-Rating.

Der Teilfonds kann bis zu 30 % seines Nettovermdgens in Wertpapiere mit Sub-Investment Grade Credit Rating oder von
nach Einschatzung des Anlageverwalters vergleichbarer Qualitat investieren. Der Teilfonds kann auch aufgrund einer
eventuellen Herabstufung des Emittenten ausfallgefahrdete/notleidende Wertpapiere halten (dies sind Wertpapiere mit
einem Rating von hdchstens CCC+ von S&P oder einem vergleichbaren Rating von anderen Kreditratingagenturen).
Ausfallgefahrdete/notleidende Wertpapiere werden unter normalen Marktbedingungen und im besten Interesse der
Aktionare jeweils so bald wie moglich verkauft. In keinem Fall betragt der Anteil von aufgrund einer Herabstufung
ausfallgefahrdeten/notleidenden Wertpapieren mehr als 5 % des Nettovermogens des Teilfonds. Wenn keine Bewertung
verflgbar ist, kann eine entsprechende vom Anlageverwalter genehmigte Bonitatsbewertung verwendet werden.

Der Teilfonds kann auch bis zu 30 % seines Nettovermdgens in Bankeinlagen investieren.
Der Teilfonds darf nicht in Wandelanleihen, Aktien und anderen Gewinnbeteiligungsrechten investiert sein.

Die durchschnittliche Laufzeit des Teilfonds-Portfolios darf hdchstens ein Jahr, die Restlaufzeit der einzelnen Anlagen
hdchstens drei Jahre betragen.

Das maximale nicht abgesicherte Wahrungsengagement in anderen Wahrungen als dem Euro darf 20 % des Teilfonds-
Nettovermdgens nicht Uberschreiten.

Der Teilfonds darf héchstens 10 % seines Nettovermdgens in andere OGAW oder OGA investieren, deren Anlagepolitik
mit der Anlagepolitik des Teilfonds in Einklang steht. Ein solcher OGAW oder OGA muss den Bestimmungen von Artikel
41 (1) e) des OGA-Gesetzes entsprechen.

Barmittel und Barmittelaquivalente

Zur Erreichung seines Anlageziels, fur Treasury-Zwecke und/oder im Falle ungunstiger Marktbedingungen kann
der Teilfonds gemal den in diesem Nachtrag und/oder im allgemeinen Teil des Prospekts dargelegten
Anlagebeschrankungen, soweit anwendbar, in Barmittelaquivalente (d. h. Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente
und/oder Geldmarktfonds) investieren. Darlber hinaus kann der Teilfonds gemaR den im allgemeinen Teil des
Prospekts dargelegten Anlagebeschrankungen erganzende liquide Mittel halten. Unter aulRergewdhnlichen
Marktbedingungen kann der Teilfonds voribergehend und zu defensiven Zwecken erganzende liquide Mittel
halten und in Barmittelaquivalente investieren, wenn der Anlageverwalter der Ansicht ist, dass dies im besten
Interesse der Anteilinhaber liegt.

Verwendung von Derivaten und Techniken fiir eine effiziente Portfolioverwaltung

Der Einsatz derivativer Finanzinstrumente ist auf Techniken beschrankt, die die ESG-bezogene Auswahlpolitik fir
Unternehmen nicht wesentlich oder langfristig verandern. Bei jeder derivativen Anlage wird wenn maoglich der zugrunde
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liegende Vermdgenswert systematisch mit einer Bewertung der THG-Emissionen pro Kopf versehen, die bei der
Gesamtbewertung des Portfolios berticksichtigt wird.

Der Teilfonds kann in Ubereinstimmung mit den in Abschnitt 4 des Prospekts dargelegten Anlagebefugnissen und
-beschrankungen zu Absicherungszwecken, zu Zwecken einer effizienten Portfolioverwaltung und zu Anlagezwecken
bérsengehandelte und OTC-Finanzinstrumente und -derivate verwenden — insbesondere Futures, Swaps,
Termingeschafte ohne Beschrankung hinsichtlich des zugrunde liegenden geografischen Gebiets oder der Wahrung — und
diese konnen zum Erzielen sowohl von Long- als auch von Short-Positionen eingesetzt werden. Die Verwendung von
Derivaten erfolgt im Einklang mit den Anlagezielen und fiihrt nicht dazu, dass der Teilfonds von seinem Risikoprofil
abweicht.

Dabei muss der Teilfonds die geltenden Beschrankungen und insbesondere das CSSF-Rundschreiben 14/592 und die
SFTR einhalten.

Techniken fur eine effiziente Portfolioverwaltung und TRS kénnen Basiswerte wie Wahrungen, Zinssatze, Ubertragbare
Wertpapiere, einen Korb von Ubertragbaren Wertpapieren, Indizes oder Organismen fiir gemeinsame Anlagen haben.
Gewodhnlich werden Anlagen in solchen Instrumenten getatigt, um das Marktengagement des Portfolios auf
kostenglinstigere Weise anzupassen.

Der Fonds wird Techniken fur eine effiziente Portfolioverwaltung und TRS wie folgt verwenden bzw. in diese investieren:

Transaktionsart Unter normalen Umstanden wird im Der Kapitalbetrag der Vermdgenswerte

Allgemeinen erwartet, dass der Kapitalbetrag
solcher Transaktionen den nachfolgend
angegebenen Anteil am Nettoinventarwert des
Teilfonds nicht Ubersteigt. Unter bestimmten

des Teilfonds, der den Transaktionen
unterliegen kann, kann maximal den
nachfolgend angegebenen Anteil am
Nettoinventarwert des Teilfonds darstellen.

Umstanden kann dieser Anteil hoher sein.

TRS und andere DFI mit denselben | 0 % 0%
Eigenschaften

Pensionsgeschafte/lumgekehrte 10 % 10 %
Pensionsgeschafte

Sell-Buy-Back-Geschafte 0% 0%
Buy-Sell-Back-Geschéfte 0% 0%
Wertpapierleihe 60 % 80 %

Der Teilfonds kann standardisierte CDS (einschlieRlich CDS-Indizes) zur Absicherung des spezifischen Kreditrisikos
bestimmter staatlicher Emittenten in seinem Portfolio nutzen. Der Teilfonds kann auch CDS einsetzen, entweder als
Sicherungsnehmer, ohne die Basiswerte zu halten, oder als Sicherungsgeber, um ein bestimmtes Kreditrisiko in
Verbindung mit Staatsanleihen zu erwerben (bei einem Zahlungsausfall der Referenzeinheit erfolgt die Abwicklung der
CDS-Transaktion in bar). Anleger profitieren von dieser Art von Transaktionen, da der Teilfonds auf diese Weise eine
bessere Diversifizierung des Landerrisikos erreichen und sehr kurzfristige Anlagen zu attraktiven Bedingungen tatigen
kann.

Referenzindex

Der Referenzindex des Teilfonds ist der €STR Index. Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und bezieht sich auf den
Referenzindex, indem er versucht, diesen zu Ubertreffen. Der Anlageverwalter hat volles Ermessen im Hinblick auf die
Zusammensetzung des Teilfonds-Portfolios, und gibt keine Einschrdnkungen im Hinblick auf das Ausmalf}, in dem das
Portfolio und die Performance des Teilfonds von der Benchmark abweichen dirfen.

Gesamtrisiko

Die Methode, die zur Uberwachung des Gesamtrisikos des Teilfonds verwendet wird, ist der Commitment-Ansatz.
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Profil des typischen Anlegers

Der Fonds erwartet, dass ein typischer Anleger in den Teilfonds
ein kurzfristig ausgerichteter Anleger ist, der die mit dieser Art von
Anlage verbundenen Risiken, die in Abschnitt 6 des Prospekts
beschrieben sind, kennt und akzeptiert. Der typische Anleger
versucht, einen Teil seines Gesamtportfolios in auf Euro lautende
Geldmarktinstrumente, zinsvariable Anleihen und festverzinsliche
Wertpapiere mit einem Kreditrating von mindestens Investment
Grade zu investieren.

Risikofaktoren

Anleger sollten die spezifischen Risikohinweise in Abschnitt 6
dieses Prospekts beachten, insbesondere im Hinblick auf:

— Kreditrisiko

— Derivate

— Nachhaltige Finanzierungen

— Der Teilfonds kann in Wertpapiere mit einem Rating unter
.Investment Grade” investieren, die im Vergleich zu

Wertpapieren besserer Qualitét ein hdheres Verlustrisiko im
Hinblick auf Kapital und Zinsen mit sich bringen.

Anlageverwalter

Generali Asset Management S.p.A. Societa di gestione del
risparmio

Referenzwahrung EUR
Auflegungsdatum des Teilfonds 2. April 2002
Riicknahmeabschlag 0%

Verwaltungsgebiihr der potenziell erhéltlichen
Anteilsklassen des Teilfonds (als Hochstsétze
ausgedriickt)

Informationen zu den derzeit in dem Teilfonds
erhaltlichen Anteilsklassen finden Sie auf der Website
der Verwaltungsgesellschaft. Weitere Informationen zu
den Geblhren und Kosten, die fir alle Fonds und/oder
alle Anteilsklassen gleich sind, finden Sie auch in
Abschnitt 9 dieses Prospekts.

Klasse A: 0,05 %
Klasse B: 0,15 %
Klasse C: 0,20 %
Klasse D: 0,30 %
Klasse E: 0,50 %
Klasse G: 0,125 %
Klasse G1: 0,125 %
Klasse R: 0,15 %

Klasse Z: 0,00 %
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GENERALI INVESTMENTS SICAV
ESG EURO PREMIUM HIGH YIELD

Ziel

Ziel des Teilfonds ist es, Kapitalzuwachs zu erwirtschaften und die Performance seiner Benchmark zu tbertreffen, indem
er Uberwiegend in auf Euro lautende hochverzinsliche Schuldtitel und schuldtitelbezogene Wertpapiere investiert. Dabei
verfolgt er einen verantwortungsvollen Anlageprozess und versucht, einen bedeutenden Teil des Gewinnpotenzials in
diesem Anlageuniversum zu erfassen.

Der Teilfonds fordert ESG-Merkmale gemaR Artikel 8 der SFDR, wie in Anhang B naher erlautert.

Anlagepolitik

Der Teilfonds muss mindestens 51 % seines Nettovermdgens in auf Euro lautende Schuldtitel und schuldtitelbezogene
Wertpapiere jeglicher Art wie Anleihen, Schuldverschreibungen, Schuldscheine und Wandelanleihen mit einem Rating
unterhalb von Investment Grade investieren.

Der Teilfonds kann auch bis zu 30 % seines Nettovermdgens in Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente sowie
hochverzinsliche Schuldtitel und schuldtitelbezogene Wertpapiere investieren, die auf andere Wahrungen als Euro lauten.
Das maximale nicht abgesicherte Wahrungsengagement in anderen Wahrungen als dem Euro kann bis zu 10 % des
Nettovermoégens des Teilfonds betragen.

Hochstens 10 % des Nettovermdgens des Teilfonds durfen in Wandelanleihen investiert werden (ausgenommen Anlagen
in bedingten Wandelanleihen (,CoCo-Bonds")). Zusatzlich ist die Anlage in CoCo-Bonds bis zu einer Héhe von 20 % des
Nettovermdgens des Teilfonds erlaubt. Der Teilfonds kann im Anschluss an die Umwandlung von Wandelanleihen
und/oder CoCo-Bonds Aktien im Wert von bis zu 10 % seines Nettovermdgens halten. Im Falle eines Zahlungsausfalls
eines Unternehmens, an dem der Teilfonds Schuldinstrumente halt, und einer anschlielfenden Umschuldung des
betreffenden Unternehmens kann der Teilfonds Aktienwerte des Unternehmens zur Ablosung eines Teils oder der
Gesamtheit der Schulden des Unternehmens von bis zu 10 % seines Nettovermogens gegentber dem Teilfonds erwerben.
Bis zu 10 % des Nettovermdgens des Teilfonds kdnnen direkt in Aktien und andere Gewinnbeteiligungsrechte investiert
werden. Der maximale gesamte direkte oder indirekte Anteilsbestand des Teilfonds an Aktien und anderen
Gewinnbeteiligungsrechten, wie in diesem Absatz beschrieben, darf bis zu 30 % des Nettovermdgens betragen.

Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass das Nettovermdgen des Teilfonds vollstdndig in Schuldtitel und
schuldtitelahnliche Wertpapiere mit einem Rating unter Investment Grade investiert sein kann. Der Anlageverwalter darf
jedoch die Kreditqualitat des Portfolios voribergehend erh6hen, um einem Anstieg der Marktvolatilitdt entgegenzuwirken,
wenn er der Ansicht ist, dass das Umfeld defensive MalRnahmen erfordert

Der Teilfonds darf nicht mehr als 10 % seines Nettovermdgens in Anteile eines anderen OGAW oder OGA anlegen. Ein
solcher OGAW oder OGA muss den Bestimmungen von Artikel 41 (1) e) des OGA-Gesetzes entsprechen.

Der Teilfonds kann in gemall Rule 144A und/oder Regulation S begebene Wertpapiere investieren, sofern diese
Wertpapiere die in der gro3herzoglichen Verordnung vom 8. Februar 2008 Uber bestimmte Definitionen des OGA-Gesetzes
und in den CESR-Richtlinien 06-005 aus dem Januar 2006 Box 1 bzw. in Abschnitt 4.1.1. a), b), c) oder d) dieses Prospekts
enthaltenen Bedingungen erfiillen. Insbesondere gilt:

- Diese Wertpapiere dirfen den Teilfonds keinen Verlusten aussetzen, die tber den fiir sie gezahlten oder bei
teilweise eingezahlten Wertpapieren lber den flr sie zu zahlenden Betrag hinausgehen;

- ihre Liquiditat darf die Fahigkeit des Teilfonds zur Erfullung der Verpflichtung zur Ricknahme der Anteile des
Fonds auf Antrag der Anteilinhaber nicht beeintrachtigen;

- es muissen genaue, zuverlassige und regelmalige Preise vorliegen, bei denen es sich entweder um
Marktpreise handelt oder um Preise, die von Bewertungssystemen zur Verfiigung gestellt werden, die von den
Emittenten unabhangig sind;

- dem Markt missen regelmafige, genaue und umfassende Informationen Uber diese Wertpapiere oder
gegebenenfalls Uber das Portfolio mit diesen Wertpapieren zur Verfigung stehen;




145 | Generali Investments SICAV — Société d’investissement a capital variable Luxembourg

- sie mussen handelbar sein; und
- ihr Risiko muss im Risikomanagementprozess des Fonds angemessen erfasst werden.

Der Teilfonds kann in H6he von bis zu 10 % seines Nettovermdgens in Wertpapiere mit einem Rating von CCC von S&P
oder einem vergleichbaren Rating von anderen Kreditratingagenturen investieren bzw. solche Wertpapiere halten. Der
Teilfonds kann auch aufgrund einer eventuellen Herabstufung des Emittenten ausfallgefahrdete/notleidende Wertpapiere
halten (dies sind Wertpapiere mit einem Rating von hochstens CCC+ von S&P oder einem vergleichbaren Rating von
anderen Kreditratingagenturen). Falls ausfallgefahrdete/notleidende Wertpapiere mehr als 10 % des Nettovermdgens des
Teilfonds ausmachen, wird der Uber diese Grenze hinausgehende Teil unter normalen Marktbedingungen sobald wie
mdglich und im besten Interesse der Anteilinhaber verkauft.

Der Teilfonds darf nicht in verbriefte Schulden (gemaR der Definition im vorstehenden Abschnitt 6.2.15) investieren.
Barmittel und Barmittelaquivalente

Zur Erreichung seines Anlageziels, fur Treasury-Zwecke und/oder im Falle ungunstiger Marktbedingungen kann
der Teilfonds gemal den in diesem Nachtrag und/oder im allgemeinen Teil des Prospekts dargelegten
Anlagebeschrankungen, soweit anwendbar, in Barmittelaquivalente (d. h. Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente
und/oder Geldmarktfonds) investieren. Darlber hinaus kann der Teilfonds gemaf den im allgemeinen Teil des
Prospekts dargelegten Anlagebeschrankungen erganzende liquide Mittel halten. Unter auRergewdhnlichen
Marktbedingungen kann der Teilfonds voriibergehend und zu defensiven Zwecken erganzende liquide Mittel
halten und in Barmittelaquivalente investieren, wenn der Anlageverwalter der Ansicht ist, dass dies im besten
Interesse der Anteilinhaber liegt.

Verwendung von Derivaten und Techniken fiir eine effiziente Portfolioverwaltung

Der Einsatz derivativer Finanzinstrumente ist auf Techniken beschrankt, die die ESG-bezogene Auswahlpolitik fiir
Unternehmen nicht wesentlich oder langfristig verandern. Der Teilfonds kann Derivate nutzen, um verschiedene Risiken
zu reduzieren, ein effizientes Portfoliomanagement zu erreichen oder sein Engagement in bestimmten Bereichen zu
verstarken. Bei jeder derivativen Anlage wird wenn moglich der zugrunde liegende Vermégenswert systematisch mit einem
ESG-Score bewertet, der im ESG-Score des Gesamtportfolios beriicksichtigt wird.

Der Teilfonds kann in Ubereinstimmung mit den in Abschnitt 4 des Prospekts dargelegten Anlagebefugnissen und
-beschrankungen zu Absicherungszwecken, zu Zwecken einer effizienten Portfolioverwaltung und zu Anlagezwecken
bdrsengehandelte und OTC-Finanzinstrumente und -derivate verwenden — insbesondere Futures, Swaps,
Termingeschafte ohne Beschrankung hinsichtlich des zugrunde liegenden geografischen Gebiets oder der Wahrung — und
diese kdnnen zum Erzielen sowohl von Long- als auch von Short-Positionen eingesetzt werden. Die Verwendung von
Derivaten erfolgt im Einklang mit den Anlagezielen und flihrt nicht dazu, dass der Teilfonds von seinem Risikoprofil
abweicht.

Dabei muss der Teilfonds die geltenden Beschrankungen und insbesondere das CSSF-Rundschreiben 14/592 und die
SFTR einhalten.

Techniken fur eine effiziente Portfolioverwaltung und TRS kdnnen Basiswerte wie Wahrungen, Zinssatze, Ubertragbare
Wertpapiere, einen Korb von Ubertragbaren Wertpapieren, Indizes oder Organismen fir gemeinsame Anlagen haben.
Gewodhnlich werden Anlagen in solchen Instrumenten getdtigt, um das Marktengagement des Portfolios auf
kostenglnstigere Weise anzupassen.

Der Fonds wird Techniken fir eine effiziente Portfolioverwaltung und TRS wie folgt verwenden bzw. in diese investieren:

Transaktionsart Unter normalen Umstanden wird im Der Kapitalbetrag der Vermdgenswerte
Allgemeinen erwartet, dass der Kapitalbetrag des Teilfonds, der den Transaktionen
solcher Transaktionen den nachfolgend unterliegen kann, kann maximal den
angegebenen Anteil am Nettoinventarwert des | nachfolgend angegebenen Anteil am
Teilfonds nicht tbersteigt. Unter bestimmten Nettoinventarwert des Teilfonds darstellen.
Umstanden kann dieser Anteil hdher sein.

TRS und andere DFI mit denselben | 50 % 50 %

Eigenschaften

Pensionsgeschafte/umgekehrte 0% 0%

Pensionsgeschafte
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Sell-Buy-Back-Geschafte 0% 0%
Buy-Sell-Back-Geschafte 0% 0%
Wertpapierleihe 45 % 70 %

Die Kontrahenten solcher Instrumente sind nicht befugt, nach eigenem Ermessen Entscheidungen uber die
Zusammensetzung oder die Verwaltung des Anlageportfolios des Teilfonds oder Uber die zugrunde liegenden
Vermdgenswerte dieser Instrumente zu treffen.

Der Teilfonds kann standardisierte CDS zur Absicherung des spezifischen Kreditrisikos einiger der Emittenten in seinem
Portfolio nutzen.

Der Teilfonds kann auch CDS einsetzen, entweder als Sicherungsnehmer, ohne die Basiswerte zu halten, oder als
Sicherungsgeber, um ein bestimmtes Kreditrisiko zu erwerben (bei einem Zahlungsausfall der Referenzeinheit erfolgt die
Abwicklung der CDS-Transaktion in bar). Die Anleger profitieren von einer solchen Transaktion, da der Teilfonds dadurch
bessere Liquiditatsbedingungen erreichen, Relative-Value-Chancen nutzen und ein spezifisches Risikoprofil erstellen
kann. Die Gesamtverpflichtung aus diesen Transaktionen darf 100 % des Nettovermdgens des Teilfonds nicht
Uberschreiten.

Referenzindex
Die Benchmark des Teilfonds ist der ICE BofA BB-B Euro High Yield Total Return.

Der Teilfonds wird aktiv in Bezug auf seinen Referenzindex verwaltet. Dieser wird vom Anlageverwalter verwendet, um
das anfangliche Anlageuniversum des Teilfonds zu definieren und den Referenzindex zu tbertreffen. Der Anlageverwalter
kann jedoch nach seinem freien Ermessen entscheiden, (i) in welche Komponenten des ICE BofA BB-B Euro High Yield
Total Return der Teilfonds investiert und (ii) welche Gewichtungen den ausgewahlten Emittenten aufgrund der
vorstehenden finanziellen und nichtfinanziellen Erwagungen im Teilfondsportfolio zugewiesen werden. Es gibt keine
Einschrankungen im Hinblick auf das Ausmal, in dem die Performance des Teilfonds von der des Referenzindex
abweichen kann. Der Anlageverwalter kann auch in Instrumente investieren, die nicht Bestandteil des Referenzindex sind.

Gesamtrisiko

Die Methode, die zur Uberwachung des Gesamtrisikos des Teilfonds verwendet wird, ist der Commitment-Ansatz.

Profil des typischen Anlegers Der Fonds erwartet, dass ein typischer Anleger in den Teilfonds
ein langfristig ausgerichteter Anleger ist, der die mit dieser Art
von Anlage verbundenen Risiken, die in Abschnitt 6 des
Prospekts beschrieben sind, kennt und akzeptiert. Der typische
Anleger versucht, einen Teil seines Gesamtportfolios in auf Euro
lautende Schuldtitel mit einem Rating unter Investment Grade zu
investieren, um ein Kapitalwachstum zu erzielen.

Risikofaktoren Anleger sollten die spezifischen Risikohinweise in Abschnitt 6
dieses Prospekts beachten, insbesondere im Hinblick auf:

— Kreditrisiko

— Der Teilfonds kann in Wertpapiere mit einem Rating unter
Investment Grade investieren, die im Vergleich zu
Wertpapieren besserer Qualitat ein hoheres Verlustrisiko im
Hinblick auf Kapital und Zinsen mit sich bringen.

— Derivate

— Credit Default Swaps
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Contingent Capital-Wertpapiere (CoCo-Bonds)

Rule 144A-/Regulation S-Wertpapiere

Wechselkursrisiko

Nachhaltige Finanzierungen

Anlageverwalter

Generali Asset Management S.p.A. Societa di gestione del
risparmio

Referenzwahrung EUR
Auflegungsdatum des Teilfonds 30. Juni 2003
Riicknahmeabschlag 0%

Verwaltungsgebiihr der potenziell erhéltlichen
Anteilsklassen des Teilfonds (als Héchstsitze
ausgedrickt)

Informationen zu den derzeit in dem Teilfonds
erhaltlichen Anteilsklassen finden Sie auf der Website
der Verwaltungsgesellschaft. Weitere Informationen zu
den Gebuhren und Kosten, die fiir alle Fonds und/oder
alle Anteilsklassen gleich sind, finden Sie auch in
Abschnitt 9 dieses Prospekts.

Klasse A: 0,40 %
Klasse B: 0,50 %
Klasse C: 0,70 %
Klasse D: 1,20 %
Klasse E: 1,40 %
Klasse G: 0,45 %
Klasse G1: 0,45 %

Klasse R: 0,50 %

Klasse Z: 0,00 %
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GENERALI INVESTMENTS SICAV
FIXED MATURITY BOND |

Ziel

Das Ziel des Teilfonds besteht darin, Ertrdge zu erwirtschaften und das Kapital wahrend der Laufzeit des
Teilfonds zu erhalten, indem er entweder direkt oder durch den Einsatz von Derivaten in Schuldtitel aus
Industrielandern investiert.

Der Teilfonds férdert ESG-Merkmale gemaf Artikel 8 der SFDR, wie in Anhang B naher erlautert.
Anlagepolitik

Der Teilfonds ist bestrebt, sein Ziel zu erreichen, indem er sein Nettovermdgen entweder direkt oder durch
den Einsatz von Derivaten wie CDS im Wesentlichen in auf Euro lautende Schuldtitel von Unternehmen
sowie in Staatsanleihen investiert. Der Teilfonds investiert in Schuldtitel aus Industrielandern mit der Absicht,
diese bis zum Falligkeitsdatum zu halten, und tGberwacht das Portfolio aktiv.

Alle vom Teilfonds gehaltenen Wertpapiere haben eine Restlaufzeit von héchstens zwdlf Monaten nach dem
,Falligkeitsdatum®.

Das Netto-Long-Engagement in Schuldtiteln ohne Investment-Grade-Rating darf 60 % des Nettovermogens
des Teilfonds nicht tGiberschreiten.

Der Teilfonds investiert nicht in Schuldtitel mit einem Rating von unter CCC+ gemalf der Einstufung von S&P
oder dem Aquivalent von Moody's, kann diese jedoch infolge einer méglichen Herabstufung der Emittenten
halten. Falls die Bestande an Schuldtiteln mit einem niedrigeren Rating als diesem mehr als 3 % des Netto-
vermogens des Teilfonds ausmachen, wird der Uiber diese Grenze hinausgehende Teil unter normalen Markt-
bedingungen sobald wie moéglich und im besten Interesse der Anteilinhaber verkauft.

Wenn keine Bewertung verflgbar ist, kann eine entsprechende vom Anlageverwalter genehmigte Bonitats-
bewertung verwendet werden.

Das nicht abgesicherte Engagement des Teilfonds in anderen Wé&hrungen als dem Euro darf maximal 5 %
betragen.

Der Teilfonds darf nicht mehr als 10 % seines Nettovermdgens in Anteile von OGAW oder anderen OGA
investieren. Diese anderen OGA mussen den Bestimmungen von Artikel 41 (1) e) des OGA-Gesetzes ent-
sprechen.

Der Teilfonds darf bis zwolf Monate vor dem Falligkeitsdatum des Teilfonds nicht mehr als 30 % seines
Nettovermdgens in Geldmarktinstrumente oder Bankeinlagen investieren.

In den zwolf Monaten vor dem Falligkeitsdatum wird der Teilfonds weiterhin so verwaltet, dass die Anlagen
auf das Falligkeitsdatum abgestimmt sind. Der Teilfonds kann bis zu 100 % in Finanzinstrumente mit kiirzerer
Laufzeit investieren, die von Regierungen oder Unternehmen begeben werden, wie etwa Commercial Paper,
Anleihen, Schuldverschreibungen, Wechsel, Einlagen, Einlagenzertifikate und Barmittel, und/oder in OGAW
oder OGA, die in diese Instrumente investieren, sowie in derivative Finanzinstrumente. Der Teilfonds darf
wahrend eines begrenzten Zeitraums von bis zu sechs Monaten vor dem Falligkeitsdatum mehr als 20 %
seines Vermdgens in bar halten. Allerdings wird der Teilfonds nicht als Geldmarktfonds im Sinne der Verord-
nung (EU) Nr. 2017/1131 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 14. Juni 2017 Uber Geldmarkt-
fonds eingestuft.

Alle vor dem Falligkeitsdatum des Teilfonds vorgenommenen Ricknahmen unterliegen einer Ricknahme-
gebuhr. Diese Betrage werden zugunsten des Teilfonds einbehalten.

Der Verwaltungsrat behalt sich das Recht vor, den Teilfonds ohne Vorankindigung fur neue Zeichnungen zu
schlielen und wieder zu 6ffnen, wenn dies seiner Ansicht nach im besten Interesse der bestehenden Anleger
ist.

Zum Falligkeitsdatum endet das Bestehen des Teilfonds und er wird liquidiert oder verschmolzen, wobei die
Erlése an die Anleger zum aktuellen Nettoinventarwert je Anteil unter Beriicksichtigung moglicher Liquidati-
onskosten im Falle einer Liquidation ausgeschuttet werden.
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Barmittel und Barmittelaquivalente

Zur Erreichung seines Anlageziels, fur Treasury-Zwecke und/oder im Falle ungunstiger Marktbedingungen kann
der Teilfonds gemaR den in diesem Nachtrag und/oder im allgemeinen Teil des Prospekts dargelegten Anlagebe-
schrankungen, soweit anwendbar, in Barmittelaquivalente (d. h. Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente und/oder
Geldmarktfonds) investieren.

Dariber hinaus kann der Teilfonds gemaR den im allgemeinen Teil des Prospekts dargelegten Anlagebeschran-
kungen erganzende liquide Mittel halten. Unter auRergewdhnlichen Marktbedingungen kann der Teilfonds voriber-
gehend und zu defensiven Zwecken erganzende liquide Mittel halten und in Barmittelaquivalente investieren, wenn
der Anlageverwalter der Ansicht ist, dass dies im besten Interesse der Anteilinhaber liegt.

Verwendung von Derivaten und Techniken fiir eine effiziente Portfolioverwaltung

Der Einsatz derivativer Finanzinstrumente ist auf Techniken beschrankt, die die ESG-bezogene Auswahlpo-
litik fir Unternehmen nicht wesentlich oder langfristig verandern. Der Teilfonds kann Derivate nutzen, um
verschiedene Risiken zu reduzieren, ein effizientes Portfoliomanagement zu erreichen oder sein Engage-
ment in bestimmten Bereichen zu verstarken. Bei jeder derivativen Anlage wird wenn moglich der zugrunde
liegende Vermdgenswert systematisch mit einem ESG-Score bewertet, der im ESG-Score des Gesamtport-
folios bertcksichtigt wird.

Der Teilfonds kann in Ubereinstimmung mit den in Abschnitt 4 des Prospekts dargelegten Anlagebefugnissen
und -beschrankungen zu Absicherungszwecken, zu Zwecken einer effizienten Portfolioverwaltung und zu
Anlagezwecken borsengehandelte und OTC-Finanzinstrumente und -derivate verwenden — insbesondere
Futures, Optionen, Swaps und Termingeschafte im Einklang mit der Anlagepolitik des Teilfonds — und diese
kdnnen zum Erzielen sowohl von Long- als auch von Short-Positionen eingesetzt werden. Der Einsatz von
Derivaten erfolgt im Einklang mit den Anlagezielen und fuhrt nicht dazu, dass der Teilfonds von seinem Risi-
koprofil abweicht.

Dabei muss der Teilfonds die geltenden Beschrankungen und insbesondere das CSSF-Rundschreiben
14/592 und die SFTR einhalten.

Techniken fir eine effiziente Portfolioverwaltung und TRS kénnen Basiswerte wie Wahrungen, Zinssatze,
Ubertragbare Wertpapiere, einen Korb von Ubertragbaren Wertpapieren, Indizes oder Organismen fiir ge-
meinsame Anlagen haben.

Gewodhnlich werden Anlagen in solchen Instrumenten getatigt, um das Marktengagement des Portfolios auf
kostenglnstigere Weise anzupassen.

Der Teilfonds wird TRS und Techniken fir eine effiziente Portfolioverwaltung wie folgt verwenden bzw. in
diese investieren:

Unter normalen Umstanden wird im
Allgemeinen erwartet, dass der Ka-
pitalbetrag solcher Transaktionen
den nachfolgend angegebenen An-
teil des Nettoinventarwerts des
Teilfonds nicht Ubersteigt. Unter
bestimmten Umstanden kann die-
ser Anteil hoher sein.

5% 10 %

Der Kapitalbetrag der Vermogenswerte
des Teilfonds, der den Transaktionen un-
terliegen kann, kann maximal den nach-
folgend angegebenen Anteil am Nettoin-
ventarwert des Teilfonds darstellen.

Transaktionsart

TRS und andere DFI mit
denselben Eigenschaften

Wertpapierleihe 50 % 65 %

Die Kontrahenten solcher Instrumente sind nicht befugt, nach eigenem Ermessen Entscheidungen Uber die
Zusammensetzung oder die Verwaltung des Anlageportfolios des Teilfonds oder Uber die zugrunde liegen-
den Vermdgenswerte dieser Instrumente zu treffen.

Der Teilfonds kann CDS (einschlieRlich CDS-Indizes) einsetzen, um das Kreditrisiko in bestimmten Krediten
als Sicherungsnehmer abzusichern. Der Teilfonds kann auch CDS (einschlief3lich CDS-Indizes und CDS-
Indextranchen) einsetzen, entweder als Sicherungsnehmer, ohne die Basiswerte zu halten, oder als Siche-
rungsgeber, um bestimmte Kreditrisiken zu erwerben (bei einem Zahlungsausfall der Referenzeinheiten er-
folgt die Abwicklung der CDS-Transaktion in bar).
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Referenzindex

Gesamtrisiko

Ansatz.

Der Teilfonds wird aktiv und ohne Bezug auf einen Referenzindex verwaltet.

Die Methode, die zur Uberwachung des Gesamtrisikos des Teilfonds verwendet wird, ist der Commitment-

Profil des typischen Anlegers

Der Fonds erwartet, dass der typische Anleger in den
Teilfonds einen Anlagehorizont hat, der auf die feste
Laufzeit des Teilfonds abgestimmt ist, und dass er die
mit dieser Art von Anlage verbundenen Risiken kennt
und akzeptiert. Der typische Anleger wird einen Teil
seines Gesamtportfolios in ein diversifiziertes Portfo-
lio im Einklang mit der Anlagepolitik des Teilfonds in-
vestieren wollen.

Dieser Teilfonds ist méglicherweise nicht fur Anleger
geeignet, die ihre Anteile vor dem Falligkeitsdatum
zurlickgeben mochten.

Risikofaktoren

Anleger sollten die spezifischen Risikohinweise in Ab-
schnitt 6 dieses Prospekts beachten, insbesondere im
Hinblick auf:

o Kreditrisiko.

e Credit Default Swaps

e Derivate

¢ Anlagen in anderen OGA bzw. OGAW
e Nachhaltige Finanzierungen

o Der Teilfonds kann in Wertpapiere investieren, die
unter dem Investment-Grade-Rating bewertet
wurden und ein héheres Risiko fur Verluste von
Anlagekapital und Ertragen darstellen als qualita-
tiv hochwertigere Wertpapiere.

Anlageverwalter

Generali Asset Management S.p.A. Societa di ge-
stione del risparmio.

Referenzwahrung

EUR

Auflegungsdatum des Teilfonds

26. September 2024

Erstzeichnungsdatum fiir Klasse D1

15. Oktober 2024

Angebotsfrist fiir Klasse D1

15. Oktober 2024—6. Dezember 2024 bis 14.00 Uhr
(MEZ)

Nach Ablauf der Angebotsfrist werden keine weiteren
Anteile ausgegeben.

Auflegungsdatum fiir Klasse D1

9. Dezember 2024 oder jedes andere Datum, das
vom Verwaltungsrat bestimmt wird
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Félligkeitsdatum

10. Januar 2029

Riucknahmeabschlag

0,00 %

Verwaltungsgebiihr der potenziell erhaltli-
chen Anteilsklassen des Teilfonds (als
Hochstsiatze ausgedriickt)

Informationen zu den derzeit im Teilfonds erhaltlichen Anteils-
klassen finden Sie auf der Website der Verwaltungsgesellschaft.
Weitere Informationen zu den Gebuhren und Kosten, die fir alle
Fonds bzw. alle Anteilsklassen gleich sind, finden Sie auch in
Abschnitt 9 dieses Prospekts.

Klasse A: 0,15 %
Klasse B: 0,40 %
Klasse D: 0,90 %
Klasse E: 1,30 %
Klasse D1: 0,95 %
Klasse G: 0,25 %
Klasse G1: 0,25 %
Klasse R: 0,40 %
Klasse Z: 0,00 %

Platzierungsgebiihr

Klasse D1: bis zu 2,00 %

Die Platzierungsgeblhr wird am ersten Bewertungs-
tag der Klasse D1 berechnet und dient als Ausgleich
fur die anfangliche Ausschittungstatigkeit fir diese
Klasse.

Die Platzierungsgeblhr wird einmalig am ersten Be-
wertungstag gezahlt und Uber die Laufzeit der
Klasse D1 bis zum Falligkeitsdatum amortisiert.

Weitere Klassen: Keine

Verwasserungsschutzgebiihr

Klasse D1: bis zu 2,00 %
Weitere Klassen: Keine

Anlegern der jeweiligen oben genannten Klasse(n),
die ihre (jeweiligen) Anteile vor dem Falligkeitsdatum
zurlickgeben, kann eine Verwasserungsschutzge-
bihr in Hohe eines Prozentsatzes des Bruttorticknah-
mebetrags berechnet werden.

Die Verwasserungsschutzgebuhr wird erhoben, um
die Anteilinhaber dieser Klasse(n) vor Verwasse-
rungseffekten zu schitzen, wobei der Grundsatz der
Gleichbehandlung der Anteilinhaber berlcksichtigt
wird. Tatsachlich wirden Anleger, die Anteile dieser
Klasse(n) vor dem Falligkeitsdatum zurlickgeben, die-
jenigen Teile der gezahlten Platzierungsgeblihr in die-
sen Klassen belassen, die noch nicht vollstandig
amortisiert sind, wodurch der Nettoinventarwert fur
die Anteilinhaber dieser Klasse(n) bis zum Falligkeits-
datum beeintrachtigt wird. Da die Platzierungsgebuhr
Uber vier Jahre amortisiert wird, sinkt die maximale
Verwasserungsschutzgeblhr, die erhoben wird, um
das Vermogen dieser Klasse(n) vor Verwasserungs-
effekten durch diesen Faktor zu schitzen, in vier
Schritten im Laufe der Zeit.
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GENERALI INVESTMENTS SICAYV -

GLOBAL FLEXIBLE BOND

Anlageziel

Der Teilfonds zielt darauf ab, eine langfristige Rendite zu erzielen und seinen Referenzindex langfristig
zu Ubertreffen, indem er im Wesentlichen in ein Portfolio mit Allokationen Uber das gesamte Spektrum
globaler Schuldtitel und schuldtitelahnlicher Wertpapiere investiert.

Der Teilfonds fordert ESG-Merkmale gemaf Artikel 8 der SFDR, wie in Anhang B naher erlautert.
Anlagepolitik

Der Teilfonds verfolgt sein Anlageziel, indem er bis zu 100 % seines Nettovermdgens in Schuldtitel aus
Industrie- und/oder Schwellenlandern investiert, einschlieRlich von Staats- (einschlief3lich
inflationsgebunden) und/oder Unternehmensanleihen, Anlagen mit und ohne Investment Grade, Anleihen
und schuldtitelahnlichen Wertpapieren jeglicher Art wie zulassige Schuldverschreibungen, Schuldscheine
und Wandelanleihen.

Die Vermogensallokation des Teilfonds ist weitgehend unbeschrankt und ohne Unter-/ Obergrenzen fir
spezifische Lander, Emittententypen, Sektoren und/oder Bonitatskategorien. Der Teilfonds soll Gber
Durationsmanagement, Renditekurvenpositionierung, Wahrungspositionierung und die Auswahl
einzelner Wertpapiere Renditen erwirtschaften, mit dem Ziel, die Rendite des Portfolios neben einer
hohen Diversifizierung und einem kontrollierten Risiko zu optimieren, d. h., die Strategie zielt darauf ab,
den erheblichen Teil des Anstiegs des globalen Anleihenuniversums zu erfassen, wahrend das
Abwartsrisiko eingeschrankt wird.

Zu Diversifizierungszwecken und/oder zur Absicherung gegen Inflation kann der Teilfonds bis zu 10 %
seines Nettovermdgens in Finanzderivate auf zuldssige Rohstoff-Finanzindizes (wie im nachstehenden
Abschnitt ,Einsatz von Derivaten und EMT* ndher beschrieben) und/oder ETC investieren.

Der Teilfonds lautet auf Euro, kann aber bis zu 100 % in anderen Wahrungen engagiert sein, wie zum
Beispiel unter anderem im US-Dollar oder in Schwellenmarktwahrungen.

Die gewichtete modifizierte Duration des Portfolios kann zwischen -2 und +10 Jahren liegen.
Zusétzliche Anlagebeschrénkungen

Der Teilfonds kann in gemaR Rule 144A und/oder Regulation S begebene Wertpapiere investieren, sofern
diese Wertpapiere die in der grol3herzoglichen Verordnung vom 8. Februar 2008 Uber bestimmte
Definitionen des OGA-Gesetzes und in den CESR-Richtlinien 06-005 aus dem Januar 2006 Box 1 bzw.
in Abschnitt 4.1.1. a), b), c) oder d) dieses Prospekts enthaltenen Bedingungen erfullen.

Insbesondere gilt:

— Diese Wertpapiere dirfen den Teilfonds keinen Verlusten aussetzen, die Uber den fir sie
gezahlten oder bei teilweise eingezahlten Wertpapieren tber den fir sie zu zahlenden Betrag
hinausgehen;

— ihre Liquiditat darf die Fahigkeit des Teilfonds zur Erflllung der Verpflichtung zur Riicknahme der
Anteile des Fonds auf Antrag der Anteilinhaber nicht beeintrachtigen;

— mussen genaue, zuverlassige und regelmafige Preise vorliegen, bei denen es sich entweder um
Marktpreise handelt oder um Preise, die von Bewertungssystemen zur Verfligung gestellt werden,
die von den Emittenten unabhangig sind;

— mussen dem Markt regelmaRige, genaue und umfassende Informationen liber diese Wertpapiere
oder gegebenenfalls Uber das Portfolio mit diesen Wertpapieren zur Verfugung stehen;

— sie mussen handelbar sein; und
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— ihr Risiko muss im Risikomanagementprozess des Fonds angemessen erfasst werden.

Hochstens 10 % des Nettovermdgens des Teilfonds dirfen in Wandelanleihen (ohne Anlagen in bedingte
Wandelanleihen (,CoCo-Bonds*)) investiert werden. Dartiber hinaus ist die Anlage in CoCo-Bonds bis zu
einer Héhe von 10 % des Nettovermoégens des Teilfonds erlaubt. Der Teilfonds kann Aktien im Anschluss
an die Umwandlung von Wandelanleihen und/oder CoCo-Bonds halten oder bis zu 10 % seines
Nettovermdgens in Aktien oder sonstige Gewinnbeteiligungsrechte investieren.

Der Teilfonds kann zu Benchmarkzwecken in notleidende Schuldtitel aus Schwellenmarkten investieren
(dies sind Wertpapiere mit einem Rating von hdchstens CCC von S&P oder einem vergleichbaren Rating
von anderen Kreditratingagenturen). Der Teilfonds kann infolge der mdoglichen Herabstufung der
Emittenten auch notleidende Schuldtitel halten. Falls notleidende Schuldtitel mehr als 10 % des
Nettovermdgens des Teilfonds ausmachen, wird der (ber diese Grenze hinausgehende Teil unter
normalen Marktbedingungen sobald wie moglich und im besten Interesse der Anteilinhaber verkauft.

Der Teilfonds darf nicht mehr als 10 % seines Nettovermdgens in Anteile eines anderen OGAW oder OGA
anlegen. Ein solcher OGAW oder OGA muss den Bestimmungen von Artikel 41 (1) e) des OGA-Gesetzes
entsprechen.

Der Teilfonds darf nicht in Verbriefungsinstrumente wie forderungsbesicherte Wertpapiere oder
hypothekenbesicherte Wertpapiere investieren.

Barmittel und Barmittelaquivalente

Zur Erreichung seines Anlageziels, flr Treasury-Zwecke und/oder im Falle unglnstiger
Marktbedingungen kann der Teilfonds gemaR den in diesem Nachtrag und/oder im allgemeinen Teil des
Prospekts dargelegten Anlagebeschrankungen, soweit anwendbar, in Barmittelaquivalente (d. h.
Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente und/oder Geldmarktfonds) investieren. Dariiber hinaus kann der
Teilfonds gemaR den im allgemeinen Teil des Prospekts dargelegten Anlagebeschrankungen erganzende
liquide Mittel halten. Unter aul3ergewohnlichen Marktbedingungen kann der Teilfonds voriibergehend und
zu defensiven Zwecken erganzende liquide Mittel halten und in Barmittelaquivalente investieren, wenn
der Anlageverwalter der Ansicht ist, dass dies im besten Interesse der Anteilinhaber liegt.

Verwendung von Derivaten und Techniken fiir eine effiziente Portfolioverwaltung

Der Teilfonds kann in Ubereinstimmung mit den in Abschnitt 4 des Prospekts dargelegten
Anlagebefugnissen und -beschrankungen zu Absicherungszwecken, zu Zwecken einer effizienten
Portfolioverwaltung und zu Anlagezwecken bérsengehandelte und OTC-Finanzinstrumente und -derivate
verwenden — insbesondere Futures, Optionen, Swaps und Termingeschafte ohne Beschrankung
hinsichtlich des zugrunde liegenden geografischen Gebiets oder der Wahrung. Diese kdnnen zum
Erzielen sowohl von Long- als auch von Short-Positionen eingesetzt werden. Der Einsatz von Derivaten
erfolgt im Einklang mit den Anlagezielen und fUhrt nicht dazu, dass der Teilfonds von seinem Risikoprofil
abweicht.

Dabei muss der Teilfonds die geltenden Beschrankungen und insbesondere das CSSF-Rundschreiben
14/592 und die SFTR einhalten.

Techniken fur eine effiziente Portfolioverwaltung und TRS kénnen Basiswerte wie Wahrungen, Zinssatze,
Ubertragbare Wertpapiere, einen Korb von Ubertragbaren Wertpapieren, Indizes oder Organismen fiir
gemeinsame Anlagen haben. Gewdhnlich werden Anlagen in solchen Instrumenten getatigt, um das
Marktengagement des Portfolios auf kostengiinstigere Weise anzupassen.

Der Fonds wird Techniken fir eine effiziente Portfolioverwaltung und TRS wie folgt verwenden bzw. in
diese investieren:

Transaktionsart Unter normalen Umstanden | Der Kapitalbetrag der

wird im Allgemeinen erwartet,
dass der Kapitalbetrag solcher
Transaktionen den nachfolgend
angegebenen Anteil des
Nettoinventarwerts des
Teilfonds nicht Ubersteigt. Unter
bestimmten Umstanden kann
dieser Anteil héher sein.

Vermdgenswerte des Teilfonds, der
den Transaktionen unterliegen kann,

kann maximal den nachfolgend
angegebenen Anteil am
Nettoinventarwert des Teilfonds
darstellen.
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TRS und andere DFI mit
denselben Eigenschaften 0% 10 %
Pensionsgeschéfte/umgekehrte | 0 % 0%

Pensionsgeschifte

Sell-Buy-Back-Geschifte 0% 0%

Buy-Sell-Back-Geschéfte 0% 0%

Die Kontrahenten solcher Instrumente sind nicht befugt, nach eigenem Ermessen Entscheidungen tber
die Zusammensetzung oder die Verwaltung des Anlageportfolios des Teilfonds oder tber die zugrunde
liegenden Vermogenswerte dieser Instrumente zu treffen.

Der Teilfonds kann standardisierte CDS einsetzen, um das spezifische Kreditrisiko einiger Emittenten in
seinem Portfolio als Sicherungsnehmer abzusichern. Der Teilfonds kann auch CDS einsetzen, entweder
als Sicherungsnehmer, ohne die Basiswerte zu halten, oder als Sicherungsgeber, um ein bestimmtes
Kreditrisiko zu erwerben (bei einem Zahlungsausfall einer Referenzeinheit erfolgt die Abwicklung der
CDS-Transaktion in bar). Die Anleger profitieren von einer solchen Transaktion, da der Teilfonds damit
eine bessere Streuung des Landerrisikos erreichen und sehr kurzfristige Anlagen zu attraktiven
Bedingungen tatigen kann. Die Gesamtverpflichtung aus diesen Transaktionen darf 100 % des
Nettovermdgens des Teilfonds nicht Gberschreiten.

Referenzindex

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und nimmt auf die JP Government Bond Index Global 1-10 Years
Benchmark (der ,Referenzindex”) Bezug, indem er versucht, ihnre Wertentwicklung zu tbertreffen.

Im Rahmen des Anlageprozesses liegt die Zusammensetzung des Portfolios des Teilfonds im Ermessen
des Anlageverwalters. Es bestehen keine Beschrankungen im Hinblick auf das Ausmal, in dem das
Portfolio des Teilfonds und seine Wertentwicklung von denen des Referenzindex abweichen kénnen.

Gesamtrisiko

Die Methode zur Uberwachung des Gesamitrisikos ist der absolute Value at Risk (,VaR®), wie in Abschnitt
4.6.3 definiert. Bei dieser Art von Ansatz wird der maximale potenzielle Verlust, den der Teilfonds
innerhalb eines bestimmten Zeithorizonts und mit einem bestimmten Mal an Vertrauen erleiden kénnte,
geschatzt. Der VaR ist ein statistischer Ansatz, und seine Anwendung garantiert unter keinen Umstanden
eine Mindestperformance. Der Ansatz, der zur Berechnung der Hebelwirkung verwendet wird, ist die
Summe der Nennwerte der vom Teilfonds eingesetzten derivativen Finanzinstrumente. In Anbetracht der
Anlagestrategien, die den Teilfonds kennzeichnen, kann die erwartete Hebelwirkung dieses Teilfonds bis
zu 450 % betragen, wobei der Gesamtnettowert des Portfolios nicht bertcksichtigt wird.

Profil des typischen Anlegers Der Fonds erwartet, dass ein typischer Anleger in den Teilfonds
ein mittelfristig ausgerichteter Anleger ist, der die mit dieser Art
von Anlage verbundenen Risiken, die in Abschnitt 6 ,Risiken® des
Prospekts beschrieben sind, kennt und akzeptiert. Der typische
Anleger versucht, einen Teil seines Gesamtportfolios in ein
diversifiziertes Portfolio mit Allokationen im gesamten Spektrum
der globalen Schuldtitel und schuldtitelahnlichen Wertpapiere zu
investieren, um eine langfristige Rendite zu erwirtschaften.

Risikofaktoren Anleger sollten die spezifischen Risikohinweise in Abschnitt 6
dieses Prospekts beachten, insbesondere im Hinblick auf:

e Marktrisiko
e \Wechselkursrisiko
e Schwellenmarkte

e Derivate
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¢ Rohstoffe

e Contingent Capital-Wertpapiere (CoCo-Bonds)

o Kreditrisiko

e CDS

e Zinsrisiko

¢ Notleidende Wertpapiere

¢ Rule 144A-/Regulation S-Wertpapiere

e Wertpapiere unterhalb von Investment Grade gelten als
spekulativ und sind im Allgemeinen mit einem hdheren
Kreditrisiko, Liquiditatsrisiko, Volatilitatsrisiko und

Kontrahentenrisiko verbunden.

¢ Nachhaltige Finanzierungen

Anlageverwalter Generali Asset Management S.p.A. Societa di Gestione del
Risparmio

Referenzwiahrung EUR

Auflegungsdatum des Teilfonds Der Teilfonds ist noch nicht aufgelegt.

Verwaltungsgebiihr der potenziell
erhéltlichen Anteilsklassen des
Teilfonds (als  Héchstsitze || Klasse A:0,30 %

ausgedriickt) Klasse B: 0,47 %

Informationen zu den derzeit im .
Teilfonds erhaltlichen Anteilsklassen || Klasse D: 0,97 %
finden Sie auf der Website der
Verwaltungsgesellschaft.  Weitere Klasse E: 1,20 %
Informationen zu den Gebihren und . o
Kosten, die fir alle Fonds bzw. alle Klasse G: 0,40 %
Anteilskllassen gleich_sind, finde_n Sie Klasse G1: 0,40 %
auch in Abschnitt 9 dieses

Prospekts. Klasse R: 0,50 %

Klasse Z: 0,00 %
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GENERALI INVESTMENTS SICAYV -
UNICREDIT TARGET 2031

Anlageziel

Das Ziel des Teilfonds besteht darin, Ertrage zu erwirtschaften und das Kapital wahrend der Laufzeit des
Teilfonds zu erhalten, indem er entweder direkt oder durch den Einsatz von Derivaten in Schuldtitel aus
Industrielandern investiert.

Der Teilfonds fordert ESG-Merkmale gemaf Artikel 8 der SFDR, wie in Anhang B naher erlautert.
Anlagepolitik

Der Teilfonds ist bestrebt, sein Ziel zu erreichen, indem er sein Vermdgen entweder direkt, Uber Credit
Linked Notes (,CLN®) oder durch den Einsatz von Derivaten wie CDS im Wesentlichen in auf Euro
lautende Schuldtitel von staatlichen und Uberstaatlichen Stellen sowie in Unternehmensanleihen
investiert.

Der Teilfonds investiert in Schuldtitel aus Industrielandern mit der Absicht, diese bis zum Falligkeitsdatum
zu halten, und Uberwacht das Portfolio aktiv.

Alle vom Teilfonds gehaltenen Wertpapiere haben eine Restlaufzeit von héchstens zwdlf Monaten nach
dem ,Falligkeitsdatum®.

Das Engagement in CLN darf 20 % des Nettovermdgens des Teilfonds nicht Uberschreiten. Das
Engagement in Schuldtiteln Gber CDS darf 85 % des Nettovermégens des Teilfonds nicht Giberschreiten.

Das Netto-Long-Engagement in Schuldtiteln ohne Investment-Grade-Rating darf 50 % des
Nettovermdgens des Teilfonds nicht Uberschreiten.

Der Teilfonds investiert nicht in Schuldtitel mit einem Rating von unter B- gemaf der Einstufung von S&P
oder dem Aquivalent von Moody's, kann diese jedoch infolge einer méglichen Herabstufung der
Emittenten halten. Falls die Bestande an Schuldtiteln mit einem niedrigeren Rating als diesem mehr als
5 % des Nettovermogens des Teilfonds ausmachen, wird der Uiber diese Grenze hinausgehende Teil unter
normalen Marktbedingungen sobald wie mdglich und im besten Interesse der Anteilinhaber verkauft.
Wenn kein Rating verfigbar ist, kann das Rating des Emittenten oder eine gleichwertige, vom
Anlageverwalter als gleichwertig erachtete Bonitatsbewertung herangezogen werden.Der Teilfonds darf
nicht mehr als 10 % seines Nettovermdgens in Anteile von OGAW oder anderen OGA investieren. Diese
anderen OGA mussen den Bestimmungen von Artikel 41 (1) e) des OGA-Gesetzes entsprechen.Der
Teilfonds darf bis zwdlf Monate vor dem Falligkeitsdatum des Teilfonds nicht mehr als 30 % seines
Nettovermdgens in Geldmarktinstrumente oder Bankeinlagen investieren.In den zwolf Monaten vor dem
Falligkeitsdatum wird der Teilfonds weiterhin so verwaltet, dass die Anlagen auf das Falligkeitsdatum
abgestimmt sind. Der Teilfonds kann bis zu 100 % in Finanzinstrumente mit kirzerer Laufzeit investieren,
die von Regierungen oder Unternehmen begeben werden, wie etwa Commercial Paper, Anleihen,
Schuldverschreibungen, Wechsel, Einlagen, Einlagenzertifikate und Barmittel, und/oder in OGAW oder
OGA, die in diese Instrumente investieren, sowie in derivative Finanzinstrumente. Der Teilfonds darf
wahrend eines begrenzten Zeitraums von bis zu sechs Monaten vor dem Falligkeitsdatum mehr als 20 %
seines Vermdgens in bar halten. Der Teilfonds gilt jedoch nicht als Geldmarktfonds im Sinne der
Verordnung (EU) 2017/1131 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 14. Juni 2017 Uber
Geldmarktfonds in ihrer jeweils geltenden Fassung.Alle vor dem Falligkeitsdatum des Teilfonds
vorgenommenen Ricknahmen unterliegen einer Ricknahmegebiihr. Diese Betrdge werden zugunsten
des Teilfonds einbehalten.

Der Verwaltungsrat behalt sich das Recht vor, den Teilfonds ohne Vorankiindigung fur neue Zeichnungen
zu schlielRen und wieder zu 6ffnen, wenn dies seiner Ansicht nach im besten Interesse der bestehenden
Anleger ist.

Zum Falligkeitsdatum endet das Bestehen des Teilfonds und er wird liquidiert oder verschmolzen, wobei
die Erlése an die Anleger zum aktuellen Nettoinventarwert je Anteil unter Berticksichtigung mdglicher
Liquidationskosten im Falle einer Liquidation ausgeschuttet werden, die in den sechs Monaten vor dem
Falligkeitsdatum im jeweiligen Nettoinventarwert je Anteil abgegrenzt werden.
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Barmittel und BarmittelaquivalenteZur Erreichung seines Anlageziels, flr Treasury-Zwecke und/oder
im Falle unglnstiger Marktbedingungen kann der Teilfonds gemaR den in diesem Nachtrag und/oder im
allgemeinen Teil des Prospekts dargelegten Anlagebeschrankungen, soweit anwendbar, in
Barmittelaquivalente  (d. h.  Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente und/oder  Geldmarktfonds)
investieren.Daruber hinaus kann der Teilfonds gemaf den im allgemeinen Teil des Prospekts dargelegten
Anlagebeschrankungen erganzende liquide Mittel halten. Unter aulergewdhnlichen Marktbedingungen
kann der Teilfonds voriibergehend und zu defensiven Zwecken erganzende liquide Mittel halten und in
Barmittelaquivalente investieren, wenn der Anlageverwalter der Ansicht ist, dass dies im besten Interesse
der Anteilinhaber liegt.Verwendung von Derivaten und Techniken fiir eine effiziente
PortfolioverwaltungDer Einsatz derivativer Finanzinstrumente ist auf Techniken beschrankt, die die
ESG-bezogene Auswahlpolitik fur Unternehmen nicht wesentlich oder langfristig verandern. Der Teilfonds
kann Derivate nutzen, um verschiedene Risiken zu reduzieren, ein effizientes Portfoliomanagement zu
erreichen oder sein Engagement in bestimmten Bereichen zu verstarken. Bei jeder derivativen Anlage
wird wenn mdglich der zugrunde liegende Vermdgenswert systematisch mit einem ESG-Score bewertet,
der im ESG-Score des Gesamtportfolios beriicksichtigt wird.Der Teilfonds kann in Ubereinstimmung mit
den in Abschnitt4 des Prospekts dargelegten Anlagebefugnissen und -beschrankungen zu
Absicherungszwecken, zu Zwecken einer effizienten Portfolioverwaltung und zu Anlagezwecken
bérsengehandelte und OTC-Finanzinstrumente und -derivate verwenden — insbesondere Futures,
Optionen, Swaps und Termingeschafte im Einklang mit der Anlagepolitik des Teilfonds — und diese
kénnen zum Erzielen sowohl von Long- als auch von Short-Positionen eingesetzt werden. Der Einsatz
von Derivaten erfolgt im Einklang mit den Anlagezielen und fihrt nicht dazu, dass der Teilfonds von
seinem Risikoprofil abweicht.

Dabei muss der Teilfonds die geltenden Beschrankungen und insbesondere das CSSF-Rundschreiben
14/592 in seiner jeweils geltenden Fassung und die SFTR einhalten.

Der Fonds wird Techniken fiir eine effiziente Portfolioverwaltung wie folgt verwenden bzw. in diese

investieren:

Transaktionsart Unter normalen Umstanden | Der Kapitalbetrag der
wird im Allgemeinen erwartet, | Vermdgenswerte des Teilfonds,
dass der Kapitalbetrag solcher | der den Transaktionen unterliegen
Transaktionen den | kann, kann maximal den
nachfolgend angegebenen | nachfolgend angegebenen Anteil
Anteil des Nettoinventarwerts | am Nettoinventarwert des
des Teilfonds nicht Ubersteigt. | Teilfonds darstellen.

Unter bestimmten Umstanden
kann dieser Anteil hdher sein.
TRS und andere DFI mit| 0% 0%

denselben Eigenschaften

Pensionsgeschafte/lumgekehrte | 0 % 0%
Pensionsgeschafte

Sell-Buy-Back-Geschafte 0 % 0%
Buy-Sell-Back-Geschafte 0 % 0%
Wertpapierleihe 0% 0%

Der Teilfonds kann CDS sowohl auf einzelne Titel als auch auf Indizes einsetzen, entweder als
Sicherungsnehmer, ohne die Basiswerte zu halten, oder als Sicherungsgeber, um Kreditrisiken zu
erwerben (bei einem Zahlungsausfall einer oder mehrerer Referenzeinheiten erfolgt die Abwicklung der
CDS-Transaktionen in bar).

Anleger profitieren von dieser Art von Transaktionen, da der Teilfonds auf diese Weise eine bessere
Diversifizierung des Landerrisikos erreichen und sehr kurzfristige Anlagen zu attraktiven Bedingungen
tatigen kann. Die Gesamtverpflichtung aus diesen Transaktionen darf 100 % des Nettovermdgens des
Teilfonds nicht Gberschreiten.
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Referenzindex

Gesamtrisiko

Ansatz.

Der Teilfonds wird aktiv und ohne Bezug auf einen Referenzwert verwaltet.

Die Methode, die zur Uberwachung des Gesamtrisikos des Teilfonds verwendet wird, ist der Commitment-

Profil des typischen Anlegers

Der Fonds erwartet, dass der typische Anleger in den Teilfonds
einen Anlagehorizont hat, der auf die feste Laufzeit des Teilfonds
(31. Dezember 2031) abgestimmt ist, und dass er die mit dieser
Art von Anlage verbundenen Risiken kennt und akzeptiert. Der
typische Anleger wird einen Teil seines Gesamtportfolios in ein
diversifiziertes Portfolio im Einklang mit der Anlagepolitik des
Teilfonds investieren wollen.

Dieser Teilfonds ist mdglicherweise nicht fir Anleger geeignet,
die ihre Anteile vor dem Falligkeitsdatum zurlickgeben mdéchten.

Risikofaktoren

Anleger sollten die spezifischen Risikohinweise in Abschnitt 6
dieses Prospekts beachten, insbesondere im Hinblick auf:

e Zinsrisiko

e Kreditrisiko

e CDS

e Derivate

e Anlagen in anderen OGA bzw. OGAW

e Nachhaltige Finanzierungen

e Kontrahentenrisiko

e Credit Linked Notes (,CLN®)

e Der Teilfonds kann in Wertpapiere investieren, die unter
dem Investment-Grade-Rating bewertet wurden und ein
héheres Risiko fir Verluste von Anlagekapital und

Ertragen darstellen als qualitativ hochwertigere
Wertpapiere.

Anlageverwalter

Generali Asset Management S.p.A. Societa di Gestione del
Risparmio

Vertriebsstelle

UniCredit S.p.A.

Referenzwahrung

EUR

Auflegungsdatum des Teilfonds

Am oder um den 30. April 2026

Erstzeichnungsdatum

30. April 2026

Angebotsfrist fiir
Anteilsklassen D und E

30. April 2026 bis 28. Juli 2026, bis 14.00 Uhr (MEZ)

Nach Ablauf der Angebotsfrist werden keine weiteren Anteile
ausgegeben.
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Auflegungsdatum fir
Anteilsklassen D und E

30. Juli 2026 oder jedes andere Datum, das vom Verwaltungsrat
bestimmt wird

Félligkeitsdatum

31. Dezember 2031

Umtausch

Ein Umtausch in oder aus diesem Teilfonds ist nicht zul&ssig.

Riicknahmeabschlag

0%

Verwaltungsgebiihr der potenziell
erhidltlichen Anteilsklassen des
Teilfonds (als Hochstsatze
ausgedriickt)

Informationen zu den derzeit im
Teilfonds erhaltlichen Anteilsklassen
finden Sie auf der Website der
Verwaltungsgesellschaft.  Weitere
Informationen zu den Gebihren und
Kosten, die fir alle Fonds bzw. alle
Anteilsklassen gleich sind, finden Sie
auch in Abschnitt 9 dieses
Prospekts.

In den ersten drei Jahren nach dem Auflegungsdatum des
Teilfonds

Klasse A: 0,10 %
Klasse D: 0,50 %
Klasse E: 0,74 %
in den letzten zwei (2) JahrenKlasse A: 0,10 %
Klasse D: 1,20 %
Klasse E: 0,74 %

Platzierungsgebiihr

Klasse D: bis zu 2,10 %

Die Platzierungsgebihr wird am ersten Bewertungstag der
Klasse D berechnet und dient als Ausgleich fiir die anfangliche
Ausschuttungstatigkeit fir diese Klasse.

Die Platzierungsgebiihr wird einmalig am ersten Bewertungstag
gezahlt und Uber die ersten drei Jahre amortisiert.

Weitere Klassen: keine

Gebiihr fiir die vorzeitige
Riicknahme

Klasse D: bis zu 2,10 %
Weitere Klassen: keine

Anlegern der jeweiligen oben genannten Klasse(n), die ihre
(jeweiligen) Anteile vor dem Falligkeitsdatum zuriickgeben, kann
eine Gebulhr fir die vorzeitige Ricknahme in Hohe eines
Prozentsatzes des Bruttoricknahmebetrags berechnet werden.

Die Gebuhr fur die vorzeitige Ricknahme wird erhoben, um die
Gleichbehandlung der Anteilinhaber zu gewahrleisten, indem der
auf den zurlckgebenden Anleger entfallende, noch nicht
amortisierte Teil der Platzierungsgebuhr eingezogen wird.
Ansonsten wirden Anleger, die Anteile dieser Klasse(n) vor dem
Falligkeitsdatum zurlickgeben, den noch nicht vollstandig
amortisierten Teil der Platzierungsgebihr zurlicklassen, was sich
bis zum Falligkeitsdatum nachteilig auf den Nettoinventarwert fur
die verbleibenden Anteilinhaber dieser Klasse(n) auswirken
wirde. Da die Platzierungsgebuhr tber drei Jahre amortisiert und
folglich an jedem entsprechenden Berechnungsdatum des
Nettoinventarwerts je Anteil innerhalb dieses Dreijahreszeitraums
abgegrenzt wird, verringert sich die maximale Gebuhr fir die
vorzeitige Ricknahme im Laufe der Zeit in drei Stufen.
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lll. Absolute Return-Teilfonds
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GENERALI INVESTMENTS SICAV
ABSOLUTE RETURN MULTI STRATEGIES

Ziel

Das Ziel des Teilfonds ist eine mittelfristige Outperformance gegeniiber dem €STR Index bei allen Marktbedingungen
durch Verfolgung einer Absolute-Return-Strategie.

Um sein Anlageziel zu erreichen, fuhrt der Teilfonds eine aktive Vermogensallokation in ein diversifiziertes Portfolio aus
Schuldtiteln durch, bestehend aus fest- und variabel verzinslichen Anleihen vornehmlich der 6ffentlichen Hand und
staatlicher Emittenten, Geldmarktinstrumenten, sowie Aktien, OGAW, OGA und ETF in grolen Markten und
Wahrungen. Zum anderen halt der Teilfonds zu Anlagezwecken ein diversifiziertes Portfolio aus Aktienderivaten,
Zinsderivaten und Wahrungsderivaten, die an geregelten Markten und im Freiverkehr gehandelt werden, sowie
Derivaten, die auf zulassigen Finanzindizes auf Rohstoffe basieren.

Wenn der Anlageverwalter eine negative Ansicht von einer bestimmten Anlagenklasse hat, kann er durch die

Verwendung von Derivaten im Rahmen der nachfolgend beschriebenen Grenzen eine synthetische Short-Position in
dieser Anlagenklasse einrichten.

Anlagepolitik
Die Anlageparameter fiir die aktive Vermdgensallokation des diversifizierten Portfolios erfiillen die folgenden Vorgaben:
— Das maximale Engagement der folgenden Anlagenklassen in Bezug auf den NIW betragt:
- 100 % in nicht abgesicherten Wahrungsengagements
- 50 % in Aktien
- 40 % in Geldmarktinstrumenten
- 70 % in Unternehmensanleihen mit Investment-Grade-Rating
- 35 % in Anleihen aus Schwellenmarkten
- 35 % in Derivaten auf Basis von zulassigen Finanzindizes auf Rohstoffe
— Die durchschnittliche Duration des Portfolios des Teilfonds liegt zwischen minus 5 Jahren und 7 Jahren.

— Der Teilfonds darf nicht mehr als 10 % seines Nettovermdgens in Anteile eines anderen OGAW oder OGA anlegen.
Ein solcher OGAW oder OGA muss den Bestimmungen von Artikel 41 (1) e) des OGA-Gesetzes entsprechen.

Barmittel und Barmittelaquivalente

Zur Erreichung seines Anlageziels, fur Treasury-Zwecke und/oder im Falle ungunstiger Marktbedingungen
kann der Teilfonds gemaR den in diesem Nachtrag und/oder im allgemeinen Teil des Prospekts dargelegten
Anlagebeschrankungen, soweit anwendbar, in  Barmittelaquivalente  (d. h.  Bankeinlagen,
Geldmarktinstrumente und/oder Geldmarktfonds) investieren. Darliber hinaus kann der Teilfonds gemaR den
im allgemeinen Teil des Prospekts dargelegten Anlagebeschrankungen erganzende liquide Mittel halten.
Unter auRergewohnlichen Marktbedingungen kann der Teilfonds vortibergehend und zu defensiven Zwecken
erganzende liquide Mittel halten und in Barmittelaquivalente investieren, wenn der Anlageverwalter der
Ansicht ist, dass dies im besten Interesse der Anteilinhaber liegt.

Verwendung von Derivaten und Techniken fiir eine effiziente Portfolioverwaltung

Der Teilfonds kann in Ubereinstimmung mit den in Abschnitt 4 des Prospekts dargelegten Anlagebefugnissen und
-beschrankungen zu Absicherungszwecken, zu Zwecken einer effizienten Portfolioverwaltung und zu Anlagezwecken
bérsengehandelte und OTC-Finanzinstrumente und -derivate verwenden - insbesondere Futures, Swaps,
Termingeschéfte ohne Beschrénkung hinsichtlich des zugrunde liegenden geografischen Gebiets oder der Wahrung —
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und diese kdnnen zum Erzielen sowohl von Long- als auch von Short-Positionen eingesetzt werden. Die Verwendung
von Derivaten erfolgt im Einklang mit den Anlagezielen und fiihrt nicht dazu, dass der Teilfonds von seinem Risikoprofil
abweicht.

Dabei muss der Teilfonds die geltenden Beschrankungen und insbesondere das CSSF-Rundschreiben 14/592 und die
SFTR einhalten.

Techniken fur eine effiziente Portfolioverwaltung und TRS kénnen Basiswerte wie Wahrungen, Zinssatze, Ubertragbare
Wertpapiere, einen Korb von ubertragbaren Wertpapieren, Indizes oder Organismen fiir gemeinsame Anlagen haben.
Gewodhnlich werden Anlagen in solchen Instrumenten getatigt, um das Marktengagement des Portfolios auf
kostenglinstigere Weise anzupassen.

Der Fonds wird Techniken fir eine effiziente Portfolioverwaltung und TRS wie folgt verwenden bzw. in diese investieren:

Transaktionsart Unter normalen Umstanden wird im Allgemeinen | Der Kapitalbetrag der Vermdgenswerte
erwartet, dass der Kapitalbetrag solcher des Teilfonds, der den Transaktionen
Transaktionen den nachfolgend angegebenen unterliegen kann, kann maximal den
Anteil am Nettoinventarwert des Teilfonds nicht nachfolgend angegebenen Anteil am
Ubersteigt. Unter bestimmten Umsténden kann Nettoinventarwert des Teilfonds
dieser Anteil hdher sein. darstellen.

TRS und andere DFI mit denselben | 10 % 10 %

Eigenschaften

Pensionsgeschafte/lumgekehrte 0% 0%

Pensionsgeschafte

Sell-Buy-Back-Geschafte 0% 0%

Buy-Sell-Back-Geschéfte 0% 0%

Wertpapierleihe 25 % 50 %

Die Kontrahenten solcher Instrumente sind nicht befugt, nach eigenem Ermessen Entscheidungen Uber die
Zusammensetzung oder die Verwaltung des Anlageportfolios des Teilfonds oder Uber die zugrunde liegenden
Vermdgenswerte dieser Instrumente zu treffen.

Referenzindex

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und bezieht sich auf den €STR Index, indem er versucht, diesen zu Ubertreffen. In
Bezug auf Anteilsklassen wird der €STR Index fiir die Berechnung der Performancegebihr verwendet.

Gesamtrisiko und erwartete Hebelwirkung

Die Methode, die zur Berechnung des Gesamtrisikos verwendet wird, ist der Value-at-Risk-Ansatz (,VaR"). Mit diesem
Ansatz wird der maximale potenzielle Verlust geschatzt, den der Teilfonds innerhalb eines bestimmten Zeithorizonts
und mit einem bestimmten Konfidenzniveau erleiden konnte. VaR ist ein statistischer Ansatz, der unter keinen
Umsténden eine Mindest-Performance garantiert.

Der Ansatz, der zur Berechnung der Hebelwirkung verwendet wird, ist die Summe der Nominalwerte der vom Teilfonds
verwendeten derivativen Finanzinstrumente. Aufgrund der Anlagestrategien, die den Teilfonds charakterisieren, kann
die erwartete Hebelwirkung dieses Teilfonds um bis zu 250 % ohne den Gesamtnettowert des Portfolios variieren.

Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass dieser Wert in Zukunft méglicherweise uberschritten wird oder sich
andern kann.

Profil des typischen Anlegers Der Fonds erwartet, dass ein typischer Anleger in den Teilfonds ein
mittelfristig ausgerichteter Anleger ist, der die mit dieser Art von Anlage
verbundenen Risiken, die in Abschnitt 6 des Prospekts beschrieben sind,
kennt und akzeptiert. Der typische Anleger versucht, einen Teil seines
Gesamtportfolios in ein diversifiziertes Portfolio aus fest- und variabel
verzinslichen Wertpapieren mit hohem Risiko und bis zu einem gewissen




163 | Generali Investments SICAV — Société d’investissement a capital variable Luxembourg

und die
nachteiligen

Taxonomie-Verordnung
wichtigsten
Auswirkungen

Grad in Aktien aus groBen Markten zu investieren, die mittelfristig die
besten Wachstumschancen aufzuweisen scheinen.

Die dem Teilfonds zugrunde liegenden Anlagen berticksichtigen nicht die
EU-Kriterien fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten gemaf der
Taxonomie-Verordnung.

Der Teilfonds bertcksichtigt die nachteiligen Auswirkungen seiner
Anlageentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren nicht.

Risikofaktoren

Anleger sollten die spezifischen Risikohinweise in Abschnitt 6 dieses
Prospekts beachten, insbesondere im Hinblick auf:

— Kreditrisiko

— Eigenkapitalinstrumente
— Derivate

— Marktrisiko

— Devisengeschafte

Anlageverwalter

Generali Asset Management S.p.A. Societa di gestione del risparmio

Referenzwahrung EUR
Auflegungsdatum des Teilfonds 3. Juli 2006
Riicknahmeabschlag 0%

Verwaltungsgebiihr der potenziell
erhaltlichen Anteilsklassen des
Teilfonds (als Hochstsatze
ausgedriickt)

Informationen zu den derzeit in dem
Teilfonds erhaltlichen Anteilsklassen finden
Sie auf der Website der
Verwaltungsgesellschaft. Weitere
Informationen zu den Gebihren und
Kosten, die fur alle Fonds und/oder alle
Anteilsklassen gleich sind, finden Sie auch
in Abschnitt 9 dieses Prospekts.

Klasse A: 0,25 %
Klasse B: 0,50 %
Klasse C: 0,70 %
Klasse D: 1,10 %
Klasse E: 1,30 %
Klasse G: 0,375 %
Klasse G1: 0,375 %
Klasse R: 0,50 %

Klasse Z: 0,00 %

Die Hochstgrenze der Verwaltungsgebihren, die auf der Ebene der
OGAW und/oder OGA, in die der Teilfonds investiert, erhoben werden
koénnen, betragt 0,60 %.
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Performancegebiihr

Performance- |Performance-
Betroffene Performance- gebuhr- gebiihren-
Anteilsklasse | gebiihrensatz | Mechanismus |Benchmark zeitraum
Klasse A 20 % High Water €STR Index + Kalenderjahr
Mark mit 90 Basispunkte
Performance- p. a.
gebuhr-
Benchmark
Klasse C 20 % High Water €STR Index + Kalenderjahr
Mark mit 50 Basispunkte
Performance- p. a.
gebuhr-
Benchmark
Klasse D 20 % High Water €STR Index + Kalenderjahr
Mark mit 10 Basispunkte
Performance- p. a.
gebuhr-
Benchmark
Klasse E 20 % High Water €STR Index Kalenderjahr
Mark mit p. a.
Performancege
buhr-
Benchmark
Klasse R 20 % High Water €STR Index + Kalenderjahr
Mark mit 75 Basispunkte
Performancege |p. a.
buhr-

Benchmark
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IV. Multi-Asset-Teilfonds




166 | Generali Investments SICAV — Société d’investissement a capital variable Luxembourg

GENERALI INVESTMENTS SICAV
GLOBAL MULTI ASSET INCOME

Ziel

Das Ziel dieses Teilfonds besteht darin, einen langfristigen Kapitalzuwachs zu erreichen und stabile Ertrage zu generieren.
Dies soll durch eine globale Allokation Uber verschiedene Anlagenklassen und eine Auswahl von Wertpapieren mit
attraktiven Renditen erreicht werden.

Der Teilfonds fordert ESG-Merkmale gemaf Artikel 8 der SFDR, wie in Anhang B naher erlutert.
Anlagepolitik

Der Teilfonds ist bestrebt, sein Ziel dadurch zu erreichen, dass er mindestens 70 % seines Nettovermdgens in eine flexible
Allokation von unterschiedlichen Anlageklassen investiert, insbesondere in weltweite Aktien, Staatsanleihen und
Unternehmensanleihen, Geldmarktinstrumente und Termineinlagen.

Die Allokation zwischen diesen Anlageklassen wird vor allem anhand von makrodkonomischen Analysen, quantitativen
Modellen und Risikoindikatoren festgelegt.

Die Anlagen des Teilfonds konnen unter anderem Aktien und aktiengebundene Wertpapiere, REIT, Schuldtitel jeglicher
Art, OGAW, OGA und derivative Instrumente, z. B. Index- oder Einzeltitel-Futures, Dividendenfutures, TRS, CDS und
Aktienoptionen, umfassen. Der Begriff ,REIT" bezeichnet fiir die Zwecke dieses Teilfonds Aktienwerte von geschlossenen
Immobilieninvestmentgesellschaften.

Das Engagement des Teilfonds in Wertpapieren mit einem Kreditrating unter Investment Grade darf maximal 50 % des
Nettovermégens betragen.

Der Teilfonds darf bis zu 10 % seines Nettovermégens in CoCo-Bonds (,CoCo-Bonds*) investieren.

Zu Anlage- und Diversifizierungszwecken und/oder zur Absicherung gegen Inflation kann der Teilfonds bis zu 10 % seines
Nettovermdgens in Derivate investieren, die auf férderfahigen Finanzindizes fir Rohstoffe und anderen férderfahigen
OGAW, OGA und/oder ETC mit Engagement in Rohstoffen basieren.

Barmittel und Barmittelaquivalente

Zur Erreichung seines Anlageziels, fur Treasury-Zwecke und/oder im Falle ungunstiger Marktbedingungen kann
der Teilfonds gemal den in diesem Nachtrag und/oder im allgemeinen Teil des Prospekts dargelegten
Anlagebeschrankungen, soweit anwendbar, in Barmitteldquivalente (d. h. Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente
und/oder Geldmarktfonds) investieren. DarUber hinaus kann der Teilfonds gemaf den im allgemeinen Teil des
Prospekts dargelegten Anlagebeschrankungen erganzende liquide Mittel halten. Unter auf3ergewdhnlichen
Marktbedingungen kann der Teilfonds voribergehend und zu defensiven Zwecken erganzende liquide Mittel
halten und in Barmittelaquivalente investieren, wenn der Anlageverwalter der Ansicht ist, dass dies im besten
Interesse der Anteilinhaber liegt.

Verwendung von Derivaten und Techniken fiir eine effiziente Portfolioverwaltung

Der Teilfonds kann in Ubereinstimmung mit den in Abschnitt 4 des Prospekts dargelegten Anlagebefugnissen und
-beschrankungen zu Absicherungszwecken, zu Zwecken einer effizienten Portfolioverwaltung und zu Anlagezwecken
bérsengehandelte und OTC-Finanzinstrumente und -derivate verwenden — insbesondere Optionen, Futures, Swaps,
Termingeschafte ohne Beschrankung hinsichtlich des zugrunde liegenden geografischen Gebiets oder der Wahrung — und
diese kdnnen zum Erzielen sowohl von Long- als auch von Short-Positionen eingesetzt werden. Die Verwendung von
Derivaten erfolgt im Einklang mit den Anlagezielen und fuhrt nicht dazu, dass der Teilfonds von seinem Risikoprofil
abweicht.

Dabei muss der Teilfonds die geltenden Beschrankungen und insbesondere das CSSF-Rundschreiben 14/592 und die
SFTR einhalten.

Techniken fur eine effiziente Portfolioverwaltung und TRS kénnen Basiswerte wie Wahrungen, Zinssatze, Ubertragbare
Wertpapiere, einen Korb von Ubertragbaren Wertpapieren, Indizes oder Organismen fiir gemeinsame Anlagen haben.
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Gewohnlich werden Anlagen in solchen Instrumenten getatigt, um das Marktengagement des Portfolios auf
kostengunstigere Weise anzupassen.

Der Fonds wird Techniken fiir eine effiziente Portfolioverwaltung und TRS wie folgt verwenden bzw. in diese investieren:

Transaktionsart Unter normalen Umstanden wird im Der Kapitalbetrag der Vermdgenswerte
Allgemeinen erwartet, dass der Kapitalbetrag des Teilfonds, der den Transaktionen
solcher Transaktionen den nachfolgend unterliegen kann, kann maximal den
angegebenen Anteil am Nettoinventarwert des | nachfolgend angegebenen Anteil am
Teilfonds nicht Ubersteigt. Unter bestimmten Nettoinventarwert des Teilfonds darstellen.
Umstanden kann dieser Anteil hdher sein.

TRS und andere DFI mit denselben | 50 % 100 %

Eigenschaften

Pensionsgeschafte/umgekehrte 0% 0%

Pensionsgeschafte

Sell-Buy-Back-Geschéafte 0% 0%

Buy-Sell-Back-Geschéfte 0 % 0%

Wertpapierleihe 35 % 50 %

Die Kontrahenten solcher Instrumente sind nicht befugt, nach eigenem Ermessen Entscheidungen uber die
Zusammensetzung oder die Verwaltung des Anlageportfolios des Teilfonds oder Uber die zugrunde liegenden
Vermégenswerte dieser Instrumente zu treffen.

Der Teilfonds kann CDS einsetzen, um das spezifische Bonitatsrisiko einiger Emittenten in seinem Portfolio durch den
Erwerb eines Risikoschutzes abzusichern.

Der Teilfonds kann auch CDS einsetzen, entweder als Sicherungsnehmer, ohne die Basiswerte zu halten, oder als
Sicherungsgeber, um ein bestimmtes Kreditrisiko zu erwerben (bei einem Zahlungsausfall der Referenzeinheit erfolgt die
Abwicklung der CDS-Transaktion in bar). Die Anleger profitieren von einer solchen Transaktion, da der Teilfonds damit
eine bessere Streuung des Landerrisikos erreichen und sehr kurzfristige Anlagen zu attraktiven Bedingungen tatigen kann.

Referenzindex
Der Teilfonds wird aktiv verwaltet, ohne Bezugnahme auf einen Referenzindex.
Gesamtrisiko

Die Methode zur Berechnung des Gesamtrisikos ist der VaR. Mit diesem Ansatz wird der maximale potenzielle Verlust
geschatzt, den der Teilfonds innerhalb eines bestimmten Zeithorizonts und mit einem bestimmten Konfidenzniveau
erleiden kdnnte. VaR ist ein statistischer Ansatz, dessen Verwendung unter keinen Umstéanden eine Mindest-Performance
garantiert. Angesichts des Risikoprofils und der Anlagestrategie des Teilfonds hat die Verwaltungsgesellschaft fir die
Festlegung der VaR-Grenzen den absoluten VaR-Ansatz gewahlt.

Der Ansatz, der zur Berechnung der Hebelwirkung verwendet wird, ist die Summe der Nominalwerte der vom Teilfonds
verwendeten derivativen Finanzinstrumente. Aufgrund der Anlagestrategien, die den Teilfonds charakterisieren, und
insbesondere die Verwendung von Optionen, kann die erwartete Hebelwirkung dieses Teilfonds um bis zu 600' % ohne
den Gesamtnettowert des Portfolios variieren.

Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass dieser Wert unter bestimmten Umstanden (z. B. bei sehr geringer
Marktvolatilitat) Gberschritten werden oder sich in Zukunft andern kann.
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Profil des typischen Anlegers

Der Fonds erwartet, dass ein typischer Anleger in den Teilfonds
ein mittelfristig ausgerichteter Anleger ist, der die mit dieser Art
von Anlage verbundenen Risiken, die in Abschnitt 6 des
Prospekts beschrieben sind, kennt und akzeptiert.

Der typische Anleger versucht, einen Teil seines
Gesamtportfolios weltweit in verschiedene Anlagenklassen zu
investieren, um Ertrdge und mittelfristigen Kapitalzuwachs zu
erwirtschaften.

Risikofaktoren

Zusatzlich zu den in Abschnitt 6 dieses Prospekts dargelegten
Risikohinweisen  sollten die  folgenden  Risikofaktoren
bericksichtigt werden:

— Zinsrisiko

— Leverage-Risiko

— Kreditrisiko

— Aktien

— Wertpapiere mit einer Bewertung unter Investment Grade
werden als spekulativ angesehen und sind im Allgemeinen mit
einem hdéheren Kreditrisiko, Liquiditatsrisiko, Volatilitatsrisiko
und Gegenparteirisiko verbunden.

— Derivate

— Optionsscheine

— Credit Default Swaps

— Contingent Capital-Wertpapiere (CoCo-Bonds)

— Nachhaltige Finanzierungen

Anlageverwalter

Generali Asset Management S.p.A. Societa di gestione del
risparmio

Referenzwahrung

EUR

Auflegungsdatum des Teilfonds

21. Dezember 2016

Riicknahmeabschlag

0 %

Verwaltungsgebiihr der potenziell erhaltlichen
Anteilsklassen des Teilfonds (als Héchstsétze
ausgedruckt)

Informationen zu den derzeit in dem Teilfonds
erhaltlichen Anteilsklassen finden Sie auf der
Website der Verwaltungsgesellschaft. Weitere
Informationen zu den Gebiihren und Kosten, die fur
alle Fonds und/oder alle Anteilsklassen gleich sind,
finden Sie auch in Abschnitt 9 dieses Prospekts.

Klasse A: 0,30 %
Klasse B: 0,60 %
Klasse D: 1,25 %
Klasse E: 1,50 %
Klasse G: 0,50 %
Klasse G1: 0,50 %
Klasse R: 0,60 %
Klasse Z: 0,00 %
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GENERALI INVESTMENTS SICAV
PIR EVOLUZIONE ITALIA

Ziel

Das Ziel dieses Teilfonds besteht darin, einen langfristigen Kapitalzuwachs zu erreichen durch haupt-
sachliches Anlegen in italienische Unternehmen und in Unternehmen, die in der EU und im EWR gegrin-
det wurden und ihre standige Betriebsstatte in Italien haben.

Der Teilfonds hat Anspruch auf und zielt hauptsachlich ab auf den ,ltalian Long term Individual Savings
Plan® oder ,Piani Individuali di Risparmio a lungo termine” (,PIR*) gemaf dem italienischen Haushaltsge-
setz von 2017 (Gesetz 232 vom 11. Dezember 2016) in der jeweils geltenden Fassung.

Anlagepolitik

Der Teilfonds ist bestrebt, sein Ziel dadurch zu erreichen, dass er in Finanzinstrumenten investiert, die so
ausgewahlt wurden, dass sie dem PIR entsprechen. Die Allokation wird auf makro6konomischen Analy-
sen, quantitativen Modellen und Risikoindikatoren basieren.

Der Teilfonds investiert mindestens 70 % seiner Vermdgenswerte in eine flexible Allokation Gber verschie-
denen Anlageklassen wie unter anderem Aktien, Unternehmensanleihen und Geldmarktinstrumente von
Emittenten, die nicht am Immobiliengeschaft teilhaben und in Italien oder einem Mitgliedsland der EU
oder des EWR ansassig sind und eine standige Betriebsstatte in Italien haben.

Mindestens 30 % dieser Finanzinstrumente (was 21 % des Nettovermdgens des Teilfonds entspricht)
werden in Emittenten mit den oben aufgeflhrten Eigenschaften investiert, die aber nicht in groRen Indizes
enthalten sind (FTSE MIB Index oder andere ahnliche Indizes).

Mindestens 5 % dieser Finanzinstrumente, was 3,50 % des Nettovermdgens des Teilfonds entspricht,
werden in Emittenten mit den oben genannten Eigenschaften investiert. Sie sind jedoch weder in Indizes
mit hoher Marktkapitalisierung (FTSE MIB Index oder andere gleichwertige Indizes) noch in Indizes mit
mittlerer Marktkapitalisierung (FTSE MID Index oder andere gleichwertige Indizes) enthalten.

Der Teilfonds kann nicht mehr als 10 % seiner Vermdgenswerte in Finanzinstrumente desselben Emit-
tenten, Emittenten derselben Gruppe oder in Bargeldeinlagen investieren.

Der Teilfonds kann nicht in Finanzinstrumente investieren, die von Emittenten ausgegeben wurden, die
in LAndern ansassig sind, die den angemessenen Informationsaustausch mit Italien nicht zulassen.

Die Anlagen des Teilfonds kdnnen unter anderem aktiengebundene Wertpapiere, Schuldtitel jeglicher Art,
OGAW und OGA umfassen.

Bis zu 30 % des Teilfonds-Nettovermogens kdnnen in Anlagen ohne Investment-Grade-Rating angelegt
sein.

Der Teilfonds investiert maximal 85 % in Aktien.

Der Teilfonds investiert iberwiegend in auf Euro lautende Aktien. Nicht auf Euro lautende Wertpapiere
werden gegenlber dem Euro abgesichert.

Barmittel und Barmittelaquivalente

Zur Erreichung seines Anlageziels, fur Treasury-Zwecke und/oder im Falle ungunstiger Marktbedingun-
gen kann der Teilfonds gemal den in diesem Nachtrag und/oder im allgemeinen Teil des Prospekts dar-
gelegten Anlagebeschrankungen, soweit anwendbar, in Barmittelaquivalente (d. h. Bankeinlagen, Geld-
marktinstrumente und/oder Geldmarktfonds) investieren. Dartber hinaus kann der Teilfonds gemaR den
im allgemeinen Teil des Prospekts dargelegten Anlagebeschrankungen erganzende liquide Mittel halten.
Unter auliergewdhnlichen Marktbedingungen kann der Teilfonds voribergehend und zu defensiven
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Zwecken erganzende liquide Mittel halten und in Barmittelaquivalente investieren, wenn der Anlagever-
walter der Ansicht ist, dass dies im besten Interesse der Anteilinhaber liegt.

Verwendung von Derivaten und Techniken fiir eine effiziente Portfolioverwaltung

Der Teilfonds kann in Ubereinstimmung mit den in Abschnitt 4 des Prospekts dargelegten Anlagebefug-
nissen und -beschrankungen zu Absicherungszwecken, zu Zwecken einer effizienten Portfolioverwaltung
und zu Anlagezwecken borsengehandelte und OTC-Finanzinstrumente und -derivate verwenden — ins-
besondere Futures, Optionen, Swaps, Termingeschafte ohne Beschrankung hinsichtlich des zugrunde
liegenden geografischen Gebiets oder der Wahrung — und diese kénnen zum Erzielen sowohl von Long-
als auch von Short-Positionen eingesetzt werden. Der Einsatz von Derivaten erfolgt im Einklang mit den
Anlagezielen und fuhrt nicht dazu, dass der Teilfonds von seinem Risikoprofil abweicht.

Dabei muss der Teilfonds die geltenden Beschrankungen und insbesondere das CSSF-Rundschreiben
14/592 und die SFTR einhalten.

Techniken fur eine effiziente Portfolioverwaltung und TRS kénnen Basiswerte wie Wahrungen, Zinssatze,
Ubertragbare Wertpapiere, einen Korb von Ubertragbaren Wertpapieren, Indizes oder Organismen fur
gemeinsame Anlagen haben. Gewdhnlich werden Anlagen in solchen Instrumenten getatigt, um das
Marktengagement des Portfolios auf kostengunstigere Weise anzupassen.

Der Teilfonds wird Techniken fur eine effiziente Portfolioverwaltung und TRS wie folgt verwenden bzw. in
diese investieren:

Unter normalen Umstan-
den wird im Allgemeinen
erwartet, dass der Kapital- | Der Kapitalbetrag der Vermo-
betrag solcher Transaktio- | genswerte des Teilfonds, der
nen den nachfolgend an- | den Transaktionen unterliegen

Transaktionsart gegebenen Anteil des Net- | kann, kann maximal den nach-
toinventarwerts des Teil- folgend angegebenen Anteil
fonds nicht Gbersteigt. Un- | am Nettoinventarwert des Teil-
ter bestimmten Umstan- fonds darstellen.
den kann dieser Anteil
héher sein.
TRS und andere DFI
mit denselben Eigen- 0% 0%
schaften
Pensionsgeschafte/um-
gekehrte Pensionsge- 0% 0%
schafte
Sell-Buy-Back-Ge-
schafte 0 % 0%
Buy-Sell-Back-Ge-
schafte 0 % 0 %
Wertpapierleihe 65 % 85 %

Der Teilfonds kann CDS (einschliellich CDS-Indizes) einsetzen, um das Kreditrisiko in bestimmten Kre-
diten als Sicherungsnehmer abzusichern. Der Teilfonds kann auch CDS einsetzen, entweder als Siche-
rungsnehmer, ohne die Basiswerte zu halten, oder als Sicherungsgeber, um bestimmte Kreditrisiken zu
erwerben (bei einem Zahlungsausfall der Referenzeinheiten erfolgt die Abwicklung der CDS-Transaktion
in bar). Die  Anleger  profitieren von einer  solchen Transaktion, da der
Teilfonds damit eine bessere Streuung des Léanderrisikos erreichen und sehr Kkurzfristige
Anlagen zu attraktiven Bedingungen tatigen kann.
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Referenzindex

Der Teilfonds wird aktiv und ohne Bezug auf einen Referenzindex verwaltet.

Gesamtrisiko

Die Methode, die zur Uberwachung des Gesamtrisikos des Teilfonds verwendet wird, ist der Commit-

ment-Ansatz.

Profil des typischen Anlegers

Der Fonds erwartet, dass ein typischer Anleger in
den Teilfonds ein langfristig ausgerichteter Anle-
ger ist, der die mit dieser Art von Anlage verbun-
denen Risiken, die in Abschnitt 6 ,Risiken” des
Prospekts beschrieben sind, kennt und akzeptiert.

Der typische Anleger wird einen Teil seines Ge-
samtportfolios in ein diversifiziertes Portfolio aus
Aktien italienischer Unternehmen, darunter auch
die mit kleiner und mittlerer Marktkapitalisierung,
mit dem Ziel, das PIR fir sich zu nutzen.

Taxonomie-Verordnung und die wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen

Die dem Teilfonds zugrunde liegenden Anlagen
bertcksichtigen nicht die EU-Kriterien fir 6kolo-
gisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten gemaf
der Taxonomie-Verordnung.

Der Teilfonds berticksichtigt die nachteiligen Aus-
wirkungen seiner Anlageentscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren nicht.

Risikofaktoren

Anleger sollten die spezifischen Risikohinweise in
Abschnitt 6 dieses Prospekts beachten, insbeson-
dere im Hinblick auf:

e Marktrisiko.

e Aktien.

e Anlagen in kleineren Unternehmen.
e Zinsrisiko.

o Kreditrisiko.

e Derivate.

Anlageverwalter

Generali Asset Management S.p.A. Societa di ge-
stione del risparmio

Referenzwahrung

EUR

Auflegungsdatum des Teilfonds

Dieser Teilfonds wurde zum Zweck der Fusion mit
dem Teilfonds General Smart Funds — PIR Evolu-
zione ltalia eingerichtet und wird am Tag dieser
Fusion aufgelegt.
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Riucknahmeabschlag 0 %

Verwaltungsgebiihr der potenziell erhéltlichen Klasse B: 0,60 %

Anteilsklassen des Teilfonds (als Hochstsatze
ausgedriickt) Klasse Z: 0,00 %

Informationen zu den derzeit im Teilfonds erhaltli-
chen Anteilsklassen finden Sie auf der Website
der Verwaltungsgesellschaft. Weitere Informatio-
nen zu den Gebihren und Kosten, die fir alle
Fonds bzw. alle Anteilsklassen gleich sind, finden
Sie auch in Abschnitt 9 dieses Prospekts.
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GENERALI INVESTMENTS SICAV

PIR VALORE ITALIA

Ziel

Das Ziel dieses Teilfonds besteht darin, einen langfristigen Kapitalzuwachs zu erreichen durch haupt-
sachliches Anlegen in italienische Unternehmen und in Unternehmen, die in der EU und im EWR gegrin-
det wurden und ihre standige Betriebsstatte in Italien haben.

Der Teilfonds hat Anspruch auf und zielt hauptsachlich ab auf den ,ltalian Long term Individual Savings
Plan® oder ,Piani Individuali di Risparmio a lungo termine® (,PIR") gemaf dem italienischen Haushaltsge-
setz von 2017 (Gesetz 232 vom 11. Dezember 2016) in der jeweils geltenden Fassung.

Anlagepolitik

Der Teilfonds ist bestrebt, sein Ziel dadurch zu erreichen, dass er in Finanzinstrumenten investiert, die so
ausgewahlt wurden, dass sie dem PIR entsprechen. Die Allokation wird auf makro6konomischen Analy-
sen, quantitativen Modellen und Risikoindikatoren basieren.

Der Teilfonds investiert mindestens 70 % seiner Vermdgenswerte in eine flexible Allokation Uber verschie-
denen Anlageklassen wie unter anderem Aktien, Unternehmensanleihen und Geldmarktinstrumente von
Emittenten, die nicht am Immobiliengeschaft teilhaben und in ltalien oder einem Mitgliedsland der EU
oder des EWR ansassig sind und eine standige Betriebsstatte in Italien haben.

Mindestens 30 % dieser Finanzinstrumente (was 21 % des Nettovermdgens des Teilfonds entspricht)
werden in Emittenten mit den oben aufgeflihrten Eigenschaften investiert, die aber nicht in groRen Indizes
enthalten sind (FTSE MIB Index oder andere ahnliche Indizes).

Mindestens 5 % dieser Finanzinstrumente, was 3,50 % des Nettovermdgens des Teilfonds entspricht,
werden in Emittenten mit den oben genannten Eigenschaften investiert. Sie sind jedoch weder in Indizes
mit hoher Marktkapitalisierung (FTSE MIB Index oder andere gleichwertige Indizes) noch in Indizes mit
mittlerer Marktkapitalisierung (FTSE MID Index oder andere gleichwertige Indizes) enthalten.

Der Teilfonds kann nicht mehr als 10 % seiner Vermdgenswerte in Finanzinstrumente desselben Emit-
tenten, Emittenten derselben Gruppe oder in Bargeldeinlagen investieren.

Der Teilfonds kann nicht in Finanzinstrumente investieren, die von Emittenten ausgegeben wurden, die
in LAndern ansassig sind, die den angemessenen Informationsaustausch mit Italien nicht zulassen.

Die Anlagen des Teilfonds kdnnen unter anderem aktiengebundene Wertpapiere, Schuldtitel jeglicher Art,
OGAW und OGA umfassen.

Bis zu 30 % des Teilfonds-Nettovermbgens kénnen in Anlagen ohne Investment-Grade-Rating angelegt
sein.

Der Teilfonds investiert maximal 50 % in Aktien.

Der Teilfonds investiert iberwiegend in auf Euro lautende Aktien. Nicht auf Euro lautende Wertpapiere
werden gegenuber dem Euro abgesichert.

Barmittel und Barmittelaquivalente

Zur Erreichung seines Anlageziels, flr Treasury-Zwecke und/oder im Falle unginstiger Marktbedingun-
gen kann der Teilfonds gemal den in diesem Nachtrag und/oder im allgemeinen Teil des Prospekts dar-
gelegten Anlagebeschrankungen, soweit anwendbar, in Barmittelaquivalente (d. h. Bankeinlagen, Geld-
marktinstrumente und/oder Geldmarktfonds) investieren. DarUber hinaus kann der Teilfonds gemafR den
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im allgemeinen Teil des Prospekts dargelegten Anlagebeschrankungen erganzende liquide Mittel halten.
Unter aullergewdhnlichen Marktbedingungen kann der Teilfonds voriibergehend und zu defensiven Zwe-
cken erganzende liquide Mittel halten und in Barmittelaquivalente investieren, wenn der Anlageverwalter
der Ansicht ist, dass dies im besten Interesse der Anteilinhaber liegt.

Verwendung von Derivaten und Techniken fiir eine effiziente Portfolioverwaltung

Der Teilfonds kann in Ubereinstimmung mit den in Abschnitt 4 des Prospekts dargelegten Anlagebefug-
nissen und -beschrankungen zu Absicherungszwecken, zu Zwecken einer effizienten Portfolioverwaltung
und zu Anlagezwecken borsengehandelte und OTC-Finanzinstrumente und -derivate verwenden — ins-
besondere Futures, Optionen, Swaps, Termingeschafte ohne Beschrankung hinsichtlich des zugrunde
liegenden geografischen Gebiets oder der Wahrung — und diese kénnen zum Erzielen sowohl von Long-
als auch von Short-Positionen eingesetzt werden. Der Einsatz von Derivaten erfolgt im Einklang mit den
Anlagezielen und fuhrt nicht dazu, dass der Teilfonds von seinem Risikoprofil abweicht.

Dabei muss der Teilfonds die geltenden Beschrankungen und insbesondere das CSSF-Rundschreiben
14/592 und die SFTR einhalten.

Techniken fur eine effiziente Portfolioverwaltung und TRS kénnen Basiswerte wie Wahrungen, Zinssatze,
Ubertragbare Wertpapiere, einen Korb von Ubertragbaren Wertpapieren, Indizes oder Organismen fur
gemeinsame Anlagen haben. Gewdhnlich werden Anlagen in solchen Instrumenten getatigt, um das
Marktengagement des Portfolios auf kostengunstigere Weise anzupassen.

Der Fonds wird Techniken fur eine effiziente Portfolioverwaltung und TRS wie folgt verwenden bzw. in
diese investieren:

Unter normalen Umstan-
den wird im Allgemeinen
erwartet, dass der Kapital- | Der Kapitalbetrag der Vermé-
betrag solcher Transaktio- | genswerte des Teilfonds, der
nen den nachfolgend an- | den Transaktionen unterliegen

Transaktionsart gegebenen Anteil des Net- | kann, kann maximal den nach-
toinventarwerts des Teil- folgend angegebenen Anteil
fonds nicht Ubersteigt. Un- | am Nettoinventarwert des Teil-
ter bestimmten Umstan- fonds darstellen.
den kann dieser Anteil
hoéher sein.

TRS und andere DFI mit
denselben Eigenschaf- 0% 0%
ten
Pensionsgeschafte/um-
gekehrte  Pensionsge- 0% 0%
schafte
Sell-Buy-Back-Ge-
schafte 0 % 0 %
Buy:SeII-Back-Ge- 0% 0%
schafte
Wertpapierleihe 40 % 55 %

Der Teilfonds kann CDS (einschlieRlich CDS-Indizes) einsetzen, um das Kreditrisiko in bestimmten Kre-
diten als Sicherungsnehmer abzusichern. Der Teilfonds kann auch CDS einsetzen, entweder als Siche-
rungsnehmer, ohne die Basiswerte zu halten, oder als Sicherungsgeber, um bestimmte Kreditrisiken zu
erwerben (bei einem Zahlungsausfall der Referenzeinheiten erfolgt die Abwicklung der CDS-Transaktion
in bar). Die Anleger profitieren von einer solchen Transaktion, da der Teilfonds damit eine bessere Streu-
ung des Landerrisikos erreichen und sehr kurzfristige Anlagen zu attraktiven Bedingungen tatigen kann.
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Referenzindex

Der Teilfonds wird aktiv und ohne Bezug auf einen Referenzindex verwaltet.

Gesamtrisiko

Die Methode, die zur Uberwachung des Gesamtrisikos des Teilfonds verwendet wird, ist der Commitment-

Ansatz.

Profil des typischen Anlegers

Der Fonds erwartet, dass ein typischer Anleger in
den
Teilfonds ein Anleger ist, der die mit dieser Art von
Anlage verbundenen Risiken kennt und akzeptiert,
wie sie in Abschnitt 6 dieses Prospekts dargelegt
sind.

Der typische Anleger wird einen Teil seines Ge-
samtportfolios in ein diversifiziertes Portfolio aus
italienischen Unternehmen, darunter auch die mit
kleiner und mittlerer Marktkapitalisierung, mit dem
Ziel, das PIR fur sich zu nutzen.

Taxonomie-Verordnung und die wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen

Die dem Teilfonds zugrunde liegenden Anlagen be-
ricksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten gemafy der Ta-
xonomie-Verordnung.

Der Teilfonds berticksichtigt die nachteiligen Aus-
wirkungen seiner Anlageentscheidungen auf Nach-
haltigkeitsfaktoren nicht.

Risikofaktoren

Anleger sollten die spezifischen Risikohinweise in
Abschnitt 6 dieses Prospekts beachten, insbeson-
dere im Hinblick auf:

e Marktrisiko.

e Aktien.

e Anlagen in kleineren Unternehmen.

e Zinsrisiko.

e Kreditrisiko.

e Derivate.

Anlageverwalter

Generali Asset Management S.p.A. Societa di ge-
stione del risparmio

Referenzwahrung

EUR
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Auflegungsdatum des Teilfonds

Dieser Teilfonds wurde zum Zweck der Fusion mit
dem Teilfonds General Smart Funds — PIR Valore
Italia eingerichtet und wird am Tag dieser Fusion
aufgelegt.

Riucknahmeabschlag

0%

Verwaltungsgebiihr der potenziell erhiltlichen
Anteilsklassen des Teilfonds (als Hochstsatze
ausgedriickt)

Informationen zu den derzeit im Teilfonds erhaltli-
chen Anteilsklassen finden Sie auf der Website der
Verwaltungsgesellschaft. Weitere Informationen zu
den Gebuhren und Kosten, die fur alle Fonds bzw.
alle Anteilsklassen gleich sind, finden Sie auch in
Abschnitt 9 dieses Prospekts.

Klasse B: 0,60 %

Klasse Z: 0,00 %
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GENERALI INVESTMENTS SICAV
Prisma CONSERVADOR

Ziel

Das Ziel dieses Teilfonds besteht darin, mit einem diversifizierten Portfolio einen langfristigen Kapitalzu-
wachs zu erreichen. Zu diesem Portfolio kdnnen festverzinsliche Wertpapiere, Aktien, Barmittel, Barmittel-
aquivalente und Geldmarktinstrumente gehéren, wobei das allgemeine Risikoniveau konservativ ist.

Der Teilfonds strebt eine jahrliche Volatilitat zwischen 2 % und 6 % an, wobei das Ziel bei ca. 4 % liegt. Der
Teilfonds hat ein weltweites Anlageuniversum.

Anlagepolitik

Der Teilfonds erreicht sein Anlageziel im Wesentlichen durch Anlage in ein diversifiziertes Portfolio von
OGAW, OGA und OGAW-ETF, denen Aktien, festverzinsliche Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente
zugrunde liegen. Maximal 20 % des Nettovermdgens des Teilfonds durfen in OGAW, OGA, OGAW-ETF und
andere Finanzinstrumente investiert werden, denen ausschlielich spanische Aktien und/oder festverzinsli-
che Wertpapiere zugrunde liegen.

Zur Senkung des Risikos sind auch direkte Anlagen in Geldmarktinstrumente und/oder gleichwertige Finan-
zinstrumente moglich (z. B. in qualifizierte ETFs, die Barindizes replizieren, oder in kurzfristige festverzinsli-
che Instrumente mit einer Laufzeit von héchstens 3 Monaten).

Zur Erhéhung der Diversifizierung kann der Fonds auf3erdem bis zu 50 % seines Nettovermdgens in Abso-
lute-Return-Fonds anlegen, die mdglicherweise mit anderen Anlagestrategien und/oder Anlagebeschran-
kungen verbunden sind als der Teilfonds.

Die Allokation in die Instrumente, in die der Teilfonds investieren darf, ist abhangig vom Ziel der jahrlichen
Volatilitdt des Teilfonds.

Wie oben erwahnt, konzentriert sich die Strategie des Teilfonds im Wesentlichen auf die Anlagen in OGAW,
OGA und OGAW-ETF. Es wird darauf hingewiesen, dass ein Uberwiegender Teil, bis zu 80 %, aus Fonds
ausgewahlt werden kdnnte, die von der Generali-Gruppe oder verbundenen Parteien (Fonds der Generali-
Gruppe) verwaltet oder beraten werden.

Der Anlageverwalter fuhrt bei jeder Anlage eine quantitative Due-Diligence-Prifung durch, bei der Perfor-
mance und Risikoindikatoren im Mittelpunkt stehen. Alle Indikatoren basieren auf den geblUhrenbereinigten
Ertragen.

Samtliche Investitionen, einschliel3lich derjenigen in Fonds der Generali-Gruppe, werden in der niedrigsten
Anteilsklasse getatigt, die in Bezug auf die GeblUhren unter Berlcksichtigung der Definition der in Frage
kommenden Anleger verfugbar ist.

Barmittel und Barmitteldaquivalente

Zur Erreichung seines Anlageziels, fir Treasury-Zwecke und/oder im Falle ungunstiger Marktbedingungen
kann der Teilfonds gemal den in diesem Nachtrag und/oder im allgemeinen Teil des Prospekts dargelegten
Anlagebeschrankungen, soweit anwendbar, in Barmittelaquivalente (d. h. Bankeinlagen, Geldmarktinstru-
mente und/oder Geldmarktfonds) investieren. Dartber hinaus kann der Teilfonds gemaf den im allgemeinen
Teil des Prospekts dargelegten Anlagebeschrankungen erganzende liquide Mittel halten. Unter aulerge-
wohnlichen Marktbedingungen kann der Teilfonds voribergehend und zu defensiven Zwecken erganzende
liquide Mittel halten und in Barmittelaquivalente investieren, wenn der Anlageverwalter der Ansicht ist, dass
dies im besten Interesse der Anteilinhaber liegt.
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Verwendung von Derivaten und Techniken fiir eine effiziente Portfolioverwaltung

Der Teilfonds kann in Ubereinstimmung mit den in Abschnitt 4 des Prospekts dargelegten Anlagebefugnis-
sen und -beschrankungen zu Absicherungszwecken und zu Zwecken einer effizienten Portfolioverwaltung
bérsengehandelte und OTC-Finanzinstrumente und -derivate verwenden — insbesondere Futures, Optionen,
Swaps, Termingeschafte ohne Beschrankung hinsichtlich des zugrunde liegenden geografischen Gebiets
oder der Wahrung — und diese kénnen zum Erzielen sowohl von Long- als auch von Short-Positionen ein-
gesetzt werden. Der Einsatz von Derivaten erfolgt im Einklang mit den Anlagezielen und fuhrt nicht dazu,
dass der Teilfonds von seinem Risikoprofil abweicht.

Dabei muss der Teilfonds die geltenden Beschrankungen und insbesondere das CSSF-Rundschreiben
14/592 und die SFTR einhalten.

Techniken fir eine effiziente Portfolioverwaltung und TRS kénnen Basiswerte wie Wahrungen, Zinssatze,
Ubertragbare Wertpapiere, einen Korb von Ubertragbaren Wertpapieren, Indizes oder Organismen fir ge-
meinsame Anlagen haben. Gewohnlich werden Anlagen in solchen Instrumenten getatigt, um das Markten-
gagement des Portfolios auf kostengunstigere Weise anzupassen.

Der Fonds wird Techniken fir eine effiziente Portfolioverwaltung und TRS wie folgt verwenden bzw. in diese
investieren:

Unter normalen Umstanden wird . .
. . Der Kapitalbetrag der Vermo-
im Allgemeinen erwartet, dass der enswerte des Teilfonds. der
Kapitalbetrag solcher Transaktio- dg T Kti ¢ I"
. nen den nachfolgend angegebe- en fransaktionen unteriiegen
Transaktionsart . . kann, kann maximal den nachfol-
nen Anteil des Nettoinventarwerts end angeaebenen Anteil am
des Teilfonds nicht Ubersteigt. Un- genc angeg X
. . Nettoinventarwert des Teilfonds
ter bestimmten Umstanden kann darstellen
dieser Anteil héher sein. )
TRS und andere DFI mit . .
denselben Eigenschaften 0 % 0%
Pensionsgeschafte/um-
gekehrte Pensionsge- 0% 0%
schafte
Sell-Buy-Back-Geschafte 0% 0%
Buy-Sell-Back-Geschafte 0% 0%
Wertpapierleihe 0% 0%

Referenzindex
Der Teilfonds wird aktiv und ohne Bezug auf einen Referenzindex verwaltet.
Gesamtrisiko

Die Methode, die zur Uberwachung des Gesamtrisikos des Teilfonds verwendet wird, ist der Commitment-
Ansatz.

Profil des typischen Anlegers Der Fonds erwartet, dass ein typischer Anleger in den
Teilfonds ein langfristig ausgerichteter Anleger ist, der
die mit dieser Art von Anlage verbundenen Risiken, die
in Abschnitt 6 ,Risiken” des Prospekts beschrieben

sind, kennt und akzeptiert.

Der typische Anleger wird einen Teil seines Gesamt-
portfolios in ein diversifiziertes Portfolio aus OGAW,
OGA und OGAW-ETF anlegen, denen festverzinsliche
Wertpapiere, Aktien und/oder Geldmarktinstrumente
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zugrunde liegen, sowie erganzend auch direkt in Bar-
mittelaquivalente mit einem niedrigen Gesamtrisiko an-
legen, um Ertrage und einen langfristigen Kapitalzu-
wachs

zu erwirtschaften.

Taxonomie-Verordnung und die wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen

Die dem Teilfonds zugrunde liegenden Anlagen be-
rucksichtigen nicht die EU-Kriterien fur 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten gemaf der Taxono-
mie-Verordnung.

Der Teilfonds bertcksichtigt die nachteiligen Auswir-
kungen seiner Anlageentscheidungen auf Nachhaltig-
keitsfaktoren nicht.

Risikofaktoren

Anleger sollten die spezifischen Risikohinweise in Ab-
schnitt 6 dieses Prospekts beachten, insbesondere im
Hinblick auf:

e Anlagen in anderen OGA bzw. OGAW.
e Aktien.

e Zinsrisiko.

e Wechselkursrisiko

o Kreditrisiko.

e Schwellenmarkte.

e Derivate.

Anlageverwalter

Generali Asset Management S.p.A. Societa di gestione
del risparmio

Referenzwahrung

EUR

Auflegungsdatum des Teilfonds

Dieser Teilfonds wurde zum Zweck der Fusion mit dem
Teilfonds General Smart Funds — Prisma CONSERVA-
DOR eingerichtet und wird am Tag dieser Fusion auf-
gelegt.

Ricknahmeabschlag

0 %

Verwaltungsgebiihr der potenziell erhaltli-
chen Anteilsklassen des Teilfonds (als
Hochstsiatze ausgedriickt)

Informationen zu den derzeit im Teilfonds erhalt-
lichen Anteilsklassen finden Sie auf der Website
der Verwaltungsgesellschaft. Weitere Informatio-
nen zu den Gebuhren und Kosten, die flr alle
Fonds bzw. alle Anteilsklassen gleich sind, fin-
den Sie auch in Abschnitt 9 dieses Prospekts.

Klasse C: 1,00 %

Die Hochstgrenze der Verwaltungsgebuhren, die auf
der Ebene der OGAW bzw. OGA, in die der Teilfonds
investiert, erhoben werden kénnen, betragt 1,50 %
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GENERALI INVESTMENTS SICAV
Prisma DECIDIDO

Ziel

Das Ziel dieses Teilfonds besteht darin, mit einem diversifizierten Portfolio einen langfristigen Kapitalzu-
wachs zu erreichen. Zu diesem Portfolio kdnnen festverzinsliche Wertpapiere, Aktien, Barmittel, Barmittel-
aquivalente und Geldmarktinstrumente gehéren, wobei das allgemeine Risikoniveau hoch ist.

Der Teilfonds strebt eine jahrliche Volatilitat zwischen 10 % und 14 % an, wobei das Ziel bei ca. 12 % liegt.
Der Teilfonds hat ein weltweites Anlageuniversum.

Anlagepolitik

Der Teilfonds erreicht sein Anlageziel im Wesentlichen durch Anlage in ein diversifiziertes Portfolio von
OGAW, OGA und OGAW-ETF, denen Aktien, festverzinsliche Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente
zugrunde liegen. Maximal 20 % des Nettovermogens des Teilfonds durfen in OGAW, OGA, OGAW-ETF und
andere Finanzinstrumente investiert werden, denen ausschlieBlich spanische Aktien und/oder festverzinsli-
che Wertpapiere zugrunde liegen.

Zur Senkung des Risikos sind auch direkte Anlagen in Barmittel Geldmarktinstrumente und/oder gleichwer-
tige Finanzinstrumente mdglich (z. B. in qualifizierte ETFs, die Barindizes replizieren, oder in kurzfristige
festverzinsliche Instrumente mit einer Laufzeit von héchstens 3 Monaten).

Zur Erhéhung der Diversifizierung kann der Fonds auRerdem bis zu 50 % seines Nettovermdgens in Abso-
lute-Return-Fonds anlegen, die mdglicherweise mit anderen Anlagestrategien und/oder Anlagebeschran-
kungen verbunden sind als der Teilfonds.

Die Allokation in die Instrumente, in die der Teilfonds investieren darf, ist abhangig vom Ziel der jahrlichen
Volatilitat des Teilfonds.

Wie oben erwahnt, konzentriert sich die Strategie des Teilfonds im Wesentlichen auf die Anlagen in OGAW,
OGA und OGAW-ETF. Es wird darauf hingewiesen, dass ein Uberwiegender Teil, bis zu 80 %, aus Fonds
ausgewahlt werden konnte, die von der Generali-Gruppe oder verbundenen Parteien (Fonds der Generali-
Gruppe) verwaltet oder beraten werden.

Der Anlageverwalter fuhrt bei jeder Anlage eine quantitative Due-Diligence-Prifung durch, bei der Perfor-
mance und Risikoindikatoren im Mittelpunkt stehen. Alle Indikatoren basieren auf den geblhrenbereinigten
Ertragen.

Samtliche Investitionen, einschliellich derjenigen in Fonds der Generali-Gruppe, werden in der niedrigsten
Anteilsklasse getatigt, die in Bezug auf die Gebuhren unter Berlcksichtigung der Definition der in Frage
kommenden Anleger verfugbar ist.

Barmittel und Barmittelaquivalente

Zur Erreichung seines Anlageziels, fur Treasury-Zwecke und/oder im Falle ungunstiger Marktbedingungen
kann der Teilfonds gemaf den in diesem Nachtrag und/oder im allgemeinen Teil des Prospekts dargelegten
Anlagebeschrankungen, soweit anwendbar, in Barmittelaquivalente (d. h. Bankeinlagen, Geldmarktinstru-
mente und/oder Geldmarktfonds) investieren. Dartber hinaus kann der Teilfonds gemaf den im allgemeinen
Teil des Prospekts dargelegten Anlagebeschrankungen erganzende liquide Mittel halten. Unter aul3erge-
wohnlichen Marktbedingungen kann der Teilfonds voribergehend und zu defensiven Zwecken erganzende
liquide Mittel halten und in Barmittelaquivalente investieren, wenn der Anlageverwalter der Ansicht ist, dass
dies im besten Interesse der Anteilinhaber liegt.
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Verwendung von Derivaten und Techniken fiir eine effiziente Portfolioverwaltung

Der Teilfonds kann in Ubereinstimmung mit den in Abschnitt 4 des Prospekts dargelegten Anlagebefugnis-
sen und -beschrankungen zu Absicherungszwecken und zu Zwecken einer effizienten Portfolioverwaltung
bdrsengehandelte und OTC-Finanzinstrumente und -derivate verwenden — insbesondere Futures, Optionen,
Swaps, Termingeschafte ohne Beschrankung hinsichtlich des zugrunde liegenden geografischen Gebiets
oder der Wahrung — und diese kénnen zum Erzielen sowohl von Long- als auch von Short-Positionen ein-
gesetzt werden. Der Einsatz von Derivaten erfolgt im Einklang mit den Anlagezielen und fuhrt nicht dazu,
dass der Teilfonds von seinem Risikoprofil abweicht.

Dabei muss der Teilfonds die geltenden Beschrankungen und insbesondere das CSSF-Rundschreiben
14/592 und die SFTR einhalten.

Techniken fir eine effiziente Portfolioverwaltung und TRS kénnen Basiswerte wie Wahrungen, Zinssatze,
Ubertragbare Wertpapiere, einen Korb von Ubertragbaren Wertpapieren, Indizes oder Organismen fir ge-
meinsame Anlagen haben. Gewohnlich werden Anlagen in solchen Instrumenten getatigt, um das Markten-
gagement des Portfolios auf kostenguinstigere Weise anzupassen.

Der Fonds wird Techniken fir eine effiziente Portfolioverwaltung und TRS wie folgt verwenden bzw. in
diese investieren:

Unter normalen Umstanden
wird im Allgemeinen erwar- . N
tet, dass dger Kapitalbetrag Der Kapitalbetrag Qer Vermo-
soI’cher Transaktionen den genswerte des Teilfonds, der
nachfolaend anaeaebenen den Transaktionen unterliegen
Transaktionsart Anteil ges Nettgoir?ventar- kann, kann maximal den nachfol-
werts des Teilfonds nicht gend angegebenen Anteil am
iibersteigt. Unter bes- Nettoinventarwert des Teilfonds
timmten Umstanden kann darstellen.
dieser Anteil hoher sein.
TRS und andere DFI mit . .
denselben Eigenschaften 0 % 0 %
Pensionsgeschafte/um-
gekehrte Pensionsge- 0% 0%
schafte
Sell-Buy-Back-Geschafte 0% 0%
Buy-Sell-Back-Geschafte 0% 0%
Wertpapierleihe 45 % 55 %

Referenzindex
Der Teilfonds wird aktiv und ohne Bezug auf einen Referenzindex verwaltet.
Gesamtrisiko

Die Methode, die zur Uberwachung des Gesamtrisikos des Teilfonds verwendet wird, ist der Commitment-
Ansatz.

Profil des typischen Anlegers Der Fonds erwartet, dass ein typischer Anleger in den
Teilfonds ein langfristig ausgerichteter Anleger ist, der
die mit dieser Art von Anlage verbundenen Risiken,
die in Abschnitt 6 ,Risiken” des Prospekts beschrieben
sind, kennt und akzeptiert.

Der typische Anleger wird einen Teil seines Gesamt-
portfolios in ein diversifiziertes Portfolio aus OGAW,
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OGA und OGAW-ETF anlegen, denen festverzinsliche
Wertpapiere, Aktien und/oder Geldmarktinstrumente
zugrunde liegen, sowie erganzend auch direkt in Bar-
mittelaquivalente mit einem niedrigen Gesamtrisiko
anlegen, um Ertrdge und einen langfristigen Kapitalzu-
wachs zu erwirtschaften.

Taxonomie-Verordnung und die wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen

Die dem Teilfonds zugrunde liegenden Anlagen be-
ricksichtigen nicht die EU-Kriterien flr 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten gemaf der Taxono-
mie-Verordnung.

Der Teilfonds berticksichtigt die nachteiligen Auswir-
kungen seiner Anlageentscheidungen auf Nachhaltig-
keitsfaktoren nicht.

Risikofaktoren

Anleger sollten die spezifischen Risikohinweise in Ab-
schnitt 6 dieses Prospekts beachten, insbesondere im
Hinblick auf:

e Anlagen in anderen OGA bzw. OGAW.
e Aktien.

e Zinsrisiko.

e Wechselkursrisiko

o Kreditrisiko.

e Schwellenmarkte.

e Derivate.

Anlageverwalter

Generali Asset Management S.p.A. Societa di ge-
stione del risparmio

Referenzwahrung

EUR

Auflegungsdatum des Teilfonds

Dieser Teilfonds wurde zum Zweck der Fusion mit
dem Teilfonds General Smart Funds — Prisma DECI-
DIDO eingerichtet und wird am Tag dieser Fusion
aufgelegt.

Riucknahmeabschlag

0 %

Teilfonds (als Hochstsiatze ausgedriickt)

spekts.

Verwaltungsgebiihr der potenziell erhéltlichen Anteilsklassen des

Informationen zu den derzeit im Teilfonds erhaltlichen Anteilsklassen
finden Sie auf der Website der Verwaltungsgesellschaft. Weitere Infor-
mationen zu den Gebuhren und Kosten, die fiir alle Fonds bzw. alle
Anteilsklassen gleich sind, finden Sie auch in Abschnitt 9 dieses Pro-

Klasse C: 1,40 %

Die Hoéchstgrenze der Verwal-
tungsgebihren, die auf der
Ebene der OGAW bzw. OGA, in
die der Teilfonds investiert,
erhoben werden kénnen, betragt
1,50 %
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GENERALI INVESTMENTS SICAV
Prisma MODERADO

Ziel

Das Ziel dieses Teilfonds besteht darin, mit einem diversifizierten Portfolio einen langfristigen Kapitalzuwa-
chs zu erreichen. Zu diesem Portfolio kdnnen festverzinsliche Wertpapiere, Aktien, Barmittel, Barmittelaqui-
valente und Geldmarktinstrumente gehdren, wobei das allgemeine Risikoniveau moderat ist.

Der Teilfonds strebt eine jahrliche Volatilitat zwischen 6 % und 10 % an, wobei das Ziel bei ca. 8% liegt. Der
Teilfonds hat ein weltweites Anlageuniversum.

Anlagepolitik

Der Teilfonds erreicht sein Anlageziel im Wesentlichen durch Anlage in ein diversifiziertes Portfolio von
OGAW, OGA und OGAW-ETF, denen Aktien, festverzinsliche Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente
zugrunde liegen. Maximal 20 % des Nettovermogens des Teilfonds durfen in OGAW, OGA, OGAW-ETF und
andere Finanzinstrumente investiert werden, denen ausschlieBlich spanische Aktien und/oder festverzinsli-
che Wertpapiere zugrunde liegen.

Zur Senkung des Risikos sind auch direkte Anlagen in Geldmarktinstrumente und/oder gleichwertige Finan-
zinstrumente moglich (z. B. in qualifizierte ETFs, die Barindizes replizieren, oder in kurzfristige festverzinsli-
che Instrumente mit einer Laufzeit von héchstens 3 Monaten).

Zur Erhéhung der Diversifizierung kann der Fonds auRerdem bis zu 50 % seines Nettovermdgens in Abso-
lute-Return-Fonds anlegen, die mdglicherweise mit anderen Anlagestrategien und/oder Anlagebeschran-
kungen verbunden sind als der Teilfonds.

Die Allokation in die Instrumente, in die der Teilfonds investieren darf, ist abhangig vom Ziel der jahrlichen
Volatilitat des Teilfonds.

Wie oben erwahnt, konzentriert sich die Strategie des Teilfonds im Wesentlichen auf die Anlagen in OGAW,
OGA und OGAW-ETF. Es wird darauf hingewiesen, dass ein Uberwiegender Teil, bis zu 80 %, aus Fonds
ausgewahlt werden konnte, die von der Generali-Gruppe oder verbundenen Parteien (Fonds der Generali-
Gruppe) verwaltet oder beraten werden.

Der Anlageverwalter fuhrt bei jeder Anlage eine quantitative Due-Diligence-Prifung durch, bei der Perfor-
mance und Risikoindikatoren im Mittelpunkt stehen. Alle Indikatoren basieren auf den geblhrenbereinigten
Ertragen.

Samtliche Investitionen, einschliellich derjenigen in Fonds der Generali-Gruppe, werden in der niedrigsten
Anteilsklasse getatigt, die in Bezug auf die Gebuhren unter Berlcksichtigung der Definition der in Frage
kommenden Anleger verfugbar ist.

Barmittel und Barmittelaquivalente

Zur Erreichung seines Anlageziels, fur Treasury-Zwecke und/oder im Falle ungunstiger Marktbedingungen
kann der Teilfonds gemaf den in diesem Nachtrag und/oder im allgemeinen Teil des Prospekts dargelegten
Anlagebeschrankungen, soweit anwendbar, in Barmittelaquivalente (d. h. Bankeinlagen, Geldmarktinstru-
mente und/oder Geldmarktfonds) investieren. Daruber hinaus kann der Teilfonds gemaf den im allgemeinen
Teil des Prospekts dargelegten Anlagebeschrankungen erganzende liquide Mittel halten. Unter aulRer-
gewodhnlichen Marktbedingungen kann der Teilfonds voriibergehend und zu defensiven Zwecken ergan-
zende liquide Mittel halten und in Barmittelaquivalente investieren, wenn der Anlageverwalter der Ansicht
ist, dass dies im besten Interesse der Anteilinhaber liegt.
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Verwendung von Derivaten und Techniken fiir eine effiziente Portfolioverwaltung

Der Teilfonds kann in Ubereinstimmung mit den in Abschnitt 4 des Prospekts dargelegten Anlagebefugnis-
sen und -beschrankungen zu Absicherungszwecken und zu Zwecken einer effizienten Portfolioverwaltung
bdrsengehandelte und OTC-Finanzinstrumente und -derivate verwenden — insbesondere Futures, Optionen,
Swaps, Termingeschafte ohne Beschrankung hinsichtlich des zugrunde liegenden geografischen Gebiets
oder der Wahrung — und diese kénnen zum Erzielen sowohl von Long- als auch von Short-Positionen ein-
gesetzt werden. Der Einsatz von Derivaten erfolgt im Einklang mit den Anlagezielen und fuhrt nicht dazu,
dass der Teilfonds von seinem Risikoprofil abweicht.

Dabei muss der Teilfonds die geltenden Beschrankungen und insbesondere das CSSF-Rundschreiben
14/592 und die SFTR einhalten.

Techniken fir eine effiziente Portfolioverwaltung und TRS kénnen Basiswerte wie Wahrungen, Zinssatze,
Ubertragbare Wertpapiere, einen Korb von Ubertragbaren Wertpapieren, Indizes oder Organismen fir ge-
meinsame Anlagen haben. Gewohnlich werden Anlagen in solchen Instrumenten getatigt, um das Markten-
gagement des Portfolios auf kostengunstigere Weise anzupassen.

Der Fonds wird Techniken fiir eine effiziente Portfolioverwaltung und TRS wie folgt verwenden bzw. in diese

investieren:
Unter normalen Umstanden
wird im Allgemeinen erwar- . N
tet, dass dger Kapitalbetrag Der Kapitalbetrag Qer Vermo-
sol’cher Transaktionen den genswerte des Teilfonds, der
nachfolaend anaeaebenen den Transaktionen unterliegen
Transaktionsart Anteil ges Nett%ir?ventar- kann, kann maximal den nachfol-
werts des Teilfonds nicht gend angegebenen Anteil am
ibersteigt. Unter bes- Nettoinventarwert des Teilfonds
timmten Umstanden kann darstellen.
dieser Anteil hdher sein.
TRS und andere DFI mit . .
denselben Eigenschaften 0% 0 %
Pensionsgeschafte/um-
gekehrte Pensionsge- 0% 0%
schafte
Sell-Buy-Back-Geschéafte 0% 0%
Buy-Sell-Back-Geschéfte 0% 0%
Wertpapierleihe 45 % 55 9%

Referenzindex
Der Teilfonds wird aktiv und ohne Bezug auf einen Referenzindex verwaltet.
Gesamtrisiko

Die Methode, die zur Uberwachung des Gesamtrisikos des Teilfonds verwendet wird, ist der Commitment-
Ansatz.

Profil des typischen Anlegers Der Fonds erwartet, dass ein typischer Anleger in den Teilfonds ein
langfristig ausgerichteter Anleger ist, der die mit dieser Art von An-
lage verbundenen Risiken, die in Abschnitt 6 ,Risiken® des Pros-
pekts beschrieben sind, kennt und akzeptiert.

Der typische Anleger wird einen Teil seines Gesamtportfolios in ein
diversifiziertes Portfolio aus OGAW, OGA und OGAW-ETF anle-
gen, denen festverzinsliche Wertpapiere, Aktien und/oder
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Geldmarktinstrumente zugrunde liegen, sowie erganzend auch di-
rekt in Barmittel, Barmittelaquivalente und Geldmarktinstrumente
mit einem moderaten Gesamtrisiko anlegen, um Ertrage und einen
langfristigen Kapitalzuwachs zu erwirtschaften.

Taxonomie-Verordnung und die
wichtigsten nachteiligen Auswir-
kungen

Die dem Teilfonds zugrunde liegenden Anlagen berticksichtigen
nicht die EU-Kriterien fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivi-
taten geman der Taxonomie-Verordnung.

Der Teilfonds berticksichtigt die nachteiligen Auswirkungen seiner
Anlageentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren nicht.

Risikofaktoren

Anleger sollten die spezifischen Risikohinweise in Abschnitt 6 die-
ses Prospekts beachten, insbesondere im Hinblick auf:

e Anlagen in anderen OGA bzw. OGAW.
e Aktien.

e Zinsrisiko.

e Wechselkursrisiko

o Kreditrisiko.

e Schwellenmarkte.

e Derivate.

Anlageverwalter

Generali Asset Management S.p.A. Societa di gestione del rispar-
mio

Referenzwahrung

EUR

Auflegungsdatum des Teilfonds

Dieser Teilfonds wurde zum Zweck der Fusion mit dem Teilfonds
General Smart Funds — Prisma MODERADO eingerichtet und wird
am Tag dieser Fusion aufgelegt.

Riucknahmeabschlag

0 %

Verwaltungsgebiihr der potenziell
erhaltlichen Anteilsklassen des
Teilfonds (als Hochstsatze au-
sgedriickt)

Informationen zu den derzeit im
Teilfonds erhéaltlichen Anteilsklassen
finden Sie auf der Website der Ver-
waltungsgesellschaft. Weitere Infor-
mationen zu den Gebuhren und
Kosten, die flr alle Fonds bzw. alle
Anteilsklassen gleich sind, finden
Sie auch in Abschnitt 9 dieses Pro-
spekts.

Klasse C: 1,20 %

Die Héchstgrenze der Verwaltungsgebuhren, die auf der Ebene der
OGAW bzw. OGA, in die der Teilfonds investiert, erhoben werden
kdénnen, betragt 1,50 %
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GENERALI INVESTMENTS SICAV
SERENITY

Ziel

Das Ziel dieses Teilfonds besteht darin, einen langfristigen Kapitalzuwachs mittels einer aktiven und diversi-
fizierten, uneingeschrankten Vermégensallokation zu erzielen, die sich an den potenziellen Renditen der ver-
schiedenen Anlageklassen orientiert.

Das Portfolio ist in Kernanlageklassen (wie borsennotierte Aktien und Anleihen) sowie in Nebenanlageklas-
sen (entweder mittels (i) Derivaten mit indirektem Engagement, wie z. B. Rohstoffen und alternativen Strate-
gien, und mittels eines (ii) begrenzten Engagements in nicht borsennotierten Wertpapieren) engagiert, um
von der Diversifizierung zu profitieren und/oder sich gegen Inflation abzusichern.

Anlagepolitik
Kernanlageklassen

Der Teilfonds verfolgt sein Ziel, indem er direkt oder indirekt mindestens 70 % seines Nettovermogens in eine
flexible Allokation in verschiedenen Anlageklassen investiert, unter anderem in Aktien, Staats- und Unterneh-
mensanleihen, Geldmarktinstrumente, global sowie in Einlagen.

In diesen Anlageklassen. besteht kein vorher festgelegtes Gesamtengagement des Teilfonds. Der Anlagever-
walter legt die Allokation der Anlageklassen auf der Grundlage einer Analyse der makrookonomischen Be-
dingungen sowie der Markterwartungen unter genauer Berucksichtigung der Risiken und des Renditepoten-
zials fest und kann diese andern.

Entsprechend den obigen Ausfihrungen kénnen die Anlagen des Teilfonds unter anderem Aktien und aktien-
gebundene Wertpapiere, REITs, Investment-Grade- und/oder Non-Investment-Grade-Anleihen sowie schuld-
titelahnliche Wertpapiere aller Art, wie z. B. zulassige Schuldverschreibungen, Notes und Wandelanleihen,
ferner OGAW, OGAs, ETFs, derivative Instrumente, wie z. B. Index- oder Single-Name-Futures, Dividenden-
Futures, Total Return Swaps (,TRS*), Credit Default Swaps (,CDS*) und Aktien- und Indexoptionen, umfas-
sen. Die Emittenten der vorstehend genannten Wertpapiere kénnen in jedem OECD- oder Nicht-OECD-Land
ansassig sein, einschliellich Schwellenlander, ohne dass eine vorher festgelegte Beschrankung hinsichtlich
der Region, der Kapitalisierung, des Sektors oder der Wahrung besteht.

Fir die Zwecke dieses Teilfonds sind unter REITs Beteiligungspapiere von geschlossenen Immobilieninvest-
mentfonds zu verstehen.

Der Teilfonds kann direkt oder indirekt bis zu 40 % seines Nettovermdgens in Aktienwerten engagiert sein.

Das Engagement des Teilfonds in Wertpapieren mit Non-Investment-Grade-Rating oder Wertpapieren, die
nach Ansicht des Anlageverwalters von vergleichbarer Qualitat sind, darf 50 % seines Nettovermdgens nicht
Uberschreiten. Der Teilfonds kann auch aufgrund einer eventuellen Herabstufung der Emittenten in ausfall-
gefahrdeten Schuldtiteln engagiert sein (dies sind Wertpapiere mit einem Rating von héchstens CCC+ von
S&P oder einem vergleichbaren Rating von anderen Kreditratingagenturen). In diesem Fall wird die Position,
die der Teilfonds direkt in ausfallgefahrdete Schuldtiteln halt, so schnell wie méglich unter normalen Markt-
bedingungen und im besten Interesse der Anteilinhaber verauliert, wobei der Anteil der notleidenden Schuld-
titel in keinem Fall mehr als 5 % des Nettovermdgens des Teilfonds betragen darf. Wenn keine Bewertung
verfugbar ist, kann eine entsprechende vom Anlageverwalter genehmigte Bonitatsbewertung verwendet wer-
den.

Die Anlage in CoCo-Bonds bis zu einer Hohe von 20 % des Nettovermdgens des Teilfonds ist erlaubt.

Bis zu 100 % des Nettovermdgens des Teilfonds kénnen in Anteilen oder Aktien von OGAW, OGA und
OGAW-ETF investiert werden. Diese anderen OGAW, OGA oder OGAW-ETFs missen den Bestimmungen
von Artikel 41 (1) e) des OGA-Gesetzes entsprechen.
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Es wird darauf hingewiesen, dass ein Teil dieser OGAW, OGA oder OGAW-ETFs, bis zu 80 %, aus Fonds
ausgewahlt werden kann, die von der Generali-Gruppe oder mit ihr verbundenen Unternehmen verwaltet oder
beraten werden (Fonds der Generali Gruppe).

Samtliche Investitionen in OGAW, OGA und/oder OGAW-ETFs, einschliel3lich derjenigen in Fonds der Ge-
nerali-Gruppe, werden in der niedrigsten Anteilsklasse getatigt, die in Bezug auf die Gebuhren unter Bertick-
sichtigung der Definition der in Frage kommenden Anleger verflgbar ist.

Nebenanlageklassen

Zu Anlage- und Diversifizierungszwecken und/oder zur Absicherung gegen Inflation kann der Teilfonds (i) bis
zu 20 % seines Nettovermogens in Derivate investieren, die auf zulassigen Finanzindizes fur Rohstoffe
und/oder anderen zulassigen OGAW, OGA und/oder Exchange-Traded Notes (ETC) basieren, die ein Enga-
gement in Rohstoffen und/oder anderen zuldssigen OGAW, OGA und ETF mit einer alternativen Strategie
bieten, und (ii) bis zu 10 % seines Nettovermdgens in nicht borsennotierte Aktienwerte investieren.

Barmittel und Barmittelaquivalente

Zur Erreichung seines Anlageziels, fur Treasury-Zwecke und/oder im Falle unginstiger Marktbedingungen
kann der Teilfonds gemal den in diesem Nachtrag und/oder im allgemeinen Teil des Prospekts dargelegten
Anlagebeschrankungen, soweit anwendbar, in Barmittelaquivalente (d. h. Bankeinlagen, Geldmarktinstru-
mente und/oder Geldmarktfonds) investieren. Daruber hinaus kann der Teilfonds gemaf den im allgemeinen
Teil des Prospekis dargelegten Anlagebeschrankungen erganzende liquide Mittel halten. Unter auller-
gewohnlichen Marktbedingungen kann der Teilfonds vorubergehend und zu defensiven Zwecken erganzende
liquide Mittel halten und in Barmittelaquivalente investieren, wenn der Anlageverwalter der Ansicht ist, dass
dies im besten Interesse der Anteilinhaber liegt.

Einsatz von Derivaten und Techniken fiir eine effiziente Portfolioverwaltung

Der Teilfonds kann in Ubereinstimmung mit den in Abschnitt 4 des Prospekts dargelegten Anlagebefugnissen
und -beschrankungen zu Absicherungszwecken, zu Zwecken einer effizienten Portfolioverwaltung und zu
Anlagezwecken bdérsengehandelte und OTC-Finanzinstrumente und -derivate verwenden — insbesondere Fu-
tures, Optionen, Swaps, Termingeschafte ohne Beschrankung hinsichtlich des zugrunde liegenden geografi-
schen Gebiets oder der Wahrung — und diese kénnen zum Erzielen sowohl von Long- als auch von Short-
Positionen eingesetzt werden. Der Einsatz von Derivaten erfolgt im Einklang mit den Anlagezielen und fuhrt
nicht dazu, dass der Teilfonds von seinem Risikoprofil abweicht.

Dabei muss der Teilfonds die geltenden Beschrankungen und insbesondere das CSSF-Rundschreiben
14/592 und die SFTR einhalten.

Techniken fur eine effiziente Portfolioverwaltung und TRS kénnen Basiswerte wie Wahrungen, Zinssatze,
Ubertragbare Wertpapiere, einen Korb von ubertragbaren Wertpapieren, Indizes oder Organismen fur ge-
meinsame Anlagen haben. In der Regel werden Investitionen in solche Instrumente getatigt, um die Werten-
twicklung des Portfolios und die Dividendenrendite zu steigern und zusatzliche Ertrage zu erzielen.

Der Teilfonds wird Techniken fir eine effiziente Portfolioverwaltung und TRS wie folgt verwenden bzw. in
diese investieren:

Unter normalen Umstanden
wird im Allgemeinen erwar-
tet, dass der Kapitalbetrag
solcher Transaktionen den
nachfolgend angegebenen
Anteil des Nettoinventar-
werts des Teilfonds nicht
Ubersteigt. Unter bes-
timmten Umstanden kann
dieser Anteil hoher sein.

Der Kapitalbetrag der Vermo-
genswerte des Teilfonds, der
den Transaktionen unterliegen
kann, kann maximal den nachfol-
gend angegebenen Anteil am
Nettoinventarwert des Teilfonds
darstellen.

Transaktionsart
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TRS und andere DFI mit o .

denselben Eigenschaften 0 % 20 %
Pensionsgeschafte/um-

gekehrte Pensionsge- 0% 0%
schafte

Sell-Buy-Back-Geschafte 0% 0%
Buy-Sell-Back-Geschafte 0% 0%
Wertpapierleihe 45 % 75 %

Die Kontrahenten solcher Instrumente sind nicht befugt, nach eigenem Ermessen Entscheidungen uber die
Zusammensetzung oder die Verwaltung des Anlageportfolios des Teilfonds oder Uber die zugrunde liegenden
Vermobgenswerte dieser Instrumente zu treffen.

Der Teilfonds kann standardisierte CDS einsetzen, um das spezifische Kreditrisiko einiger Emittenten in sei-
nem Portfolio als Sicherungsnehmer abzusichern. Der Teilfonds kann auch CDS einsetzen, entweder als
Sicherungsnehmer, ohne die Basiswerte zu halten, oder als Sicherungsgeber, um ein bestimmtes Kreditrisiko
zu erwerben (bei einem Zahlungsausfall einer Referenzeinheit erfolgt die Abwicklung der CDS-Transaktion
in bar). Die Anleger profitieren von einer solchen Transaktion, da der Teilfonds damit eine bessere Streuung
des Landerrisikos erreichen und sehr kurzfristige Anlagen zu attraktiven Bedingungen tatigen kann. Die Ge-
samtverpflichtung aus diesen Transaktionen darf 100 % des Nettovermdgens des Teilfonds nicht Gberschrei-
ten.

Referenzindex
Der Teilfonds wird aktiv und ohne Bezug auf einen Referenzindex verwaltet.
Gesamtrisiko

Die Methode zur Berechnung des Gesamtrisikos ist der absolute Value at Risk (,VaR®), wie in Abschnitt 4.6.1.
definiert.

Bei dieser Art von Ansatz wird der maximale potenzielle Verlust, den der Teilfonds innerhalb eines bestimm-
ten Zeithorizonts und mit einem bestimmten Maf an Vertrauen erleiden kénnte, geschatzt. Der VaR ist ein
statistischer Ansatz, und seine Anwendung garantiert unter keinen Umstanden eine Mindestperformance. Der
Ansatz, der zur Berechnung der Hebelwirkung verwendet wird, ist die Summe der Nennwerte der vom Teil-
fonds eingesetzten derivativen Finanzinstrumente. In Anbetracht der Anlagestrategien, die den Teilfonds
kennzeichnen, kann die erwartete Hebelwirkung dieses Teilfonds bis zu 400 % betragen, wobei der Gesam-
tnettowert des Portfolios nicht bertcksichtigt wird.

Die Anleger werden darauf aufmerksam gemacht, dass dieses Niveau unter bestimmten Umsténden (z. B.
bei sehr geringer Marktvolatilitat) Uberschritten werden oder sich in Zukunft andern kann.

Profil des typischen Anlegers Der Fonds erwartet, dass ein typischer Anleger in den
Teilfonds ein langfristig ausgerichteter Anleger ist, der
die mit dieser Art von Anlage verbundenen Risiken, die
in Abschnitt 6 ,Risiken® des Prospekts beschrieben
sind, kennt und akzeptiert.

Der typische Anleger wird einen Teil seines Gesamt-
portfolios direkt oder indirekt in ein diversifiziertes Port-
folio aus Schuldverschreibungen, Aktien, Rohstoffen
und Barmittelaquivalenten anlegen mit dem Ziel, lang-
fristigen Kapitalzuwachs zu erzielen.
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Taxonomie-Verordnung und die wichtigsten Die dem Teilfonds zugrunde liegenden Anlagen
nachteiligen Auswirkungen bericksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten gemafn der Taxono-
mie-Verordnung.

Der Teilfonds berticksichtigt die nachteiligen Auswir-
kungen seiner Anlageentscheidungen auf Nachhal-
tigkeitsfaktoren nicht.

Risikofaktoren Anleger sollten die spezifischen Risikohinweise in Ab-
schnitt 6 dieses Prospekts beachten, insbesondere im
Hinblick auf:

¢ Anlagen in anderen OGA bzw. OGAW.
e Aktien.

e Zinsrisiko.

e Wechselkursrisiko

e Kreditrisiko.

e Schwellenmaérkte.

e Derivate.

¢ Rohstoffe.

e Contingent Capital-Wertpapiere (CoCo-Bonds).
Credit Default Swaps (,CDS").

e Der Teilfonds kann in Wertpapiere investieren, die
unter dem Investment-Grade-Rating bewertet wur-
den und ein hoheres Risiko flir Verluste von Anla-
gekapital und Ertrdgen darstellen als qualitativ
hochwertigere Wertpapiere

o Notleidende Wertpapiere.

Anlageverwalter Generali Asset Management S.p.A. Societa di gestione
del risparmio

Referenzwahrung EUR

Auflegungsdatum des Teilfonds Dieser Teilfonds wurde zum Zweck der Fusion mit dem

Teilfonds General Smart Funds — Serenity eingerichtet
und wird am Tag dieser Fusion aufgelegt.

Riicknahmeabschlag 0 %

Verwaltungsgebiihr der potenziell
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erhéltlichen Anteilsklassen des Teilfonds (als
Hochstséatze ausgedriickt)

Informationen zu den derzeit im Teilfonds erhaltlichen Anteilsklas-
sen finden Sie auf der Website der Verwaltungsgesellschaft. Wei-
tere Informationen zu den Gebtihren und Kosten, die fiir alle Fonds
bzw. alle Anteilsklassen gleich sind, finden Sie auch in Abschnitt 9
dieses Prospekts.

Klasse A: 0,35 %
Klasse B: 0,65 %
Klasse D: 0,65 %
Klasse E: 1,25 %

Die Hochstgrenze der Verwaltungsgebiihren, die auf der
Ebene der OGAW bzw. OGA, in die der Teilfonds inves-
tiert, erhoben werden kdnnen, betragt 1,50 %
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V. Fur die Generali-Gruppe bestimmte
Teilfonds
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GENERALI INVESTMENTS SICAV
GLOBAL OPPORTUNITIES

Ziel

Das Ziel des Teilfonds besteht darin, durch Gelegenheiten an globalen Aktien- sowie Anleihemarkten das gré3tmogliche
Wachstum zu erzielen.

Anlagepolitik

Der Teilfonds ist bestrebt, sein Ziel zu erreichen, indem er mindestens 70 % in ein diversifiziertes Portfolio von OGAW,
OGA und ETFs mit einer Aktienstrategie sowie in OGAW, OGA und ETFs mit einer Rentenstrategie investiert. Der
Teilfonds kann auch in OGAW, OGA und ETF anlegen, die eine Multi-Asset-Strategie verfolgen.

Der Teilfonds investiert mindestens 51 % seines Vermoégens in Anteile von OGAW und OGA mit einer Fixed-Income-
Strategie.

Es wird darauf hingewiesen, dass sie teilweise oder vollstandig aus Fonds ausgewahlt werden kénnten, die von der
Generali-Gruppe oder verbundenen Parteien (Fonds der Generali-Gruppe) verwaltet oder beraten werden.

Der Anlageverwalter fiihrt bei jeder Anlage eine quantitative Due-Diligence-Prifung durch, bei der Performance und
Risikoindikatoren im Mittelpunkt stehen. Alle Indikatoren basieren auf den geblhrenbereinigten Ertragen.

Barmittel und Barmittelaquivalente

Zur Erreichung seines Anlageziels, fir Treasury-Zwecke und/oder im Falle unglinstiger Marktbedingungen kann der
Teilfonds gemal den in diesem Nachtrag und/oder im allgemeinen Teil des Prospekts dargelegten Anlagebeschran-
kungen, soweit anwendbar, in Barmittelaquivalente (d. h. Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente und/oder Geldmarkt-
fonds) investieren. Daruber hinaus kann der Teilfonds gemaR den im allgemeinen Teil des Prospekts dargelegten An-
lagebeschrankungen erganzende liquide Mittel halten. Unter auRergewdhnlichen Marktbedingungen kann der Teilfonds
voribergehend und zu defensiven Zwecken erganzende liquide Mittel halten und in Barmittelaquivalente investieren,
wenn der Anlageverwalter der Ansicht ist, dass dies im besten Interesse der Anteilinhaber liegt.

Verwendung von Derivaten und Techniken fiir eine effiziente Portfolioverwaltung

Der Teilfonds kann in Ubereinstimmung mit den in Abschnitt 4 des Prospekts dargelegten Anlagebefugnissen und -
beschrankungen zu Absicherungszwecken, zu Zwecken einer effizienten Portfolioverwaltung und auf Ebene des OGAW
und/oder OGA, in den der Teilfonds investiert, zu Anlagezwecken bérsengehandelte und OTC-Finanzinstrumente und
Derivate verwenden — insbesondere Futures, Swaps und Termingeschafte ohne Beschrankung hinsichtlich des zu-
grunde liegenden geografischen Gebiets oder der Wahrung — und diese kdnnen zum Erzielen sowohl von Long- als
auch von Short-Positionen eingesetzt werden. Der Einsatz von Derivaten erfolgt im Einklang mit den Anlagezielen und
fuhrt nicht dazu, dass der Teilfonds von seinem Risikoprofil abweicht.

Dabei muss der Teilfonds die geltenden Beschrankungen und insbesondere das CSSF-Rundschreiben 14/592 und die
SFTR einhalten.

Techniken fur eine effiziente Portfolioverwaltung und TRS kénnen Basiswerte wie Wahrungen, Zinssatze, Ubertragbare
Wertpapiere, einen Korb von Ubertragbaren Wertpapieren, Indizes oder Organismen fir gemeinsame Anlagen haben.
Gewdhnlich werden Anlagen in solchen Instrumenten getatigt, um das Marktengagement des Portfolios auf kosten-
gunstigere Weise anzupassen.

Der Fonds wird Techniken fur eine effiziente Portfolioverwaltung und TRS wie folgt verwenden bzw. in diese investieren:

Unter normalen Umstanden wird
im Allgemeinen erwartet, dass der | Der Kapitalbetrag der Vermdgenswerte
Kapitalbetrag solcher Transaktio- des Teilfonds, der den Transaktionen
nen den nachfolgend angegebe- unterliegen kann, kann maximal den
nen Anteil des Nettoinventarwerts nachfolgend angegebenen Anteil am
des Teilfonds nicht tbersteigt. Un- | Nettoinventarwert des Teilfonds darstel-
ter bestimmten Umstanden kann len.

dieser Anteil héher sein.

0% 0%

Transaktionsart

TRS und andere DFI mit den-
selben Eigenschaften
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Pens?onsgesch?fte/umgekehrte 0% 0%
Pensionsgeschafte

Sell-Buy-Back-Geschafte 0% 0%
Buy-Sell-Back-Geschafte 0% 0%
Wertpapierleihe 0% 0%

Referenzindex

Gesamtrisiko

Der Teilfonds wird aktiv und ohne Bezug auf einen Referenzindex verwaltet.

Die Methode, die zur Uberwachung des Gesamtrisikos des Teilfonds verwendet wird, ist der Commitment-Ansatz.

Profil des typischen Anlegers

Der Fonds erwartet, dass ein typischer Anleger in den Teilfonds ein
langfristig ausgerichteter Anleger ist, der die mit dieser Art von An-
lage verbundenen Risiken, die in Abschnitt 6 ,Risiken“ des Pros-
pekts beschrieben sind, kennt und akzeptiert.

Der typische Anleger ist bestrebt, einen Teil seines Gesamtportfo-
lios in einen Dachfonds mit diversifiziertem Engagement hauptsach-
lich in Anleihen und Aktien sowie Barmittelaquivalenten zu investie-
ren, um das grétmdégliche Wachstum zu erzielen.

gen

Taxonomie-Verordnung und die
wichtigsten nachteiligen Auswirkun-

Die dem Teilfonds zugrunde liegenden Anlagen beriicksichtigen
nicht die EU-Kriterien fir dkologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivi-
taten gemal der Taxonomie-Verordnung.

Der Teilfonds beriicksichtigt die nachteiligen Auswirkungen seiner
Anlageentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren nicht.

Spezifische Risikofaktoren

Anleger sollten die spezifischen Risikohinweise in Abschnitt 6 die-
ses Prospekts beachten, insbesondere im Hinblick auf:

e Anlagen in anderen OGA bzw. OGAW.

e Marktrisiko.

e Aktien.

e Zinsrisiko.

e Wechselkursrisiko

e Kreditrisiko.

e Derivate.

Anlageverwalter

Generali Asset Management S.p.A. Societa di gestione del rispar-
mio

Referenzwdhrung

EUR

Bewertungstag

Waochentlich am Montag (oder, wenn dieser Tag kein Geschéaftstag
ist, am unmittelbar darauf folgenden Geschéaftstag) und am ersten
Geschaftstag jedes Kalendermonats.

Auflegungsdatum des Teilfonds

17. Februar 2014

Ricknahmeabschlag

0 %




194 | Generali Investments SICAV — Société d’investissement a capital variable Luxembourg

Verwaltungsgebiihr der potenziell er-
haltlichen Anteilsklassen des Teil-
fonds (als Hochstsatze ausgedriickt)

Informationen zu den derzeit im Teilfonds erhaltlichen An-
teilsklassen finden Sie auf der Website der Verwaltungsge-
sellschaft. Weitere Informationen zu den Geblihren und Kos-
ten, die fir alle Fonds bzw. alle Anteilsklassen gleich sind,
finden Sie auch in Abschnitt 9 dieses Prospekts.

Klasse A: 0,15 %

Die Hochstgrenze der Verwaltungsgebihren, die auf der Ebene der
OGAW bzw. OGA, in die der Teilfonds investiert, erhoben werden
kdnnen, betragt 2,5 %
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GENERALI INVESTMENTS SICAV
GLOBAL EVOLUTION EMERGING MARKETS LOCAL DEBT

Ziel

Der Teilfonds investiert mindestens 90 % seines Nettovermodgens in Anteile des Teilfonds ,,Glo-
bal Evolution Funds — Emerging Markets Local Debt* (der ,Master-Teilfonds").

Daher ist das Ziel des Teilfonds in Verbindung mit dem Ziel des Master-Fonds zu sehen.

Der Master-Fonds fordert ESG-Merkmale gemafR Artikel 8 der SFDR. Daher férdert der Teil-
fonds ESG-Merkmale gemal Artikel 8 der SFDR durch das Anlageziel des Master-Fonds, wie
in Anhang B naher erlautert.

Der Master-Teilfonds ist ein Teilfonds des Global Evolution Funds (der ,Master-Fonds®), eines
OGAW (im Sinne der OGAW-Richtlinie), der gemaf Teil | des UCI-Gesetzes im Grolsherzogtum
Luxemburg registriert und von der CSSF zugelassen ist. Global Evolution Funds wurde am 3.
Dezember 2010 im GroRRherzogtum Luxemburg durch notarielle Urkunde, veroffentlicht im Mé-
morial am 24. Dezember 2010, auf unbestimmte Zeit gegriindet.

Der Master-Fonds ist ein Master-Fonds im Sinne der OGAW-Richtlinie und muss zu jeder Zeit
als solcher kategorisiert werden kdnnen, d. h. (i) unter seinen Anteilinhabern muss mindestens
ein Feeder-OGAW sein, (ii) er darf selbst kein Feeder-OGAW sein und (iii) er darf keine Anteile
eines Feeder-OGAW halten.

Das Geschaftsjahr des Master-Fonds endet am 31. Dezember jedes Jahres.

Der Prospekt, die Jahres- und Halbjahresberichte sowie weitere Informationen zum Master-
Fonds sind am eingetragenen Sitz des Fonds und bei der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Anlagepolitik

Der Teilfonds investiert mindestens 90 % seines Nettovermdgens in die Klasse M DD des Mas-
ter-Fonds. Seinem Prospekt zufolge lautet die Anlagepolitik des Master-Fonds wie folgt:

Anlageziel
Das Anlageziel des Teilfonds besteht darin, durch Investitionen in festverzinsliche Wertpapiere

und Waéhrungsinstrumente unter Anwendung einer diversifizierten Auswahl von Strategien in
Schwellenléndern langfristige Renditen zu erzielen.

Anlageprofil
Der Master-Fonds investiert

e  mindestens 80 % in (bertragbare Schuldtitel und Geldmarktinstrumente, die von Staa-
ten, supranationalen Emittenten und/oder multilateralen Emittenten aus Schwellenlén-
dern begeben oder garantiert werden, sowie in derivative Finanzinstrumente, Credit Lin-
ked Notes und Loan Participation Notes, die ein Engagement in Schwellenléndern bie-
ten;

e Mindestens 80 % in Wertpapiere und Finanzinstrumente, die auf lokale Wéhrungen lau-
ten;

e Bis zu 20 % kénnen in (bertragbare Schuldtitel und Geldmarktinstrumente aus aller Welt
investiert werden;

e Bis zu 10 % in Kreditbeteiligungszertifikate;

e Bis zu 10 % in forderungsbesicherte Wertpapiere, forderungsbasierte Wertpapiere
und/oder hypothekenbesicherte Wertpapiere; dieser Prozentsatz kann beispielsweise
Sukuks umfassen;

e Bis zu 49 % in Geldmarktinstrumente (einschlielllich kurzfristiger Geldmarktinstru-
mente), von denen bis zu 20 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds in Barmitteln, Bar-
mitteldquivalenten und/oder Bankguthaben auf Sicht, wie beispielsweise jederzeit
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verfliigbare Guthaben auf Girokonten bei einer Bank, angelegt sein kénnen; Unter au-
Bergewbhnlich unglinstigen Marktbedingungen und voriibergehend kann der Verwal-
tungsrat beschliel3en, die Obergrenze von 20 % fiir ergédnzende liquide Vermbgenswerte
auf bis zu 100 % des Nettovermdgens anzuheben, wenn dies im Interesse der Anleger
gerechtfertigt ist;

e nurin derivative Finanzinstrumente, die gemal3 der Richtlinie 2009/65/EG zuléssig sind;
derivative Finanzinstrumente werden hauptséachlich zu Absicherungszwecken und ergén-
zend zu Anlagezwecken eingesetzt.

Zielrendite
Uberperformance der Benchmark (d. h. JP Morgan GBI-EM Global Diversified EUR un-
hedged) um 2 % p. a. Diese Zielrendite ist eine Schétzung und wird vom Master-Teilfonds

nicht garantiert.

Nachhaltigkeitsziel

Der Master-Teilfonds férdert 6kologische und/oder soziale Merkmale im Sinne von Artikel
8 Absatz 1 SFDR; er verfolgt jedoch keine nachhaltigen Anlagen als Ziel. Die Verwal-
tungsgesellschaft des Master-Fonds ist bestrebt, positive wirtschaftliche Ergebnisse zu
erzielen und dabei gleichzeitig 6kologische, soziale und Unternehmensfiihrungsmerk-
male zu berticksichtigen. Im Anlageprozess werden positive und negative ESG-Scree-
ning-Indikatoren fiir die Bewertung von Lédndern und die Auswahl von Wertpapieren be-
rticksichtigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintréchtigungen" gilt nur fiir diejenigen Anla-
gen des Master-Teilfonds, die die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsta-
tigkeiten berticksichtigen. Die dem verbleibenden Teil des Master-Teilfonds zugrunde lie-
genden Anlagen bertiicksichtigen nicht die EU-Kriterien ftir 6kologisch nachhaltige Wirt-
Schaftstétigkeiten.

Informationen zu den 6kologischen und/oder sozialen Merkmalen und/oder den Nachhal-
tigkeitszielen der jeweiligen Teilfonds gemé&l3 SFDR Level Il sind im Anhang des Pros-
pekts des Master-Fonds enthalten.

Der Teilfonds kann des Weiteren bis zu 10 % seines Vermdgens in ergdnzenden liquiden Mitteln
halten.

Verwendung von Derivaten und Techniken fiir eine effiziente Portfolioverwaltung

Der Teilfonds beabsichtigt nicht, in derivative Finanzinstrumente zu investieren, und strebt vor-
nehmlich an, in den Master-Fonds zu investieren.

Der Fonds wird Techniken fur eine effiziente Portfolioverwaltung und TRS wie folgt verwenden
bzw. in diese investieren:

Unter normalen Umstanden wird im
Allgemeinen erwartet, dass der Ka-
pitalbetrag solcher Transaktionen
den nachfolgend angegebenen An-
teil des Nettoinventarwerts des
Teilfonds nicht Ubersteigt. Unter
bestimmten Umstanden kann die-
ser Anteil hoher sein.

Der Kapitalbetrag der Vermdgenswerte
des Teilfonds, der den Transaktionen un-
terliegen kann, kann maximal den nach-
folgend angegebenen Anteil am Nettoin-
ventarwert des Teilfonds darstellen.

Transaktionsart

TRS und andere DFI mit den-

[v) [s)
selben Eigenschaften 0% 0%
Pens!onsgeschgfte/umgekehrte 0% 0%
Pensionsgeschéfte
Sell-Buy-Back-Geschafte 0% 0%
Buy-Sell-Back-Geschafte 0% 0%

Wertpapierleihe 0% 0%
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Der Master-Fonds darf nur in FDI investieren, die gemall der OGAW-Richtlinie zulassig sind;
FDI werden hauptsachlich zu Absicherungszwecken und in untergeordnetem Umfang zu Anla-
gezwecken eingesetzt.

Referenzindex

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und bezieht sich zur Berechnung des relativen VaR und zu
Vergleichszwecken auf den JP Morgan GBI-EM Global Diversified EUR unhedged.

Gemal seinem Prospekt lautet der Referenzindex des Master-Teilfonds wie folgt: JP Morgan
GBI-EM Global Diversified EUR unhedged (der ,Master-Teilfonds-Referenzindex®).

Der Master-Teilfonds wird aktiv verwaltet und ist bei der Umsetzung seiner Anlagestrategie nicht
an den Master-Teilfonds-Referenzindex gebunden. Die Verwaltungsgesellschaft des Master-
Fonds kann die Wertpapiere, in die der Master-Teilfonds investiert, frei wahlen. Die Wertent-
wicklung des Master-Teilfonds wird mit seinem Referenzindex verglichen, und der Master-Teil-
fonds strebt eine Outperformance gegeniber dem Master-Teilfonds-Referenzindex an. Der Re-
ferenzindex des Master-Teilfonds wird zum Vergleich der Wertentwicklung und zur Berechnung
der Wertschépfungsgebuhr sowie als Grundlage flr die Berechnung des relativen VaR verwen-
det. Der Master-Teilfonds stitzt seinen Anlageprozess nicht auf den Index, sodass er moglich-
erweise nicht alle Komponenten des Referenzindex des Master-Teilfonds halt. Der ausgewahlte
Master-Teilfonds-Referenzindex férdert weder 6kologische oder soziale Merkmale noch verfolgt
er das Ziel einer nachhaltigen Anlage.”

Performance.

Die Wertentwicklung des Teilfonds wird in etwa der Wertentwicklung des Master-Teilfonds ent-
sprechen, abzlglich der Teilfondsgebuihren.

Gesamtrisiko

Die Methode, die zur Uberwachung des Gesamtrisikos des Teilfonds verwendet wird, ist der
Commitment-Ansatz.

Profil des typischen Anlegers Der Fonds geht davon aus, dass ein typischer Anleger
des Teilfonds ein mittelfristig orientierter Anleger ist, der
die mit dieser Art von Anlage verbundenen Risiken, wie
sie in Abschnitt 6 dieses Prospekts dargelegt sind, kennt
und akzeptiert.

Der typische Anleger wird einen Teil seines Gesamtport-
folios in den Teilfonds investieren wollen, um mit einer
diversifizierten Auswahl von Strategien in Schwellenlan-
dern ein Engagement in festverzinslichen Wertpapieren
und Wahrungsinstrumenten zu erzielen.

Risikofaktoren Anleger sollten die spezifischen Risikohinweise in Ab-
schnitt 6 dieses Prospekts beachten, insbesondere im
Hinblick auf:

e Anlagen in anderen OGA bzw. OGAW.
e Zinsrisiko.

o Kreditrisiko.

e Schwellenmarkte.

Da der Teilfonds im Master-Teilfonds investiert ist, ist er
indirekt den Risiken ausgesetzt, die mit Anderungen und
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Schwankungen auf den Markten fiir die Instrumente, in
die der Master-Teilfonds investiert, verbunden sind. Da-
her sollten zuklinftige Anleger vor einer Anlage im Teil-
fonds sorgfaltig die Beschreibung der Risikofaktoren in
Zusammenhang mit einer Anlage im Master-Teilfonds le-
sen, wie im Prospekt des Master-Teilfonds dargelegt, der
beim Fonds und bei der Verwaltungsgesellschaft sowie
auf der Website der Verwaltungsgesellschaft des Master-
Fonds unter https://globalevolution.com/ verfugbar ist.
Anleger werden insbesondere auf den Abschnitt ,We-
sentliche Risikofaktoren“ im Prospekt des Master-Fonds
sowie auf die folgenden wesentlichen Risikofaktoren im
Zusammenhang mit den Anlagen des Master-Fonds hin-
gewiesen:

¢ Regulatorisches Risiko.

e Kontrahentenrisiko.

o Kreditrisiko

e Marktrisiko.

e Finanzderivatrisiko.

e Liquiditats- und Abwicklungsrisiken

e Schwellenmarktrisiko

e Wahrungsrisiko.

¢ Risiko einer Marktkrise und staatlicher Eingriffe
e Verwaltungsrisiko

Risiko von Teilfonds, die in Schuldtitel mit niedrigerer Bo-
nitdt und hoherer Rendite investieren.

Anlageverwalter

Global Evolution Asset Management A/S

Referenzwahrung

EUR

Wahrungsabsicherung

Die Verwaltungsgesellschaft des Master-Fonds strebt
an, mindestens 90 % des USD-Wahrungsengagements
des Master-Teilfonds gegenlber der Referenzwahrung
des Master-Teilfonds abzusichern. Anlagen in Schuldti-
teln, die in lokalen Wahrungen von Schwellenlandern be-
geben werden, und in Wahrungsinstrumenten werden
generell nicht abgesichert.

Auflegungsdatum des Teilfonds

22. April 2015

Steuerliche Auswirkungen

Die Anlage in den Master-Fonds hat auf den Teilfonds
keine Auswirkungen in Bezug auf die luxemburgische
Besteuerung.
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Zeichnungsschluss

09:30 Uhr in Luxemburg

Riicknahmeschluss

09:30 Uhr in Luxemburg

Umtausch

Ein Umtausch in oder aus diesem Teilfonds ist nicht zu-
lassig.

Rucknahmeabschlag

0%

Verwaltungsgebiihr der potenzi-
ell erhaltlichen Anteilsklassen
des Teilfonds (als Hochstsatze
ausgedriickt)

Informationen zu den derzeit im Teilfonds erhalt-
lichen Anteilsklassen finden Sie auf der Website
der Verwaltungsgesellschaft. Weitere Informatio-
nen zu den Geblihren und Kosten, die flr alle
Fonds bzw. alle Anteilsklassen gleich sind, finden
Sie auch in Abschnitt 9 dieses Prospekts.

Klasse A: 0,25 %

Performancegebuhr

NULL

Fur den Feeder-Teilfonds (Anteil-
klasse M DD) anfallende Gebiih-
ren und Aufwendungen des Mas-
ter-Fonds (angegeben als Maxi-
malwert)

Zeichnungsgebuhr: NULL

Ricknahmegebihr: NULL

Betriebs- und Administrationsaufwendungen: 0,15 %
Jahrliche Verwaltungsgebihr: 0 %

Vertriebsgebuhr: 0 %

Performancegebuhr: NULL

Gebiihren und Aufwendungen
insgesamt, welche auf der Teil-
fonds- und Master-Fonds- Ebene
anfallen (angegeben als aggre-
gierte Wert)

0,5 %

Luxemburgischer Geschiftstag /
Interaktion zwischen Teilfonds
und Master-Fonds

Ein luxemburgischer Geschaftstag, an dem die Anteils-
klasse M DD (,Anteilsklasse des Master-Teilfonds®)
bewertet wird und fiir Zeichnungen und Rucknahmen of-
fen ist. Dementsprechend entsprechen die Handelstage
fur Anteile des Teilfonds den Handelstagen fur die An-
teilsklasse des Master-Teilfonds, um Market-Timing- und
Arbitrage-Strategien zu vermeiden. Entsprechend wer-
den die jeweiligen Handelsabschlusszeiten fir den Teil-
fonds und den Master-Teilfonds so festgelegt, dass gul-
tige Zeichnungs- oder Ricknahmeauftrage fur Anteile
des Teilfonds, die vor dem Handelsabschlusstermin des
Teilfonds erteilt wurden, in der Anlage des Teilfonds in
den Master-Teilfonds berlcksichtigt werden kdnnen.
Dementsprechend werden auch die
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Bewertungszeitpunkte fur den Teilfonds und den Master-
Teilfonds koordiniert, da die Anlage des Teilfonds im
Master-Teilfonds zum letzten verfligbaren Nettoinventar-
wert je Anteil, wie vom Master-Teilfonds veroffentlicht,
bewertet wird. Es bestehen verschiedene Dokumente
und Vertrage, um die Interaktionen zwischen dem Teil-
fonds und dem Master-Teilfonds gemal den entspre-
chenden Bestimmungen des OGA-Gesetzes zu koordi-
nieren.

(A) Der Master-Teilfonds und der Teilfonds haben eine
Vereinbarung geschlossen, der zufolge der Master-
Fonds dem Teilfonds alle erforderlichen Dokumente
und Informationen bereitstellt, damit Letzterer die im
OGA-Gesetz festgelegten Anforderungen erflllen
kann. Der Master-Teilfonds und der Teilfonds haben
des Weiteren geeignete Mallnahmen vereinbart, um
den Zeitpunkt der Ermittlung und Veroffentlichung
ihres Nettoinventarwerts zu koordinieren. Dadurch
sollen Market Timing zwischen ihren Anteilen ver-
mieden und Arbitrage-Gelegenheiten verhindert
werden. Des Weiteren wurden geeignete Mal3nah-
men zur Minderung von Interessenkonflikten, die
zwischen dem Teilfonds und dem Master-Teilfonds
entstehen konnen, die Basis von Investitionen und
VeraulRerungen durch den Teilfonds, standardma-
Rige Handelsvereinbarungen, Ereignisse, die sich
auf Handelsvereinbarungen auswirken, und Stan-
dardvereinbarungen flr den Revisionsbericht ver-
einbart.

(B) Die Verwahrstelle und die Verwahrstelle des Mas-
ter-Fonds haben einen Vertrag tber den Austausch
von Informationen bezlglich des Master-Fonds ge-
schlossen. In diesem Vertrag werden insbesondere
die Dokumente und Informationskategorien, die rou-
tinemaRig zwischen beiden Verwahrstellen ausge-
tauscht werden missen oder auf Anfrage verfligbar
sein mussen, die Art und Weise sowie der Zeitpunkt
der Ubertragung, die Koordinierung der Beteiligung
jeder Verwahrstelle an operativen Angelegenheiten
angesichts ihrer Pflichten im Rahmen der luxembur-
gischen Gesetze, die Koordinierung von Verfahren
am Ende des Geschéftsjahres, meldepflichtige Ver-
stoRe des Master-Teilfonds, das Verfahren fir die
Ad-hoc-Anforderung von Unterstlitzung und be-
stimmte unvorhergesehene Ereignisse, die auf Ad-
hoc-Basis meldepflichtig sind, beschrieben.

Der Abschlussprifer und der Abschlussprifer des Mas-
ter-Fonds haben jeweils einen Vertrag Uber den Aus-
tausch von Informationen geschlossen.




201 | Generali Investments SICAV — Société d’investissement a capital variable Luxembourg

ANHANG B - SFDR-INFORMATIONEN

Informationen Uber die 0kologischen und sozialen Merkmale bzw. Ziele der Teilfonds werden in den
nachstehenden Anhangen in Ubereinstimmung mit der SFDR fir die folgenden Teilfonds bereitge-
stellt:

- GENERALI INVESTMENTS SICAV — WORLD EQUITY

- GENERALI INVESTMENTS SICAV — SYCOMORE AGEING POPULATION

- GENERALI INVESTMENTS SICAV — SYCOMORE SUSTAINABLE EUROPEAN EQUITY
- GENERALI INVESTMENTS SICAV — EURO BOND

- GENERALI INVESTMENTS SICAV — EURO BOND 1-3 YEARS

- GENERALI INVESTMENTS SICAV — SRI EURO CORPORATE SHORT TERM BOND

- GENERALI INVESTMENTS SICAV — EURO GREEN BOND

- GENERALI INVESTMENTS SICAV — EURO SHORT TERM BOND

- GENERALI INVESTMENTS SICAV — FIXED MATURITY BOND |

- GENERALI INVESTMENTS SICAV — EURO SUBORDINATED DEBT FUND

- GENERALI INVESTMENTS SICAV — GLOBAL FLEXIBLE BOND

- GENERALIINVESTMENTS SICAV — EURO AGGREGATE BOND

- GENERALIINVESTMENTS SICAV — EURO CORPORATE BOND

- GENERALI INVESTMENTS SICAV — GLOBAL MULTI ASSET INCOME

- GENERALI INVESTMENTS SICAV — ESG EURO PREMIUM HIGH YIELD

- GENERALIINVESTMENTS SICAV — GLOBAL EVOLUTION EMERGING MARKETS LOCAL DEBT
- GENERALI INVESTMENTS SICAV — UNICREDIT TARGET 2031




Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit,
die zur Erreichung
eines Umweltziels
oder sozialen Ziels
beitragt, vorausge-
setzt, dass diese In-
vestition keine Um-
weltziele oder sozia-
len Ziele erheblich
beeintrachtigt und
die Unternehmen, in
die investiert wird,
Verfahrensweisen
einer guten Unter-
nehmensfihrung
anwenden.

Die EU-Taxonomie
ist ein Klassifikati-
onssystem, das in
der Verordnung
(EU)2020/852 fest-
gelegt ist und ein
Verzeichnis von
okologisch nach-
haltigen Wirt-
schaftstatigkeiten
enthalt. Diese Ver-
ordnung umfasst
kein Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkei-
ten. Nachhaltige In-
vestitionen mit ei-
nem Umweltziel
kdonnten taxonomie-
konform sein oder
nicht.

Vorvertragliche Offenlegung fiir die in Artikel 8 Absatze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU)
2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukte

Kennung der Rechtsperson:
549300DFDBRB6H5WXR24

Produktname:
Generali Investment SICAV — World Equity

Okologische und/oder soziale Merkmale
Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

o % Nein

(@)

o0 Ja

Es wird ein MindestmaR an
nachhaltigen Investitionen mit
einem Umweltziel tatigen: _ %

Es fordert damit 6kologische/soziale
Merkmale, und obwohl keine
nachhaltigen Investitionen angestrebt
werden, enthalt es einen Mindestanteil

in Wirtschaftstatigkeiten, die von 20 % an nachhaltigen Investitionen
nach der EU-Taxonomie als
okologisch nachhaltig

einzustufen sind

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie nicht

als 6kologisch nachhaltig mit einem Umweltziel in

einzustufen sind Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind
® it einem sozialen Ziel

Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale gefordert, aber keine
nachhaltigen Investitionen getatigt.

Es wird ein MindestmaR an
nachhaltigen Investitionen mit
einem sozialen Ziel titigen: _ %

Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden von diesem Finanzprodukt
beworben?

Der Teilfonds férdert 6kologische und soziale Merkmale gemaf Artikel 8 der Verordnung
(EU) 2019/2088 mittels der Anwendung eines verantwortungsvollen Anlageprozesses.

Der Anlageverwalter verwaltet den Teilfonds aktiv und wahlt aus dem MSCI World Index
(das ,urspriingliche Anlageuniversum®) Aktienwerte aus, die im Vergleich zum urspringli-
chen Anlageuniversum positive Umwelt-, Sozial- und Governance-Kriterien (,ESG") aufwei-
sen, sofern die Emittenten eine gute Unternehmensfiihrung praktizieren.

Es wurde kein Referenzwert benannt, um die mit dem Teilfonds beworbenen 6kologischen
oder sozialen Merkmale zu erreichen.
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Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen
O6kologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben wer-
den, herangezogen?

Die folgenden Nachhaltigkeitsindikatoren werden verwendet, um die Erreichung der vom Teil-

Mit Nachhaltig- fonds geforderten 6kologischen und sozialen Merkmale zu messen:

keitsindikatoren . . sy . L .

wird gemessen, in- e Die Kohlenstoffintensitat im Vergleich zu der des urspriinglichen Anlageuniversums;
wieweit die mit dem ¢ Der Anteil von Emittenten im Portfolio, die in den in der Ausschlussliste aufgefuihrten Wirt-
Finanzprodukt be- schaftstatigkeiten engagiert sind?;

worbenen 6kologi- e Das durchschnittliche ESG-Rating des Teilfonds und das ESG-Rating des urspriinglichen
schen oder sozialen An|ageuniver3ums;

Merkmale erreicht

werden e Der Mindestprozentsatz der Anlagen des Teilfonds, die auf 6kologisch und sozial nachhaltige

Anlagen entfallen.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getitigt werden sollen, und wie trdgt die nachhaltige Investition ZU diesen Zielen bei?

Die Ziele der nachhaltigen Anlagen, die der Teilfonds teilweise zu tatigen beabsichtigt, umfas-

sen die Verknlpfung mit einem 6kologischen oder sozialen Ziel durch die Verwendung der Er-
I6se des Emittenten, die anhand eines einzelnen oder einer Kombination der folgenden Indika-
toren bewertet werden:

o Die interne Einstufung der Anleihen als umweltfreundlich, sozial bzw. nachhaltig
(Green/Social/Sustainability, GSS-Anleihe);

o Die Einnahmen der Unternehmen, die mit dem ESG-Rating A eingestuft wurden
und aus einer Lésung mit nachhaltiger Wirkung stammen oder sich an der Euro-
paischen Taxonomie orientieren;

o Die Ausrichtung des Unternehmens auf einen glaubwirdigen Weg zur Verringe-
rung der Treibhausgasemissionen. Es wird davon ausgegangen, dass Unterneh-
men mit einer relevanten und glaubwirdigen Reduktion der Treibhausgasemissi-
onen, wie von der Science Based Targets Initiative (SBTi) genehmigt, die Kriterien
fur nachhaltige Investitionen erflillen kdnnen, wenn sie in den letzten drei Jahren
bereits eine signifikante Verringerung ihrer Scope-1- und Scope-2-Treibhaus-
gasintensitat um 7 % pro Jahr erreicht haben, was der im Pariser Abkommen vor-
gesehenen Rate entspricht.

Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise ge-
tdtigt werden sollen, keinem der 6kologischen oder sozialen nachhaltigen Anlageziele er-
heblich schaden?

Um sicherzustellen, dass die nachhaltigen Investitionen keine erhebliche Beeintrachtigung
Okologischer oder sozialer Ziele verursachen, werden diese Investitionen einem Screening-
Prozess unterzogen, bei dem die obligatorischen wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
und die relevanten optionalen wichtigsten nachteiligen Auswirkungen gepruft werden, wie
sie fur jede Art von Vermdgenswerten gelten und in Anhang | Tabellen [, Il und Il der Dele-
gierten Verordnung 2022/1288 der Europaischen Kommission (Wichtigste nachteilige Aus-
wirkungen, ,WNA®) zu finden sind. WNA werden auf der Grundlage der Recherchen des An-
lageverwalters quantitativ oder qualitativ bewertet.”

Der Anlageverwalter wendet aulterdem ein Screening an, um die OECD-Leitsatze fur multi-
nationale Unternehmen und die Leitprinzipien der Vereinten Nationen fir Wirtschaft und
Menschenrechte gemaf den Mindestgarantien der EU-Taxonomie zu erflllen.

2 Weitere Informationen tber die Ausschlussliste und den Ausschluss-Eskalationsprozess finden Sie in der
Nachhaltigkeitsrichtlinie, die auf der Website des Managers in ihrer jeweils aktuellen Fassung verfugbar ist.

203



By

Die wichtigsten
nachteiligen Aus-
wirkungen sind die
deutlichsten nachtei-
ligen Auswirkungen
von Investitionsent-
scheidungen auf
Nachhaltigkeitsfak-
toren in Bezug auf
Umwelt-, Sozial- und
Arbeitnehmerbe-
lange, Achtung der
Menschenrechte,
Korruptions- und Be-
stechungsbekamp-
fung.

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeits-
faktoren berticksichtigt?

Wie in der Verordnung vorgesehen und wie oben beschrieben, sind die in Anhang | der Dele-
gierten Verordnung 2022/1288 der Europaischen Kommission aufgefihrten Indikatoren fir
die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (Wichtigste nachteilige Auswirkungen, ,WNA") die
Referenz, die wie im obigen Abschnitt beschrieben zu berlcksichtigen ist.

Weitere zusatzliche Indikatoren flir nachteilige Nachhaltigkeitsauswirkungen wie die Indikato-
ren 9 und 22 (in Bezug auf Investitionen in Unternehmen, die Chemikalien herstellen, und
nicht kooperative Steuern gemaf den technischen Regulierungsstandards der EU SFDR
(Tabelle Il und Tabelle Il in Anhang 1)) werden im Rahmen des ,Do no significant harm*-
Screenings (Priifung der Unbedenklichkeit) berlicksichtigt.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsétzen flir multinatio-
nale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und
Menschenrechte in Einklang? Néhere Angaben:

Die auf Normen basierenden Ausschlisse, die im Abschnitt ,Welche Anlagestrategie verfolgt
dieses Finanzprodukt?“ beschrieben sind, zielen auf eine Angleichung an diese Leitlinien und
Grundsatze ab. Daten von Dritten werden verwendet, um Versté3e zu identifizieren und ent-
sprechende Investitionen in diese Emittenten zu verbieten.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,,Vermeidung erheblicher” festgelegt,
nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie
nicht erheblich beeintrdchtigen diirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien
beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen" findet nur bei
denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwen-
dung, die die EU-Kriterien flir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten
bericksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zu-
grunde liegenden Investitionen bericksichtigen nicht die EU-Kriterien fir 6ko-
logisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale Ziele
ebenfalls nicht erheblich beeintrdchtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhal-
tigkeitsfaktoren berticksichtigt?

Ja, der Teilfonds berlcksichtigt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (,WNA®) auf Nach-
haltigkeitsfaktoren.

Das Hauptaugenmerk liegt auf den folgenden WNA mit Bezug auf Anhang | der Delegierten Ver-
ordnung (EU) 2022/1288 der Kommission. Diese Indikatoren werden berlicksichtigt und kontinu-
ierlich Gberwacht:

(0]

Tabelle 1, Indikator 3 - Treibhausgasintensitat der investierten Unternehmen: Zusatzlich zur
Uberwachung der Treibhausgasintensitat der Emittenten werden Investitionen in Unterneh-
men, die in der Kohleindustrie tatig sind, ausgeschlossen.

Tabelle 1, Indikator 10 - Verstdlie gegen die Prinzipien des UN Global Compact (,UNGC*)
und die Leitsatze der Organisation fUr wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung
(,LOECD") fur multinationale Unternehmen - durch die Anwendung der Ausschlusskriterien
kénnen keine Investitionen in Fonds getatigt werden, die in Unternehmen investieren, bei
denen Verstdlie gegen die OECD-Leitsatze flir multinationale Unternehmen oder die UNGC-
Prinzipien vorliegen oder ein ernsthafter Verdacht auf mogliche Verstéf3e besteht.

Tabelle 1, Indikator 14 - Engagement in umstrittenen Waffen: Investitionen in Unternehmen,
deren Hauptumsatz mit umstrittenen Waffen erzielt wird, sind ausgeschlossen.
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Die Anlagestrategie
dient als Richtschnur
far Investitionsent-
scheidungen, wobei
bestimmte Kriterien
wie beispielsweise In-
vestitionsziele oder
Risikotoleranz bertck-
sichtigt werden.

Die Anzahl der vom Anlageverwalter beriicksichtigten WNA kann sich in Zukunft erh6hen, wenn
die Daten und Methoden zur Messung dieser Indikatoren ausgereift sind. Weitere Informationen
dariiber, wie WNA wahrend des Referenzzeitraums beriicksichtigt werden, werden in den regel-
mafigen Berichten des Teilfonds zur Verfligung gestellt.

O Nein

Welche Anlagestrategie verfolgt dieses Finanzprodukt?

Um zu gewahrleisten, dass die 6kologischen und sozialen Merkmale wahrend des gesamten
Lebenszyklus des Teilfonds erfiillt werden, wird der folgende ESG-Auswahlprozess (der ,ver-
antwortungsvolle Anlageprozess*) fortlaufend angewandt und die Ausschlliisse werden
regelmaig Gberwacht.

Die zulassigen Aktien werden anhand eines vom Anlageverwalter definierten und angewand-
ten Verfahrens identifiziert. Der Anlageverwalter beabsichtigt, den Teilfonds aktiv zu verwalten,
um sein Ziel zu erreichen, indem er Aktien mit soliden Fundamentaldaten auswabhlt, die attrak-
tive Finanzertrage bieten und gleichzeitig positive ESG-Kriterien im Vergleich zum urspringli-
chen Anlageuniversum aufweisen.

Der Anlageverwalter wendet bei der Auswahl von Aktientiteln gleichzeitig ein ESG-
Auswahlverfahren an, sofern die Emittenten sich durch eine gute Unternehmensfiihrung
auszeichnen.

Der Teilfonds wird zunachst aus seinem urspriinglichen Anlageuniversum Unternehmen
ausschlieRen, die in Aktivitaten involviert sind, die durch den firmeneigenen ethischen Filter
definiert sind.

Ethischer Filter (negatives Screening oder ,Ausschliisse”)

Die Emittenten der Aktientitel, in die der Teilfonds innerhalb des urspriinglichen Anlageuniver-
sums investieren kann, missen einen unternehmenseigenen ethischen Filter des Anlagever-
walters durchlaufen. Dadurch werden Emittenten mit folgenden Merkmalen von der Anlage
ausgeschlossen:

o Herstellung von Waffen, die gegen grundlegende humanitare Grundsatze verstof3en (Anti-
personenminen, Streubomben und Atomwaffen);

Schwerwiegende Umweltschadigungen;

Ernsthafte oder systematische Menschenrechtsverletzungen;

Falle schwerer Korruption;

Erhebliche Beteiligung an Aktivitdten im Kohle- und Teersandsektor und

von der Internationalen Arbeitsorganisation (ILO) definierte Ausschlisse.

O O O O O

Der Anlageverwalter wird zudem Emittenten ausschlieRen, wenn deren Kontroversen als we-
sentlich eingestuft werden. Dies wird anhand eines externen ESG-Datenanbieters ermittelt, der
die Rolle der Unternehmen bei Kontroversen und Vorfallen im Zusammenhang mit einem brei-
ten Spektrum von ESG-Themen bewertet.

Die Filter und Ausschliisse gelten fir alle Emittenten von Aktientiteln.

ESG-Bewertung (positives Screening)

Aktientitel werden dann innerhalb der maligeblichen und zulassigen in der Anlagepolitik be-
schriebenen Anlageklassen ausgewanhlt, wobei die durchschnittlichen ESG-Bewertungen be-
rucksichtigt werden.

Zu diesem Zweck analysiert und Gberwacht der Anlageverwalter das ESG-Profil der Emittenten
anhand von Informationen, die er von internen und/oder externen ESG-Datenanbietern be-
zieht. Dementsprechend wird jede einzelne Aktie in jeder einzelnen Branche im urspriinglichen
Anlageuniversum — nach dem vorstehend beschriebenen negativen Screening-Prozess — vom
Anlageverwalter anhand ihrer Fundamentaldaten und der ihr vom externen Datenanbieter zu-
gewiesenen ESG-Gesamtbewertung analysiert und eingestuft. Der Anlageverwalter wahlt
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Die Verfahrenswei-
sen einer guten Un-
ternehmensfiih-
rung umfassen so-
lide Management-
strukturen, die Be-
ziehungen zu den
Arbeitnehmern, die
Vergitung von Mitar-
beitern sowie die
Einhaltung der Steu-
ervorschriften.

Aktien mit soliden Fundamentaldaten und im Vergleich zu ihrem Universum positiven ESG-
Bewertungen in einer gegebenen Branche aus.

Das durchschnittliche ESG-Rating des Teilfonds muss dauerhaft iber dem durchschnittlichen
ESG-Rating seines urspriinglichen Anlageuniversums liegen.

Engagement und aktive Beteiligung:

Daruber hinaus beteiligt sich der Anlageverwalter aktiv an den Abstimmungen und dem Enga-
gement der Aktionare. Diese Aktivitaten tragen zur Risikominderung und zur Wertschdpfung fur
die Anleger bei und legen die Eckpfeiler fest, die das Engagement und das Uberwachungsver-
halten gegenliber den investierten Emittenten der gemeinsam verwalteten Portfolios bestim-
men. Insbesondere hat der Anlageverwalter eine Engagementrichtlinie eingefiinrt — in Uberein-
stimmung mit den Bestimmungen der Verordnung (EU) 2017/828 des Europaischen Parla-
ments und des Rates, wie sie durch das konsolidierte Finanzgesetz in Bezug auf die Richtli-
nien fir das Engagement gegeniber institutionellen Anlegern umgesetzt wurde, die die besten
Praktiken der internationalen Standards bericksichtigt und die Grundsatze, die aktiven Verwal-
tungsaktivitaten und die Verantwortlichkeiten des Anlageverwalters definiert.

In dieser Hinsicht wird der Anlageverwalter: (i) die emittierenden Unternehmen im Portfolio
Uberwachen, (ii) diese in finanziellen und nicht-finanziellen Angelegenheiten, einschlieRlich
ESG-Angelegenheiten, verpflichten und (iii) auf Aktionarsversammlungen fir die Verbreitung
von Best Practices in Bezug auf Unternehmensfiihrung, berufsethische Grundsatze, sozialen
Zusammenhalt, Umweltschutz und Digitalisierung stimmen.

Welche verbindlichen Elemente der Anlagestrategie werden bei der Anlageauswahl ver-
wendet, um jedes der durch dieses Finanzprodukt geférderten 6kologischen oder sozialen
Merkmale zu erreichen?

Die verbindlichen Elemente sind die Anwendung des ethischen Filters (negatives Screening
oder ,Ausschlisse®) und die ESG-Bewertung (positives Screening) sowie der vorstehend be-
schriebene Prozentsatz an nachhaltigen Investitionen.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser Anlage-
strategie in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Es gibt keinen festen Mindestsatz, der den Umfang der vor der Anwendung dieser Anlage-
strategie in Betracht kommenden Investitionen einschrank.

Wie werden gute Unternehmensfiihrungspraktiken in den investierten Unternehmen be-
wertet?

Der Teilfonds férdert 6kologische und soziale Merkmale, sofern die Emittenten gute Un-
ternehmensfiihrungspraktiken anwenden, durch die Anwendung von:

e Ausschlussregeln aufgrund der Beteiligung an ernsthaften Kontroversen, insbesondere
im Zusammenhang mit Korruption, Betrug, Geldwasche und anderen geschéaftsethi-
schen Themen sowie Menschenrechten, tragen dazu bei, dass die gute Unternehmens-
fuhrung von Beteiligungsunternehmen bertcksichtigt wird.

e Eigener Ethischer Filter (negatives Screening).

Daruber hinaus wird der Anlageverwalter im Rahmen seiner Anstrengungen zum Engagement

und zur aktiven Beteiligung auf Aktionarsversammlungen flr die Verbreitung bewahrter Unter-
nehmenspraktiken und berufsethischer Grundsatze stimmen.
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Die Vermogensallo-
kation gibt den je-
weiligen Anteil der
Investitionen in be-
stimmte Vermdgens-
werte an.

Taxonomiekonforme
Tatigkeiten, ausge-
drtickt durch den An-
teil der:

— Umsatzerlose, die
den Anteil des
Umsatzes aus um-
weltfreundlichen
Aktivitaten der Un-
ternehmen, in die
investiert wird, wi-
derspiegeln

— Investitionsaus-
gaben (CapEx),
die die umwelt-
freundlichen Inves-
titionen der Unter-
nehmen, in die in-
vestiert wird, auf-
zeigen, z. B. flr
den Ubergang zu
einer grinen Wirt-
schaft

— Betriebsausga-
ben (OpEx), die
die umweltfreundli-
chen betrieblichen
Aktivitaten der Un-
ternehmen, in die
investiert wird, wi-
derspiegeln

Welche Vermogensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

Unter normalen Marktbedingungen werden mindestens 90 % des Nettovermdgens des Teilfonds in
Aktien angelegt, die einem verantwortungsvollen Anlageprozess folgen, um eine Angleichung an
die vom Teilfonds geférderten dkologischen/sozialen Merkmale zu erreichen (#1 Ausrichtung auf
Okologische/soziale Merkmale).

Daruber hinaus werden mindestens 20 % des Nettovermdgens des Teilfonds in nachhaltige Anla-
gen investiert, von denen mindestens 1 % ein 6kologisches Ziel und mindestens 1 % ein soziales
Ziel verfolgen.

Die (ibrigen 10 % des Nettovermdgens des Teilfonds werden in andere Instrumente investiert, wie
in der folgenden Frage naher beschrieben: ,Welche Anlagen umfasst ,#2 Sonstiges®, welchen
Zweck verfolgen sie und unterliegen diese Anlagen 6kologischen oder sozialen Mindeststandards?”
(#2 Sonstiges).

Soziales

#1B Andere Okologische

Anlagen -
3 odersoziale Merkmale

#2 Sonstiges

#1 Die Ausrichtung auf 6kologische/soziale Merkmale umfasst die Anlagen des Finanzprodukts,
die eingesetzt werden, um die durch das Finanzprodukt beworbenen ékologischen oder sozialen
Merkmale zu erreichen.

#2 Sonstiges umfasst die verbleibenden Anlagen des Finanzprodukts, die weder auf die 6kologi-
schen oder sozialen Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft wer-
den.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Unter-
kategorien:

- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit 6kologi-
schen oder sozialen Zielen.

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die
auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen
eingestuft werden.

Wie trdgt der Einsatz von Derivaten zur Erreichung der durch dieses Finanzprodukt bewor-
benen 6kologischen oder sozialen Merkmale bei?

Werden Derivate eingesetzt, um Engagements bei einzelnen Emittenten einzugehen bzw. zu
Absicherungszwecken mit einem einzelnen zugrunde liegenden Emittenten, werden die 6kologi-
schen/sozialen Merkmale durch Anwendung des ethischen Filters (negatives Screening oder
»+Ausschlisse®) und der ESG-Bewertung (positives Screening) auf die zugrunde liegenden ein-
zelnen Emittenten auf Grundlage einer Durchsicht erreicht. Beinhalten die eingesetzten derivati-
ven Finanzinstrumente keine Engagements/Absicherungen gegenuber einzelnen Emittenten, so
werden diese Instrumente nicht eingesetzt, um die 6kologischen/sozialen Merkmale des Teil-
fonds zu erreichen.
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Um der EU-Taxono-
mie zu entsprechen,
umfassen die Krite-
rien fir fossiles Gas
Emissionsbeschran-
kungen und die Um-
stellung auf erneuer-
bare Energie oder
CO2-arme Brenn-

stoffe bis Ende 2035.

Fir die Kernenergie
umfassen die Krite-
rien umfassende Si-
cherheits- und Ab-
fallentsorgungsvor-
schriften.

Ermoglichende Ta-
tigkeiten wirken un-
mittelbar ermog-
lichend daraufhin,
dass andere Tatig-
keiten einen wesent-
lichen Beitrag zu den
Umweltzielen leisten.
Ubergangstitigkei-
ten sind Tatigkeiten,
fir die es noch keine
COz-armen Alternati-
ven gibt und die un-
ter anderem Treib-
hausgasemissions-
werte aufweisen, die
den besten Leistun-
gen entsprechen.

In welchem MindestmaR sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der
EU-Taxonomie konform?

Der Teilfonds verpflichtet sich derzeit nicht, in ,nachhaltige Investitionen® im Sinne der EU-Ta-
xonomie zu investieren. Dieser Standpunkt wird jedoch in dem Mal3e Uberprift, wie die zu-
grunde liegenden Vorschriften fertiggestellt werden und die Verfiigbarkeit zuverlassiger Daten
mit der Zeit zunimmt.

Investiert das Finanzprodukt in Aktivititen im Zusammenhang mit fossilen Gasen und/oder
Kernkraft, die der EU-Taxonomie entsprechen?’

O Ja

O In fossiles Gas O In Kernkraft
Nein

In den beiden nachstehenden Diagrammen ist in Griin der Mindestprozentsatz der Investitionen zu sehen, die mit
der EU-Taxonomie konform sind. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomie-Konformitiit von
Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomie-Konformitiit in Bezug auf alle Investitionen des Finanz-
produkts einschlieflich der Staatsanleihen, wihrend die zweite Grafik die Taxonomie-Konformitiit nur in Bezug auf
die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomie-Konformitat der 2. Taxonomie-Konformitat der
Investitionen einschlief3lich Investitionen ohne Staatsanleihen*
Staatsanleihen*
0% 0%
@ Taxonomiekonform @ Taxonomiekonform
(kein fossiles Gas und (kein fossiles Gas und
Kernkraft) Kernkraft)
Nicht taxonomiekonform Nicht taxonomiekonform
0
100% s

Der Graph zeigt 100 % der Gesamtanlagen**

* Fiir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,Staatsanleihen” sé&mtliche Engagements in staatli-
chen Titeln.

** Dieser Prozentsatz ist rein indikativ und kann variieren.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstitigkeiten und ermég-
lichende Tétigkeiten?

Da sich der Teilfonds nicht verpflichtet, in ,nachhaltige Anlagen® im Sinne der EU-Taxonomie zu
investieren, wird der Mindestanteil der Anlagen in Ubergangs- und Ermdglichungsaktivitaten im
Sinne der EU-Taxonomie ebenfalls auf 0 % festgelegt.

3 Tatigkeiten im Zusammenhang mit fossilen Gasen und/oder Kernenergie entsprechen nur dann der EU-Taxo-

nomie, wenn sie zur Begrenzung des Klimawandels beitragen (,Einschréankung des Klimawandels®) und kein Ziel der
EU-Taxonomie wesentlich beeintrachtigen — siehe Erlauterung am linken Rand. Die vollstandigen Kriterien fir fossile
Gas- und Kernenergietatigkeiten, die der EU-Taxonomie entsprechen, sind in der Delegierten Verordnung (EU)
2022/1214 der Kommission festgelegt.
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S/ Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die
_ sind nachhal- F«.| nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?
tige Investitionen mit
einem Umweltziel,

die die Kriterien fir Der Teilfonds verpflichtet sich in Ubereinstimmung mit der SFDR zu einem Mindestanteil
Ekg";gi':gzhg?ggﬁ"_ nachhaltiger Investitionen mit 6kologischer Zielsetzung von 1 %. Diese Anlagen kénnten
kgiten gemaR der 9 mit der EU-Taxonomie konform sein, der Anlageverwalter ist jedoch derzeit nicht in der
EU-Taxonomie nicht Lage, den genauen Anteil der zugrunde liegenden Anlagen des Fonds anzugeben, die den
beriicksichtigen. EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten Rechnung tragen. Dieser

Standpunkt wird jedoch in dem MalRe Uberprift, wie die zugrunde liegenden Vorschriften
fertiggestellt werden.

‘ Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Der Teilfonds wird sich zu einem Mindestanteil an Investitionen in nachhaltige Anlagen mit
sozialer Zielsetzung verpflichten (mindestens 1 %).

Welche Anlagen umfasst ,,#2 Sonstiges“, welchen Zweck verfolgen sie und unter-
) liegen diese Anlagen 6kologischen oder sozialen Mindeststandards?

Die ,sonstigen” Investitionen und/oder Positionen des Teilfonds bestehen direkt oder
indirekt aus Wertpapieren, deren Emittenten die oben beschriebenen ESG-Kriterien
nicht erfillen, um sich fir positive 6kologische oder soziale Merkmale zu qualifizieren.

Dazu gehoren (i) ergénzende liquide Mittel zur Deckung laufender oder aufierordentli-
cher Zahlungen oder flir den Zeitraum, der fiir die Wiederanlage in zulassige Vermo-
genswerte erforderlich ist, oder flr einen Zeitraum, der im Falle unginstiger Marktbe-
dingungen unbedingt erforderlich ist, und (ii) Barmittelaquivalente (d.h. Bankeinlagen,
Geldmarktinstrumente, Geldmarktfonds) gemaf der Anlagepolitik des Teilfonds und (iii)
Schuldverschreibungen, aktiengebundene Wertpapiere, insbesondere in Stammaktien
wandelbare Schuldverschreibungen, Vorzugsaktien und Optionsscheine auf tibertrag-
bare Wertpapiere sowie Aktien oder Anteile anderer OGAW oder OGA gemal den
Bestimmungen von Artikel 41 (1) e) des OGA-Gesetzes.

Fir diese Investitionen werden keine Mindestumwelt- oder SozialschutzmaRnahmen
angewandt.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses Finanz-
produkt auf die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ausge-

M richtet ist?

Bei den Referenz-
werten handelt es
sich um Indizes, mit
denen gemessen
wird, ob das Finanz-
produkt die beworbe-
nen okologischen
oder sozialen Merk-
male erreicht.

g@ Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:

https://gipcdp.generali-cloud.net/static/documents/GIS World Equity Art10 Website disclo-
sures EN.pdf
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https://gipcdp.generali-cloud.net/static/documents/GIS_World_Equity_Art10_Website_disclosures_EN.pdf
https://gipcdp.generali-cloud.net/static/documents/GIS_World_Equity_Art10_Website_disclosures_EN.pdf

Vorlage Vorvertragliche Offenlegung fiir die in Artikel 8 Absatze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU)
2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukte

Produktname: Kennung der Rechtsperson:
. ) Generali Investment SICAV — Sycomore 549300XFO6RKOKO6H487
Eine nachhaltige Ageing Population
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit, e H :
die 2ur Eneichung Okologische und/oder soziale Merkmale
eines Umweltziels T . o P
oder sozialen Ziels Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?
beitragt, vorausge- 5
setzt, dass diese In- oo Ja ® % Nein
vestition keine Um- . . 5 ” e e . .
weltziele oder sozia- Es wird ein MindestmaR an o Esfordert damit dkologische/soziale
len Ziele erheblich nachhaltigen Investitionen mit Merkmale, und obwohl keine
beeintrachtigt und . . vele . .
die Unternehmen, in einem Umweltziel tatigen: _ % nachhaltigen Investitionen angestrebt
S;:&gxfgﬁ:xévéfﬁ werden, enthalt es einen
einer guten Unter- in Wirtschaftstatigkeiten, die Mindestanteil von 50 % an
nehmensfiihrung nach der EU-Taxonomie als nachhaltigen Investitionen
anwenden. okologisch nachhaltig
einzustufen sind . o
o P ) mit einem Umweltziel in

Die EU-Taxonomie in Wirtscha tstatlgke|t§n, fj'e Wirtschaftstatigkeiten, die nach der
ist ein Klassmkat'l- nach der E.U-Taxonomlg nicht EU-Taxonomie als kologisch
onssystem, das in als 6kologisch nachhaltig

der Verordnung . . nachhaltig einzustufen sind
einzustufen sind

(EU)2020/852 fest- mit einem Umweltziel in

gelegtist und ein Wirtschaftstatigkeiten, die nach der

Verzeichnis von . .. .
6kologisch nach- EU-Taxonomie nicht als 6kologisch

haltigen Wirt- nachhaltig einzustufen sind
schaftstatigkeiten

enthalt. Diese Ver-

ordnung umfasst ® it einem sozialen Ziel
kein Verzeichnis der

sozial nachhaltigen

Yg;”ﬁggﬁﬁ;?&g:ﬂ; Es wird ein MindestmaR an Es werden damit 6kologische/soziale
vestitionen mit ei- nachhaltigen Investitionen mit Merkmale gefordert, aber keine
nem Umweltziel einem sozialen Ziel tatigen: __ % nachhaltigen Investitionen getatigt.

kdonnten taxonomie-
konform sein oder
nicht.

Z/1\N
Fre)

s 4
N
” Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden von diesem Finanzpro-
dukt beworben?

Der Teilfonds fordert geman Artikel 8 der Verordnung (EU) 2019/2088 6kologische und soziale
Merkmale, indem er im Rahmen eines sozial verantwortlichen Anlageprozesses (SRI) in bor-
sennotierte Aktien von Unternehmen investiert, die auf der Grundlage der vom Anlageverwal-
ter entwickelten Methodik eine Uberdurchschnittliche ESG-Performance aufweisen.

Darlber hinaus ist der Anlageverwalter bestrebt, auf Teilfondsebene ein insgesamt besseres
Ergebnis im Vergleich zum MSCI Europe — Net Total Return Index, dem Vergleichsindex des
Teilfonds (,Referenzwert®), in Bezug auf den Anteil des Portfolios, der auf SDG 3 (Gesundheit
und Wohlergehen) ausgerichtet oder stark ausgerichtet ist, und die THG-Intensitat zu erzielen.
Daruber hinaus verpflichtet sich der Teilfonds, teilweise nachhaltige Investitionen in Unterneh-
men mit einem sozialen Ziel zu tatigen.

Es wurde kein Referenzwert benannt, um die mit dem Teilfonds beworbenen 6kologischen
oder sozialen Merkmale zu erreichen.

210



Mit Nachhaltig-
keitsindikatoren
wird gemessen, in-
wieweit die mit dem
Finanzprodukt be-
worbenen 6kologi-
schen oder sozialen
Merkmale erreicht
werden.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der
einzelnen 6kologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt
beworben werden, herangezogen?

Die Nachhaltigkeitsindikatoren, die verwendet werden, um die Erreichung der vom Teilfonds
geférderten sozialen und 6kologischen Merkmale zu messen, sind:

e Der Anteil der Wertpapiere innerhalb des Portfolios, die in der SRI-Ausschluss-
politik des Anlageverwalters aufgefiihrt sind (wie in der Frage ,Welche Anlage-
strategie verfolgt dieses Finanzprodukt?* weiter unten beschrieben).

o Das allgemeine Kontroversitats-Rating der Unternehmen, in die investiert wird
(wie in der Frage ,Welche Anlagestrategie verfolgt dieses Finanzprodukt?“ un-
ten beschrieben);

e Das SPICE-Gesamtrating (d. h. Lieferanten & Gesellschaft, Mitarbeiter, Inves-
toren, Kunden und Umwelt)* der Unternehmen, in die investiert wird, basierend
auf der internen Methodik des Anlageverwalters.

o Der Gesamtanteil des Portfolios des Teilfonds, der auf SDG 3 (Gesundheit und
Wohlergehen) ausgerichtet oder stark ausgerichtet ist, im Vergleich zum dem
des Referenzwerts;

¢ Die Treibhausgasintensitat (THG) des Teilfonds im Vergleich zu der des Refe-
renzwerts;

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getétigt werden sollen, und wie trdagt die nachhaltige Investition zu diesen
Zielen bei?

Die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Teilfonds teilweise getéatigt werden sollen, zielen
darauf ab, Unternehmen zu finanzieren, die durch ihre Produkte und Dienstleistungen oder
ihre nachhaltigen Praktiken einen positiven Beitrag zu sozialen Fragen leisten. Eine Investi-
tion leistet dann einen positiven Beitrag, wenn sie den Mindestwert fir wenigstens eine der in
der Definition des Anlageverwalters fir eine nachhaltige Investition definierten Kennzahlen
erreicht.

Unternehmen, die als nachhaltige Investitionen eingestuft werden, dirfen keine erheblichen
nachteiligen Auswirkungen verursachen und mussen eine gute Unternehmensfihrung prakti-
Zieren.

Der Anlageverwalter (Sycomore AM) verwendet seine interne Definition, um alle Unterneh-
men zu bewerten, die als nachhaltige Investitionen gelten. Weitere Informationen finden Sie
in der ESG-Integrationsrichtlinie des Anlageverwalters®.

Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getétigt werden sollen, keinem der O6kologischen oder sozialen
nachhaltigen Anlageziele erheblich schaden?

Der Teilfonds investiert nicht in Unternehmen, die an Aktivitaten beteiligt sind, die in der SRI-
Ausschlussrichtlinie des Anlageverwalters aufgrund ihrer kontroversen sozialen oder 6kologi-
schen Auswirkungen aufgefihrt sind, die von einer Kontroversitat der Stufe 3/3 betroffen
sind, sowie in Unternehmen mit einem SPICE-Rating von 3/5 oder weniger.

Vier Ebenen werden angewandt, um zu verhindern, dass ein erheblicher Schaden fiir ein
Okologisches oder soziales nachhaltiges Anlageziel entsteht, und zwar auf einer Ex-ante-
Basis vor jeder Anlageentscheidung. Investitionen, die auf eines oder mehrere der
nachstehenden Kriterien abzielen, gelten in der Tat nicht als nachhaltige Investitionen:

4 Weitere Informationen finden Sie auf der am Ende dieses Dokuments angegebenen Website-Seite

5 https://en.sycomore-am.com/download/381500688
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1. GemadR der SRI-Ausschlussrichtlinie des Anlageverwalters: Aktivitaten wer-
den aufgrund ihrer kontroversen sozialen oder 6kologischen Auswirkungen aus-
geschlossen, wie in der Kernpolitik von Sycomore AM (die fiir alle Direktanlagen
von Sycomore AM gilt) und in der Richtlinie fiir sozial verantwortliche Investitio-
nen (die fur alle offenen OGAW, Mandate und Sonderfonds gilt, die nach einer
SRI-Strategie verwaltet werden) definiert.

2. Unternehmen, die von einer Kontroverse der Stufe 3/3 betroffen sind: Bei
diesen Unternehmen wird davon ausgegangen, dass sie gegen einen der
UNGC-Grundsatze verstolien.

3. SPICE-Rating unter 3/5: Die SPICE-Methode deckt samtliche Umwelt-, Sozial-
und Unternehmensfiihrungsaspekte ab, auf die die in den Entwirfen der Tech-
nischen Regulierungsstandards (Regulatory Technical Standards, RTS) aufge-
fihrten Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren ab-
zielen. Eine niedrigere Bewertung (unter 3/5) deutet auf eine geringere Nachhal-
tigkeitsleistung bei einer oder mehreren nachteiligen Auswirkungen hin und

4. GemdR dem Grundsatz der wesentlichen nachteiligen Auswirkungen
(WNA) (Principle Adverse Impact, PAI) von Sycomore AM wird eine WNA-
Richtlinie angewendet, um weitere potenzielle erhebliche Beeintrachtigungen in
Bezug auf 6kologische und soziale Belange zu ermitteln, die durch die in Ta-
belle 1 des Anhangs | der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1288 der Kommis-
sion (RTS) aufgefiihrten WNA-Indikatoren erfasst werden. Unternehmen, die ein
Ausschlusskriterium in Bezug auf Treibhausgasemissionen, Biodiversitat, Was-
ser, Abfall, Gleichberechtigung der Geschlechter, Einhaltung der UNGC-Grunds-
atze/OECD-Leitsatze fir multinationale Unternehmen oder umstrittene Waffen
erfiillen, werden als ,nicht nachhaltig” gemeldet.

Wenn die in diesem Abschnitt und den folgenden Unterabschnitten beschriebenen Kriterien
erfullt sind, um als ,nachhaltig“ zu gelten, wird die Investition in ein Unternehmen als Teil des
Portfolios mit nachhaltigen Anlagen betrachtet.

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
berticksichtigt?

Nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren betreffen Indikatoren auf zwei
Ebenen:

1. Nur fiir nachhaltige Investitionen: eine WNA-Richtlinie, die sich direkt
auf die Indikatoren in Tabelle 1 von Anhang | und alle relevanten Indikato-
ren in den Tabellen 2 und 3 der RTS stutzt.

2. Fiur alle Anlagen des Finanzprodukts, die ausschlief3lich in Aktien
bdrsennotierter Unternehmen investiert sind: der SPICE-Analyserahmen,
der samtliche von allen nachteiligen Nachhaltigkeitsindikatoren abgedeck-
ten Aspekte bericksichtigt und die Mdglichkeit bietet, sie in die Analyse
einzubeziehen.

WNA-Richtlinie: Jeder Nachhaltigkeitsfaktor, der in Tabelle 1 von Anhang | der RTS
aufgefuhrt ist, ist mit einem Ausschlusskriterium verkntpft. Einzelheiten zu diesen
Ausschlusskriterien sind in der WNA-Richtlinie des Anlageverwalters enthalten®.

SPICE-Rating: Die SPICE-Methode deckt alle Umwelt-, Sozial- und Unternehmens-
fuhrungsaspekte ab, auf die sich die Indikatoren fir nachteilige Auswirkungen auf die
in Anhang | der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1288 der Kommission aufgefihr-
ten Nachhaltigkeitsfaktoren beziehen.

Insbesondere handelt es sich bei dem Fundamentalanalysemodell SPICE von
Sycomore AM um ein integriertes Modell, das einen ganzheitlichen Blick auf die Un-
ternehmen des Anlageuniversums ermdglicht. Es wurde unter Berticksichtigung der
Leitsatze der Organisation fiir wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung
(,LOECD*) fur multinationale Unternehmen erstellt. Es integriert ESG-Faktoren voll-
standig, um zu erfassen, wie Unternehmen mit nachteiligen Auswirkungen und wich-
tigen nachhaltigen Chancen nach Maligabe eines Ansatzes der doppelten
Wesentlichkeit umgehen.

6 https://en.sycomore-am.com/download/1709414913
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Ausschlussrichtlinie: Die Ausschlussrichtlinie von Sycomore AM zielt auf nachtei-
lige Indikatoren fir Nachhaltigkeitsauswirkungen ab, darunter umstrittene Waffen,
Engagement in fossilen Brennstoffen und die Herstellung chemischer Pestizide, und
wurde allgemeiner formuliert, um Unternehmen ins Visier zu nehmen, die gegen die
UNGC-Grundsatze (,UNGC*) und die OECD-Leitsatze fur multinationale Unterneh-
men verstofen.

Sobald die Analyse — die SPICE-Analyse einschlieRlich der Uberpriifung von Kontro-
versen und der Einhaltung der Ausschlusskriterien — durchgefiihrt wurde, wirkt sie
sich auf folgende Weise auf Investitionsentscheidungen aus:

- Wie in der vorangegangenen Frage erwahnt, bietet sie einen Schutz vor er-
heblicher Beeintrachtigung eines nachhaltigen Anlageziels, indem sie Unter-
nehmen ausschliel3t, die die Mindestschutzanforderungen nicht erfullen, d. h.
ein Unternehmen, das ein SPICE-Gesamtrating von weniger als 3/5 erreicht,
wird ausgeschlossen, oder ein Unternehmen, das in einer in der Ausschluss-
richtlinie von Sycomore AM genannten Wirtschaftsaktivitat engagiert ist;

- Sie wirkt sich zudem in zweifacher Hinsicht auf den finanziellen Investitionsfall
aus: 1. Annahmen in Bezug auf die Aussichten des Unternehmens (Wachs-
tums- und Rentabilitatsprognosen, Verbindlichkeiten, Fusionen und Ubernah-
men usw.) kénnen durch bestimmte SPICE-Ergebnisse als relevant eingestuft
werden, und 2. einige Kernannahmen von Bewertungsmodellen sind syste-
matisch mit SPICE-Ergebnissen verknupft.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsétzen fiir multinationale
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und Men-
schenrechte in Einklang? Néhere Angaben:

Die Entwicklung des ,SPICE"“-Analyserahmens von Sycomore AM sowie die
Ausschlussrichtlinie wurden durch die OECD-Leitsatze flir multinationale Unter-
nehmen, die UNGC-Grundsatze, die internationalen Standards der Internationa-
len Arbeitsorganisation und die Leitprinzipien der Vereinten Nationen fur Wirt-
schaft und Menschenrechte inspiriert. Um den fundamentalen Wert eines Unter-
nehmens zu beurteilen, untersuchen Analysten systematisch, wie ein Unterneh-
men mit seinen Interessengruppen interagiert.

Mit dieser grundlegenden Analyse sollen die strategischen Herausforderungen,
die Geschaftsmodelle, die Qualitat und der Grad der Einbindung der Geschafts-
leitung sowie die Risiken und Chancen des Unternehmens verstanden werden.
Sycomore AM hat seine Menschenrechtspolitik auch in Ubereinstimmung mit
den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fur Wirtschaft und Menschenrechte
festgelegt.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,,Vermeidung erheblicher* fest-
gelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Ta-
xonomie nicht erheblich beeintréchtigen diirfen, und es sind spezifische
EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen" findet nur
bei denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen
Anwendung, die die EU-Kriterien flir 6kologisch nachhaltige Wirtschafts-
aktivitaten berticksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanz-
produkts zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-
Kriterien fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dlirfen 6kologische oder soziale
Ziele ebenfalls nicht erheblich beeintréachtigen.
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Die wichtigsten
nachteiligen Aus-
wirkungen sind die
deutlichsten nachtei-
ligen Auswirkungen
von Investitionsent-
scheidungen auf
Nachhaltigkeitsfak-
toren in Bezug auf
Umwelt-, Sozial- und
Arbeitnehmerbe-
lange, Achtung der
Menschenrechte,
Korruptions- und Be-
stechungsbekamp-
fung.

Die Anlagestrategie
dient als Richtschnur
fur Investitionsent-
scheidungen, wobei
bestimmte Kriterien
wie beispielsweise In-
vestitionsziele oder
Risikotoleranz berick-
sichtigt werden.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Ja, wie im vorherigen Unterabschnitt angegeben, werden die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen (,WNA) sowie alle anderen nachteiligen Auswirkungen fir jede Investition
bericksichtigt, ausgenommen in:

I.  Erganzende liquide Mittel zur Deckung laufender oder auRerordentlicher Zahlungen
oder fir den Zeitraum, der fir die Wiederanlage in zulassige Vermégenswerte erfor-
derlich ist, oder fir einen Zeitraum, der im Falle ungunstiger Marktbedingungen unbe-
dingt erforderlich ist, und

Il.  Barmittelaquivalente (d. h. Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente, Geldmarktfonds) ge-
mal der Anlagepolitik des Teilfonds, und

Ill. Staatsanleihen, Unternehmensanleihen, Wandelanleihen und Genussrechte, die
nicht dem SRI-Prozess unterliegen) des Portfolios durch SPICE-Analyse und -Ergeb-
nisse, erganzt durch die Ausschlusspolitik von Sycomore AM.

Fur alle Anlagen des Finanzprodukts: der SPICE-Analyserahmen, der samtliche von al-
len nachteiligen Nachhaltigkeitsindikatoren abgedeckten Aspekte bericksichtigt und die
Méoglichkeit bietet, sie in die Analyse einzubeziehen.

Von den 14 WNA-Indikatoren sind 9 Umweltindikatoren, die im Abschnitt E der SPICE-
Analyse behandelt werden, 2 soziale Indikatoren, die im Abschnitt P der SPICE-Analyse
behandelt werden, und 3 Indikatoren, die von der Ausschlussrichtlinie des Unternehmens
betroffen sind.

Um sich als nachhaltige Anlage zu qualifizieren, muss jede Anlage aullerdem die WNA-
Richtlinie erfillen, die sich speziell mit den wichtigsten nachteiligen Auswirkungen befasst.

Weitere Informationen dartiber, wie WNA wahrend des Referenzzeitraums berticksichtigt
werden, werden in den regelmaRigen Berichten des Teilfonds zur Verfigung gestelit.

O Nein

Welche Anlagestrategie verfolgt dieses Finanzprodukt?

Die Anlagestrategie des Teilfonds basiert auf einem Portfolioengagement von mindestens

80 % in borsennotierten Aktien von europaischen Unternehmen. Diese Aktien werden auf der
Grundlage einer griindlichen Fundamentaldatenanalyse der Unternehmen ausgewahlt, wobei
keine Beschrankungen hinsichtlich des Sektors oder der Kapitalisierung bestehen. Der Pro-
zess der Recherche und Auswahl von Aktien aus dem Anlageuniversum umfasst verbindli-
che nicht finanzielle Kriterien.

Negatives Screening oder ,Ausschliisse*
= Die Ausschlussrichtlinie des Anlageverwalters

Der Anlageverwalter schlie3t Unternehmen aus, die an Aktivitdten beteiligt sind, die in der
SRI-Ausschlussrichtlinie des Anlageverwalters aufgrund ihrer kontroversen sozialen oder
Okologischen Auswirkungen genannt werden. Aktivitdten, die aufgrund ihrer kontroversen
sozialen oder dkologischen Auswirkungen eingeschrankt sind, wie sie in der Kernpolitik
von Sycomore AM (die fur alle Direktinvestitionen von Sycomore AM gilt) und in der Poli-
tik fur sozial verantwortliche Investitionen (SRI) (die fir alle offenen OGAW, Mandate und
Spezialfonds gilt, die nach einer SRI-Strategie verwaltet werden) definiert und jahrlich
Uberarbeitet werden, wie z. B. Verletzung von Grundrechten, umstrittene und nukleare
Waffen, konventionelle Waffen und Munition, Steinkohle, Tabak, Pestizide, Pornografie,
kohlenstoffintensive Energieerzeugung, Ol und Gas.

= Kontroversitadtsbewertung

Der Anlageverwalter fiihrt eine umfassende Uberwachung der Kontroversen durch, die
sich auf die Unternehmen auswirken, und stltzt sich dabei auf mehrere externe Daten-
quellen. Die Kontroversen werden in das Analysetool des Anlageverwalters integriert und
mit den SPICE-Kriterien abgeglichen. Jeder Kontroverse wird eine Bewertung von 0 bis 3
zugewiesen, basierend auf der Schwere, der Art und dem Status der Kontroverse sowie
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der Haltung und Reaktion des Unternehmens auf das Ereignis. Der Anlageverwalter
schliel3t Unternehmen aus, die von einer Kontroverse der Stufe 3/3 betroffen sind.

Positives Screening

SPICE-Rating

Die ESG-Analyse, die gleichzeitig und vollstdndig in den Anlageprozess integriert ist, wird
durch die firmeneigene ,SPICE®“-Methode des Anlageverwalters (Sycomore Asset Ma-
nagement) durchgeflhrt. SPICE ist die Bezeichnung fir die nichtfinanzielle Methodik des
Anlageverwalters. Sie zielt insbesondere darauf ab, die Verteilung des von einem Unter-
nehmen geschopften Werts unter den verschiedenen Interessengruppen (Gesellschaft
und Zulieferer, Personal (d. h. Mitarbeiter), Investoren, Kunden und Umwelt) zu erfassen,
wobei der Anlageverwalter davon Uberzeugt ist, dass eine gerechte Verteilung des Werts
unter den Interessengruppen fiir ein nachhaltiges Wachstum entscheidend ist. Diese Me-
thodik ergibt ein SPICE-Rating von 1 bis 5 (wobei 5 das hdochste Rating ist).

Durch die Integration von ESG-Kriterien in die Anlagestrategie des Teilfonds zielt der An-
lageverwalter nach Maligabe eines Ansatzes der doppelten Wesentlichkeit darauf ab, Ri-
siken und Chancen zu identifizieren, denen Unternehmen ausgesetzt sind, und insbeson-
dere:

olm Bereich Umwelt wird mit der Saule E (die mindestens 20 % des SPICE-Ratings aus-
macht) bewertet, inwieweit Unternehmen den Schutz der Umwelt beim Management ihrer
Tatigkeiten sowie bei ihrem Produkt- und Dienstleistungsangebot bertcksichtigen. Au-
Rerdem wird untersucht, wie sich die Umwelt auf die Geschéftstatigkeit des Unterneh-
mens auswirken kann. Dabei ist die Analyse der Exposition gegeniiber Ubergangs- und
physischen Risiken vollstandig eingebunden;

olm sozialen Bereich zielen die Saulen P, S und C (Mitarbeiter, Lieferanten & Gesellschaft
und Kunden, die mindestens 20 % und bis zu 40 % des SPICE-Ratings ausmachen) da-
rauf ab, zu untersuchen, wie Unternehmen Risiken und Chancen in Bezug auf das Hu-
mankapital, die Beziehungen zu Lieferanten und Kunden sowie die Gesellschaft im All-
gemeinen einbeziehen. Insbesondere die Achtung der Arbeitsrechte, die Gesundheit und
Sicherheit der Mitarbeiter, die Qualitat der Arbeitsumgebung, der gesellschaftliche Bei-
trag der Produkte und Dienstleistungen, die Fahigkeit der Unternehmen, zur Schaffung
hochwertiger Arbeitsplatze beizutragen, und die Achtung der Menschenrechte in der ge-
samten Wertschopfungskette der Unternehmen sind zentrale Aspekte der Analyse.

oln Bezug auf die Governance befasst sich die S&ule | (Investoren, die 40 % des SPICE-
Ratings ausmacht, wovon 50 % auf die Governance entfallen, d. h. Governance stellt
20 % des SPICE-Ratings dar) mit der Frage, wie Unternehmen die Interessen aller Sta-
keholder bericksichtigen, indem sie Werte gerecht verteilen. Sie umfasst vor allem die
Analyse der Struktur der Unternehmensfiihrung, die Ausrichtung der obersten Fihrungs-
ebene auf die Strategie sowie die Qualitat der Integration von Nachhaltigkeitsfragen in
die Strategie.

Die SPICE-Analyse deckt mindestens 90 % des Nettovermdgens des Teilfonds (ohne
Staatsanleihen und Bargeld) ab und wird fortlaufend angewendet. Der Anlageverwalter
wahlt Unternehmen aus, die insgesamt ein SPICE-Mindestrating erreichen, das eine Se-
lektivitatsrate von wenigstens 30 % fir das urspriingliche Universum gewahrleistet. Das
urspriingliche Universum ist durch die folgende Frage definiert: ,Um welchen Mindestsatz
wird der Umfang der vor der Anwendung dieser Anlagestrategie in Betracht gezogenen
Investitionen reduziert?*

Uberwachung des Engagements und/oder des Beitrags zu den SDGs

Die SPICE-Methodik tragt auch dazu bei, das Engagement eines Unternehmens gegentber
den Nachhaltigkeitszielen SDGs der Vereinten Nationen zu analysieren.

Innerhalb der Sdule Menschen bezieht sich der Ansatz zur Bewertung des Humankapitals
im Unternehmen ausdrtcklich auf die SDGs 3, 4, 5, 8 und 10 zu sozialen Themen wie
Gesundheit, lebenslanges Lernen, Gleichstellung der Geschlechter, Vollbeschaftigung,
menschenwirdige Arbeit und Verringerung der Ungleichheit.
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- Innerhalb der Saule Gesellschaft & Lieferanten basiert die Bewertung des gesellschaftli-
chen Beitrags auf der Analyse der positiven und negativen Beitrage der Unternehmensta-
tigkeit in den vier Saulen (Zugang und Inklusion, Gesundheit und Sicherheit, wirtschaftli-
cher und menschlicher Fortschritt und Beschaftigung) und bezieht sich ausdriicklich auf
die SDGs 1, 3,4,6,7,8,9, 10, 11, 12, 16 und 17.

- Innerhalb der Saule Umwelt werden bei der Bewertung des Netto-Umweltbeitrags (NEC)
die positiven und negativen Auswirkungen von Unternehmen und ihren Produkten und
Dienstleistungen auf flinf Themen (Klima, Biodiversitat, Wasser, Abfall/Ressourcen und
Luftqualitat) analysiert, die in direktem Zusammenhang mit den Umwelt-SDGs 2, 6, 7, 9,
11,12, 13, 14 und 15 stehen.

Der Teilfonds verpflichtet sich aul3erdem, jahrlich dartiber zu berichten, wie sich Portfolioun-
ternehmen durch ihre Produkte und Dienstleistungen fir die SDGs engagieren.

Leistung im Bereich Gesellschaft und Umwelt im Vergleich zum Referenzwert

Im Rahmen des SRI-Siegels strebt der Anlageverwalter auf Teilfondsebene ein besseres Ge-
samtergebnis im Vergleich zum Referenzwert des Teilfonds bei den beiden folgenden Fakto-
ren an:

o Zum Thema Soziales: Der Anteil des Portfolios, der auf SDG 3 (Gesundheit und Wohler-
gehen) ausgerichtet oder stark ausgerichtet ist;

o Zum Thema Umwelt: THG-Emissionsintensitat.

Welche verbindlichen Elemente der Anlagestrategie werden bei der Anlageauswahl ver-
wendet, um jedes der durch dieses Finanzprodukt geférderten 6kologischen oder sozia-
len Merkmale zu erreichen?

Die verbindlichen Punkte sind die Anwendung des Negativ-Screenings, des Positiv-Scree-
nings und der verbesserten Sozial- und Umweltleistung im Vergleich zum Referenzwert und
umfassen Folgendes:

o Ausschluss von Investitionen in Unternehmen mit einem Engagement in den in der SRI-
Ausschlussrichtlinie des Anlageverwalters genannten Wirtschaftssektoren;

o Ausschluss von Investitionen in Unternehmen, die von einer Kontroverse der Stufe 3/3
betroffen sind;

o Auswahl von Unternehmen, die insgesamt ein SPICE-Mindestrating erreichen, das eine
Selektivitatsrate von wenigstens 30 % fiir das urspriingliche Universum gewahrleistet;

o Eininsgesamt besseres Ergebnis auf Teilfondsebene im Vergleich zum Referenzwert in
Bezug auf den Anteil des Portfolios, der auf SDG 3 (Gesundheit und Wohlergehen) aus-
gerichtet oder stark ausgerichtet ist, und die THG-Intensitat.

Einhaltung der oben genannten Filter durch alle Anlagen mit Ausnahme von (i) erganzenden
liquiden Mitteln zur Deckung laufender oder auf3erordentlicher Zahlungen oder fiir den Zeit-
raum, der fUr die Wiederanlage in zulassige Vermdgenswerte erforderlich ist, oder fur einen
Zeitraum, der im Falle ungunstiger Marktbedingungen unbedingt erforderlich ist, und (ii) Bar-
mitteldquivalenten (d.h. Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente, Geldmarktfonds) gemaf der
Anlagepolitik des Teilfonds und (iii) Staatsanleihen, Unternehmensanleihen, Wandelanleihen
und Genussrechte, die nicht dem SRI-Prozess unterliegen) des Teilfonds gemal den vom
Teilfonds gefdérderten dkologischen und sozialen Merkmalen.

Darlber hinaus verpflichtet sich der Teilfonds zu folgendem verbindlichen Element:

o Mindestens 50 % des Nettovermdgens des Teilfonds wird in nachhaltige Anlagen mit
sozialen Zielen investiert. Die Kriterien fur die Einstufung einer Anlage als ,,nachhaltige
Investition® sind in der Frage oben dargelegt: ,Welches sind die Ziele der nachhaltigen
Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise erreicht werden sollen, und wie tragen
diese Investitionen zu diesen Zielen bei?“ Die quantitativen und qualitativen Schwellen-
werte sind in der Definition flr nachhaltige Investitionen festgelegt, die in der ESG-In-
tegrationsrichtlinie des Anlageverwalters enthalten ist’.

7 https://en.sycomore-am.com/download/381500688
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Die Verfahrenswei-
sen einer guten Un-
ternehmensfiih-
rung umfassen so-
lide Management-
strukturen, die Be-
ziehungen zu den
Arbeitnehmern, die
Vergitung von Mitar-
beitern sowie die
Einhaltung der Steu-
ervorschriften.

AV

@

Va

D

Die Vermogensallo-
kation gibt den je-
weiligen Anteil der
Investitionen in be-
stimmte Vermdgens-
werte an.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser Anlagestrate-
gie in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Die angewandten ESG-Kriterien zielen darauf ab, eine Selektionsrate von mindestens 30 %
fur das urspringliche Universum zu gewahrleisten. Das urspriingliche Universum besteht
aus bdrsennotierten Aktien hauptsachlich von europaischen Unternehmen, deren Wertpa-
piere von unseren ESG-Datenanbietern abgedeckt werden, sowie einer Minderheit von zu-
satzlichen Wertpapieren, die von unseren Analysten durch eine eigene Analyse erfasst wer-
den. Diese Daten werden zur Erstellung von Ratings gemaf unserer SPICE-Methodik ver-
wendet und kdnnen bei Bedarf durch interne Analysen erganzt werden, die hauptsachlich auf
von Unternehmen veréffentlichten Informationen und anderen externen Quellen basieren.

Wie werden gute Unternehmensfiihrungspraktiken in den investierten Unternehmen be-
wertet?

Unternehmensfihrung ist Teil der SPICE-Analyse, einschlieBlich eines speziellen Ab-
schnitts Gber die Unternehmensfihrung im Abschnitt Investoren I, in dem die Ge-
schaftsfiihrungsstrukturen im Mittelpunkt stehen, sowie von Themen der Unternehmens-
fihrung, die in die anderen Teile des Analyserahmens eingebettet sind, insbesondere die
Beziehungen zu den Mitarbeitern und die Vergltung des Personals im Abschnitt Mitarbei-
ter ,P“ und die Steuerpraktiken im Abschnitt Gesellschaft und Lieferanten ,S". Die allge-
meine Handhabung von Fragen im Zusammenhang mit jeder Art von Interessengruppen
(Gesellschaft, Mitarbeiter, Investoren, Kunden und Umwelt) wird in den entsprechenden
Abschnitten behandelt.

Weitere Bedingungen fiir den Ausschluss unzureichender
Unternehmensfihrungspraktiken aus dem Abschnitt ,G* aus dem Anlageuniversum,
verbunden mit einem Mindestschwellenwert, sind in der Ausschlussrichtlinie von
Sycomore AM zu finden.

Welche Vermoégensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

Unter normalen Marktbedingungen werden mindestens 90 % des Nettovermdgens des Teil-
fonds in Aktientitel angelegt, die den dkologischen/sozialen Merkmalen entsprechen (#1 Aus-
richtung auf 6kologische/soziale Merkmale).

Daruber hinaus werden mindestens 50 % des Nettovermégens des Teilfonds in nachhaltige
Anlagen mit sozialen Zielen investiert (#1A Nachhaltige Investitionen).

Die ubrigen 10 % des Nettovermdgens des Teilfonds werden in andere Instrumente investiert,
wie in der folgenden Frage naher beschrieben: ,Welche Anlagen umfasst ,#2 Sonstiges*, wel-
chen Zweck verfolgen sie und unterliegen diese Anlagen 6kologischen oder sozialen Mindest-
standards?” (#2 Sonstiges).
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Taxonomiekonforme
Tétigkeiten, ausge-
drickt durch den An-
teil der:

— Umsatzerlose, die
den Anteil des
Umsatzes aus um-
weltfreundlichen
Aktivitaten der Un-
ternehmen, in die
investiert wird, wi-
derspiegeln

— Investitionsaus-
gaben (CapEx),
die die umwelt-
freundlichen Inves-
titionen der Unter-
nehmen, in die in-
vestiert wird, auf-
zeigen, z. B. fir
den Ubergang zu
einer grinen Wirt-
schaft

— Betriebsausga-
ben (OpEx), die
die umweltfreundli-
chen betrieblichen
Aktivitaten der Un-
ternehmen, in die
investiert wird, wi-
derspiegeln

- [ soles

#1B Andere
—I_ okologische
odersoziale

Merkmale

Anlagen

#2 Sonstiges

#1 Die Ausrichtung auf 6kologische/soziale Merkmale umfasst die Anlagen des Finanz-
produkts, die eingesetzt werden, um die durch das Finanzprodukt beworbenen dkologischen
oder sozialen Merkmale zu erreichen.

#2 Sonstiges umfasst die verbleibenden Anlagen des Finanzprodukts, die weder auf die
Okologischen oder sozialen Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen
eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende
Unterkategorien:

- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit
Okologischen oder sozialen Zielen.

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitio-
nen, die auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige
Investitionen eingestuft werden.

Wie trédgt der Einsatz von Derivaten zur Erreichung der durch dieses Finanzpro-
dukt beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale bei?

Bei der Verwaltung des Teilfonds investiert der Anlageverwalter nur voribergehend
und erganzend in derivative Finanzinstrumente, wie in Anhang A beschrieben, zu
Absicherungszwecken oder zum Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements,
wie in der ESG-Integrationsrichtlinie des Anlageverwalters beschrieben?®.

Der Einsatz von Derivaten muss im Einklang mit den langfristigen Zielen des Teil-
fonds erfolgen. Der Einsatz der Derivate darf nicht zu einer erheblichen oder anhal-
tenden Verzerrung des ESG-Prozesses fuhren. Der Teilfonds darf keine Short-Posi-
tion Uber Derivate in einer Uber den ESG-Auswahlprozess ausgewahlten Aktie hal-
ten.

In welchem MindestmaR sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit
==/ der EU-Taxonomie konform?

Der Teilfonds verpflichtet sich derzeit nicht, in ,nachhaltige Investitionen® im Sinne der EU-
Taxonomie zu investieren. Dieser Standpunkt wird jedoch in dem Mal3e Uberpriift, wie die

zugrunde liegenden Vorschriften fertiggestellt werden und die Verfligbarkeit zuverlassiger

Daten mit der Zeit zunimmt.

8 https://en.sycomore-am.com/download/381500688
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Um der EU-Taxono-
mie zu entsprechen,
umfassen die Krite-
rien fur fossiles Gas
Emissionsbeschran-
kungen und die Um-
stellung auf erneuer-
bare Energie oder
CO2-arme Brenn-
stoffe bis Ende 2035.
Fir die Kernenergie
umfassen die Krite-
rien umfassende Si-
cherheits- und Ab-
fallentsorgungsvor-
schriften.

Erméglichende Ta-
tigkeiten wirken un-
mittelbar ermég-
lichend daraufhin,
dass andere Tatig-
keiten einen wesent-
lichen Beitrag zu den
Umweltzielen leisten.
Ubergangstitigkei-
ten sind Tatigkeiten,
fir die es noch keine
COz2-armen Alternati-
ven gibt und die un-
ter anderem Treib-
hausgasemissions-
werte aufweisen, die
den besten Leistun-
gen entsprechen.

A
sind nachhal-
tige Investitionen mit
einem Umweltziel,
die die Kriterien fiir
okologisch nachhal-
tige Wirtschaftstatig-
keiten gemal der
EU-Taxonomie nicht
beriicksichtigen.

Investiert das Finanzprodukt in Aktivititen im Zusammenhang mit fossi-
len Gasen und/oder Kernkraft, die der EU-Taxonomie entsprechen?’
OJa

O In fossiles Gas O In Kernkraft
Nein

In den beiden nachstehenden Diagrammen ist in Griin der Mindestprozentsat; der Investitionen zu se-
hen, die mit der EU-Taxonomie konform sind. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Ta-
xonomie-Konformitiit von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomie-Konformitiit in Be-
zug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlieflich der Staatsanleihen, wihrend die zweite
Grafik die Taxonomie-Konformitit nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die
keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomie-Konformitat der 2. Taxonomie-Konformitat der
Investitionen einschlief3lich Investitionen ohne Staatsanleihen*
Staatsanleihen*
0% 0%
@ Taxonomiekonform B Taxonomiekonform
(kein fossiles Gas und (kein fossiles Gas und
Kernkraft) Kernkraft)
Nicht taxonomiekonform Nicht taxonomiekonform
0
100% s

Der Graph zeigt 100 % der Gesamtanlagen**

* Fiir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,,Staatsanleihen” sémtliche Engage-
ments in staatlichen Titeln.

** Da sich der Teilfonds nicht verpflichtet, nachhaltige, an der EU-Taxonomie ausgerichtete Anla-
gen zu tétigen, diirfte das Vorhandensein von Staatsanleihen im Portfolio die Berechnung fiir die
Zwecke dieses Diagramms nicht beeinflussen.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstitigkeiten und er-
méglichende Tatigkeiten?

Da sich der Teilfonds nicht verpflichtet, in ,nachhaltige Anlagen®im Sinne der EU-Ta-
xonomie zu investieren, wird der Mindestanteil der Anlagen in Ubergangs- und Er-
moglichungsaktivitaten im Sinne der EU-Taxonomie ebenfalls auf 0 % festgelegt.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel,
;.4 die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Der Teilfonds férdert 6kologische und soziale Merkmale und verpflichtet sich teil-
weise, nachhaltige Anlagen mit sozialer Zielsetzung zu tatigen, aber nicht, nachhal-
tige Anlagen mit 6kologischer Zielsetzung zu tatigen. Infolgedessen verpflichtet sich
der Teilfonds nicht zu einem Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit 6kologischer
Zielsetzung, die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind.

9 Tétigkeiten im Zusammenhang mit fossilen Gasen und/oder Kernenergie entsprechen nur dann der EU-Taxonomie,
wenn sie zur Begrenzung des Klimawandels beitragen (,Einschrankung des Klimawandels*) und kein Ziel der EU-
Taxonomie wesentlich beeintrachtigen — siehe Erlauterung am linken Rand. Die vollstédndigen Kriterien fiir fossile
Gas- und Kernenergietatigkeiten, die der EU-Taxonomie entsprechen, sind in der Delegierten Verordnung (EU)
2022/1214 der Kommission festgelegt.
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Bei den Referenz-
werten handelt es
sich um Indizes, mit
denen gemessen
wird, ob das Finanz-
produkt die beworbe-
nen okologischen
oder sozialen Merk-
male erreicht.

I;_I(um—)

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Der Teilfonds wird mindestens 50 % der Anlagen in sozial nachhaltige Anlagen tatigen.

Welche Anlagen umfasst ,#2 Sonstiges”, welchen Zweck verfolgen sie und un-
terliegen diese Anlagen 6kologischen oder sozialen Mindeststandards?

Die ,#2 Sonstigen“ Anlagen und/oder Bestande des Teilfonds bestehen direkt oder
indirekt aus Wertpapieren, deren Emittenten nicht dem oben beschriebenen SRI-Pro-
zess unterliegen, da diese Anlagen und/oder Bestande nicht zu den Kernanlagen
des Teilfonds gehoren.

Zu den #2 Sonstigen Nicht-Kernanlagen gehéren (i) erganzende liquide Mittel zur
Deckung laufender oder auflerordentlicher Zahlungen oder fiir den Zeitraum, der flr
die Wiederanlage in zulassige Vermdgenswerte erforderlich ist, oder fiir einen Zeit-
raum, der im Falle unginstiger Marktbedingungen unbedingt erforderlich ist, und (ii)
Barmittelaquivalente (d. h., Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente, Geldmarktfonds),
gemal der Anlagepolitik des Teilfonds, und (ii) Staatsanleihen, Unternehmensanlei-
hen, Wandelanleihen und Genussrechte, OGAW oder OGA, die den Bestimmungen
von Artikel 41 (1) e) des OGA-Gesetzes entsprechen.

Fir (i) Staatsanleihen, Unternehmensanleihen, Wandelanleihen und Genussrechte
gibt es ein Mindestmall an Umwelt- und Sozialstandards, wobei die internen ESG-
Filter weiterhin gelten, und/oder (ii) OGAW, OGA-Geldmarktinstrumente und Geld-
marktfonds, wobei eine franzdsische SRI-Zertifizierung oder eine gleichwertige Zerti-
fizierung in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union erforderlich ist.

Fur die Ubrigen ,sonstigen” Investitionen und/oder Positionen werden keine Mindest-
umwelt- oder SozialschutzmalRnahmen angewandt.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses Finanz-
produkt auf die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ausge-
richtet ist?

Nicht zutreffend.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:

https://gipcdp.generali-cloud.net/static/documents/GIS_Sycomore Ageing Popula-
tion Artl0 Website disclosures EN.pdf
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Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit,
die zur Erreichung
eines Umweltziels
oder sozialen Ziels
beitragt, vorausge-
setzt, dass diese In-
vestition keine Um-
weltziele oder sozia-
len Ziele erheblich
beeintrachtigt und
die Unternehmen, in
die investiert wird,
Verfahrensweisen
einer guten Unter-
nehmensfiihrung
anwenden.

Die EU-Taxonomie
ist ein Klassifikati-
onssystem, das in
der Verordnung
(EU)2020/852 fest-
gelegt ist und ein
Verzeichnis von
okologisch nach-
haltigen Wirt-
schaftstétigkeiten
enthalt. Diese Ver-
ordnung umfasst
kein Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkei-
ten. Nachhaltige In-
vestitionen mit ei-
nem Umweltziel
koénnten taxonomie-
konform sein oder
nicht.

aar
N

r

Vorlage Vorvertragliche Offenlegung fiir die in Artikel 8 Absatze 1, 2 und 2a der
Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852
genannten Finanzprodukte

Produktname:
Generali Investment SICAV — Sycomore
Sustainable European Equity

Kennung der Rechtsperson:
549300FC30OFNMIBUX492

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

o0 Ja

Es wird ein Mindestmal an nach-
haltigen Investitionen mit einem
Umweltziel tatigen: _ %

in Wirtschaftstatigkeiten,

die nach der EU-Taxono-
mie als 6kologisch nach-
haltig einzustufen sind

in Wirtschaftstatigkeiten,
die nach der EU-Taxono-
mie nicht als dkologisch
nachhaltig einzustufen
sind

Es wird ein Mindestmal an nach-
haltigen Investitionen mit einem
sozialen Ziel tatigen: %

beworben?

% Nein

Es fordert damit 6kologische/soziale Merk-
male, und obwohl keine nachhaltigen Investiti-
onen angestrebt werden, enthalt es einen Min-
destanteil von 50 % an nachhaltigen Investitio-
nen

mit einem Umweltziel in Wirtschaftsta-
tigkeiten, die nach der EU-Taxonomie
als 6kologisch nachhaltig einzustufen

sind

mit einem Umweltziel in Wirtschaftsta-
tigkeiten, die nach der EU-Taxonomie
nicht als dkologisch nachhaltig einzu-

stufen sind

® mit einem sozialen Ziel

Es werden damit 6kologische/soziale Merk-
male gefordert, aber keine nachhaltigen In-
vestitionen getatigt.

Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden von diesem Finanzprodukt

Der Teilfonds fordert geman Artikel 8 der Verordnung (EU) 2019/2088 6kologische und sozi-
ale Merkmale, indem er im Rahmen eines sozial verantwortlichen Anlageprozesses (SRI) in
bdrsennotierte Aktien europaischer Unternehmen investiert, die auf der Grundlage der vom
Anlageverwalter entwickelten Methodik eine Uberdurchschnittliche ESG-Performance auf-

weisen.

Darlber hinaus ist der Anlageverwalter bestrebt, auf Teilfondsebene ein insgesamt besseres
Ergebnis im Vergleich zum MSCI Europe — Net Total Return Index, dem Vergleichsindex des
Teilfonds (,Referenzwert®), in Bezug auf den Netto-Umweltbeitrag (Net Environmental Con-
tribution, NEC) und die THG-Intensitat zu erzielen.

Es wurde kein Referenzwert benannt, um die mit dem Teilfonds beworbenen 6kologi-
schen oder sozialen Merkmale zu erreichen.
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Mit Nachhaltig-
keitsindikato-

ren wird gemes-
sen, inwieweit

die mit dem Fi-

nanzprodukt be-
worbenen okolo-
gischen oder so-
zialen Merkmale
erreicht werden.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzel-
nen 6kologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt bewor-
ben werden, herangezogen?

Die Nachhaltigkeitsindikatoren, die verwendet werden, um die Erreichung der vom Teil-
fonds gefdrderten sozialen und 6kologischen Merkmale zu messen, sind:

Der Anteil der Wertpapiere innerhalb des Portfolios, die in der SRI-Ausschlusspolitik
des Anlageverwalters aufgefiihrt sind (wie in der Frage ,Welche Anlagestrategie
verfolgt dieses Finanzprodukt?* weiter unten beschrieben).

Das allgemeine Kontroversitats-Rating der Unternehmen, in die investiert wird (wie
in der Frage ,Welche Anlagestrategie verfolgt dieses Finanzprodukt?“ unten be-
schrieben);

Das SPICE-Gesamtrating (d. h. Lieferanten & Gesellschaft, Mitarbeiter, Investoren,
Kunden und Umwelt)!° der Unternehmen, in die investiert wird

Der gesamte Netto-Umweltbeitrag (Net Environmental Contribution, NEC)!! des
Teilfonds im Vergleich zu dem des Referenzwerts;

Die Treibhausgasintensitat (THG) des Teilfonds'? im Vergleich zu der des Referenz-
werts;

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getitigt werden sollen, und wie tréagt die nachhaltige Investition ZU die-
sen Zielen bei?

Die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Teilfonds teilweise getatigt werden sollen,
zielen darauf ab, Unternehmen zu finanzieren, die durch ihre Produkte und Dienstleistun-
gen oder ihre nachhaltigen Praktiken einen positiven Beitrag zu 6kologischen und sozia-
len Fragen leisten. Eine Investition leistet dann einen positiven Beitrag, wenn sie den
Mindestwert fur wenigstens eine der in der Definition des Anlageverwalters fir eine
nachhaltige Investition definierten Kennzahlen erreicht.

Unternehmen, die als nachhaltige Investitionen eingestuft werden, dirfen keine erhebli-
chen nachteiligen Auswirkungen verursachen und missen eine gute Unternehmensfuh-
rung praktizieren.

Der Anlageverwalter (Sycomore AM) verwendet seine interne Definition, um alle Unter-
nehmen zu bewerten, die als nachhaltige Investitionen gelten. Weitere Informationen fin-
den Sie in der ESG-Integrationsrichtlinie des Anlageverwalters!.

Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teil-
weise getétigt werden sollen, keinem der 6kologischen oder sozialen nachhaltigen
Anlageziele erheblich schaden?

Der Teilfonds investiert nicht in Unternehmen, die an Aktivitdten beteiligt sind, die in der
SRI-Ausschlussrichtlinie des Anlageverwalters aufgrund ihrer kontroversen sozialen oder
Okologischen Auswirkungen aufgefiihrt sind, die von einer Kontroversitat der Stufe 3/3
betroffen sind, sowie in Unternehmen mit einem SPICE-Rating von 3/5 oder weniger.

Vier Ebenen werden angewandt, um zu verhindern, dass ein erheblicher Schaden fiir ein
Okologisches oder soziales nachhaltiges Anlageziel entsteht, und zwar auf einer Ex-ante-
Basis vor jeder Anlageentscheidung. Investitionen, die auf eines oder mehrere der
nachstehenden Kriterien abzielen, gelten in der Tat nicht als nachhaltige Investitionen:

1.

GemalR der SRI-Ausschlussrichtlinie des Anlageverwalters: Aktivitaten werden
aufgrund ihrer kontroversen sozialen oder 6kologischen Auswirkungen ausgeschlos-
sen, wie in der Kernpolitik von Sycomore AM (die fiir alle Direktanlagen von Sycomore
AM gilt) und in der Richtlinie fur sozial verantwortliche Investitionen (die fiir alle offenen
OGAW, Mandate und Sonderfonds gilt, die nach einer SRI-Strategie verwaltet werden)

definiert.

10 Weitere Informationen finden Sie auf der am Ende dieses Dokuments angegebenen Website-Seite
" Weitere Informationen finden Sie auf der am Ende dieses Dokuments angegebenen Website-Seite.
12 Weitere Informationen finden Sie auf der am Ende dieses Dokuments angegebenen Website-Seite.

13 https://en.sycomore-am.com/download/381500688
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2. Unternehmen, die von einer Kontroverse der Stufe 3/3 betroffen sind: Bei diesen
Unternehmen wird davon ausgegangen, dass sie gegen einen der UNGC-Grundsatze
verstolden.

3. SPICE-Rating unter 3/5: Die SPICE-Methode deckt samtliche Umwelt-, Sozial- und
Unternehmensfiihrungsaspekte ab, auf die die in den Entwiirfen der Technischen Re-
gulierungsstandards (Regulatory Technical Standards, RTS) aufgefiihrten Indikatoren
fur nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren abzielen. Eine niedrigere Be-
wertung (unter 3/5) deutet auf eine geringere Nachhaltigkeitsleistung bei einer oder
mehreren nachteiligen Auswirkungen hin und

4. GemdR des Grundsatzes der wesentlichen nachteiligen Auswirkungen (WNA)
(Principle Adverse Impact, PAl) von Sycomore AM wird eine WNA-Richtlinie ange-
wandt, um weitere potenzielle erhebliche Beeintrachtigungen in Bezug auf 6kologische
und soziale Belange zu ermitteln, die durch die in Tabelle 1 von Anhang | aufgefiihrten
WNA-Indikatoren erfasst werden. Unternehmen, die ein Ausschlusskriterium in Bezug
auf Treibhausgasemissionen, Biodiversitat, Wasser, Abfall, Gleichberechtigung der
Geschlechter, Einhaltung der UNGC-Grundsatze/OECD-Leitsatze fir multinationale
Unternehmen oder umstrittene Waffen erfillen, werden als ,nicht nachhaltig® gemeldet.

Wenn die in diesem Abschnitt und den folgenden Unterabschnitten beschriebenen
Kriterien erfullt sind, um als ,nachhaltig“ zu gelten, wird die Investition in ein Unter-
nehmen als Teil des Portfolios mit nachhaltigen Anlagen betrachtet.

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
beriicksichtigt?

Nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren betreffen Indikatoren auf zwei
Ebenen:

1. Nur fiir nachhaltige Investitionen: eine WNA-Richtlinie, die sich direkt auf
die Indikatoren in Tabelle 1 von Anhang | und alle relevanten Indikatoren in
den Tabellen 2 und 3 stutzt.

2. Fiir alle Anlagen des Finanzprodukts, die ausschliel3lich in Aktien
boérsennotierter Unternehmen investiert sind: der SPICE-Analyserahmen,
der samtliche von allen nachteiligen Nachhaltigkeitsindikatoren abgedeck-
ten Aspekte bericksichtigt und die Moglichkeit bietet, sie in die Analyse
einzubeziehen.

WNA-Richtlinie: Jeder Nachhaltigkeitsfaktor, der in Tabelle 1 von Anhang | aufge-
fuhrt ist, wurde mit einem Ausschlusskriterium verknipft. Einzelheiten zu diesen Aus-
schlusskriterien sind in der WNA-Richtlinie des Anlageverwalters enthalten'.

SPICE-Rating: Die SPICE-Methode deckt alle Umwelt-, Sozial- und Unternehmens-
fuhrungsaspekte ab, auf die sich die Indikatoren fur nachteilige Auswirkungen auf die
in Anhang | der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1288 der Kommission aufgefuhr-
ten Nachhaltigkeitsfaktoren beziehen.

Insbesondere handelt es sich bei dem Fundamentalanalysemodell SPICE von
Sycomore AM um ein integriertes Modell, das einen ganzheitlichen Blick auf die Un-
ternehmen des Anlageuniversums ermdglicht. Es wurde unter Berlicksichtigung der
Leitsatze der Organisation flr wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung
(LOECD®) fur multinationale Unternehmen erstellt. Es integriert ESG-Faktoren vollstan-
dig, um zu erfassen, wie Unternehmen mit nachteiligen Auswirkungen und wichtigen
nachhaltigen Chancen nach MalRgabe eines Ansatzes der doppelten Wesentlichkeit
umgehen.

Ausschlussrichtlinie: Die Ausschlussrichtlinie von Sycomore AM zielt auf nachteilige
Indikatoren fir Nachhaltigkeitsauswirkungen ab, darunter umstrittene Waffen, Enga-
gement in fossilen Brennstoffen und die Herstellung chemischer Pestizide, und wurde
allgemeiner formuliert, um Unternehmen ins Visier zu nehmen, die gegen die UNGC-
Grundsatze (,UNGC") und die OECD-Leitsatze fir multinationale Unternehmen ver-
stolRen.

14 https://en.sycomore-am.com/download/1709414913
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Sobald die Analyse — die SPICE-Analyse einschlieBlich der Uberpriifung von Kontro-
versen und der Einhaltung der Ausschlusskriterien — durchgefiihrt wurde, wirkt sie
sich auf folgende Weise auf Investitionsentscheidungen aus:

- Wie in der vorangegangenen Frage erwahnt, bietet sie einen Schutz vor erheb-
licher Beeintrachtigung eines nachhaltigen Anlageziels, indem sie Unterneh-
men ausschlielt, die die Mindestschutzanforderungen nicht erfiillen, d. h. ein
Unternehmen, das ein SPICE-Gesamtrating von 3/5 oder weniger erreicht, wird
ausgeschlossen, oder ein Unternehmen, das in einer in der Ausschlussrichtlinie
von Sycomore AM genannten Wirtschaftsaktivitdt engagiert ist;

- Sie wirkt sich zudem in zweifacher Hinsicht auf den finanziellen Investitionsfall
aus: 1. Annahmen in Bezug auf die Aussichten des Unternehmens (Wachs-
tums- und Rentabilitatsprognosen, Verbindlichkeiten, Fusionen und Ubernah-
men usw.) kdnnen durch bestimmte SPICE-Ergebnisse als relevant eingestuft
werden, und 2. einige Kernannahmen von Bewertungsmodellen sind systema-
tisch mit SPICE-Ergebnissen verknupft.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsétzen fiir multinatio-
nale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und
Menschenrechte in Einklang? Néhere Angaben:

Die Entwicklung des ,SPICE“-Analyserahmens von Sycomore AM sowie die Aus-
schlussrichtlinie wurden durch die OECD-Leitsatze fir multinationale Unternehmen,
die UNGC-Grundsatze, die internationalen Standards der Internationalen Arbeitsorga-
nisation und die Leitprinzipien der Vereinten Nationen fir Wirtschaft und Menschen-
rechte inspiriert. Um den fundamentalen Wert eines Unternehmens zu beurteilen, un-
tersuchen Analysten systematisch, wie ein Unternehmen mit seinen Interessengrup-
pen interagiert. Mit dieser grundlegenden Analyse sollen die strategischen Herausfor-
derungen, die Geschaftsmodelle, die Qualitat und der Grad der Einbindung der Ge-
schaftsleitung sowie die Risiken und Chancen des Unternehmens verstanden werden.
Sycomore AM hat seine Menschenrechtspolitik auch in Ubereinstimmung mit den Leit-
prinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und Menschenrechte festgelegt.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Ja, wie im vorherigen Unterabschnitt angegeben, werden die wichtigsten nachteili-
gen Auswirkungen (,WNA*) sowie alle anderen nachteiligen Auswirkungen fur jede
Investition bertcksichtigt, ausgenommen in:

l. Ergénzende liquide Mittel zur Deckung laufender oder auRerordentlicher Zah-
lungen oder fur den Zeitraum, der fur die Wiederanlage in zuldssige Vermo-
genswerte erforderlich ist, oder flr einen Zeitraum, der im Falle ungunstiger
Marktbedingungen unbedingt erforderlich ist, und

I Barmittelaquivalente (d. h. Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente, Geldmarkt-
fonds) gemaR der Anlagepolitik des Teilfonds, und

II. Staatsanleihen, Unternehmensanleihen, Wandelanleihen und Genussrechte,
die nicht dem SRI-Prozess unterliegen) des Portfolios durch SPICE-Analyse
und -Ergebnisse, erganzt durch die Ausschlusspolitik von Sycomore AM.

Fiir alle Anlagen des Finanzprodukts: der SPICE-Analyserahmen, der samtliche
von allen nachteiligen Nachhaltigkeitsindikatoren abgedeckten Aspekte berlcksichtigt
und die Moglichkeit bietet, sie in die Analyse einzubeziehen.

Von den 14 WNA-Indikatoren sind 9 Umweltindikatoren, die im Abschnitt E der
SPICE-Analyse behandelt werden, 2 soziale Indikatoren, die im Abschnitt P der
SPICE-Analyse behandelt werden, und 3 Indikatoren, die von der Ausschlussrichtlinie
des Unternehmens betroffen sind.

Um sich als nachhaltige Anlage zu qualifizieren, muss jede Anlage au3erdem die
WNA-Richtlinie erflillen, die sich speziell mit den wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen befasst.
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Weitere Informationen daruber, wie WNA wahrend des Referenzzeitraums bertck-
sichtigt werden, werden in den regelmaRigen Berichten des Teilfonds zur Verfligung
gestellt.

] Nein

Welche Anlagestrategie verfolgt dieses Finanzprodukt?

Die Anlagestrategie des Teilfonds basiert auf einem Portfolioengagement von mindestens

90 % in boérsennotierten Aktien von europaischen Unternehmen. Diese Aktien werden auf der
Grundlage einer griindlichen Fundamentaldatenanalyse der Unternehmen ausgewahlt, wobei
keine Beschrankungen hinsichtlich des Sektors oder der Kapitalisierung bestehen. Der Prozess
der Recherche und Auswahl von Aktien aus dem Anlageuniversum umfasst verbindliche nicht
finanzielle Kriterien.

Negatives Screening oder ,Ausschliisse“

» Die Ausschlussrichtlinie des Anlageverwalters

Der Anlageverwalter schliet Unternehmen aus, die an Aktivitaten beteiligt sind, die in der
SRI-Ausschlussrichtlinie des Anlageverwalters aufgrund ihrer kontroversen sozialen oder
Okologischen Auswirkungen genannt werden. Aktivitaten, die aufgrund ihrer kontroversen
sozialen oder 6kologischen Auswirkungen eingeschrankt sind, wie sie in der Kernpolitik
von Sycomore AM (die fir alle Direktinvestitionen von Sycomore AM gilt) und in der Politik
fur sozial verantwortliche Investitionen (SRI) (die fir alle offenen OGAW, Mandate und
Spezialfonds gilt, die nach einer SRI-Strategie verwaltet werden) definiert und jahrlich
Uberarbeitet werden, wie z.B. Verletzung von Grundrechten, umstrittene und nukleare Waf-
fen, konventionelle Waffen und Munition, Steinkohle, Tabak, Pestizide, Pornografie, koh-
lenstoffintensive Energieerzeugung, Ol und Gas.

= Kontroversitatsbewertung

Der Anlageverwalter fiihrt eine umfassende Uberwachung der Kontroversen durch, die
sich auf die Unternehmen auswirken, und stitzt sich dabei auf mehrere externe Datenquel-
len. Die Kontroversen werden in das Analysetool des Anlageverwalters integriert und mit
den SPICE-Kriterien abgeglichen. Jeder Kontroverse wird eine Bewertung von 0 bis 3 zu-
gewiesen, basierend auf der Schwere, der Art und dem Status der Kontroverse sowie der
Haltung und Reaktion des Unternehmens auf das Ereignis. Der Anlageverwalter schlief3t
Unternehmen aus, die von einer Kontroverse der Stufe 3/3 betroffen sind.

Positives Screening

= SPICE-Rating

Die ESG-Analyse, die gleichzeitig und vollstandig in den Anlageprozess integriert ist, wird
durch die firmeneigene ,SPICE“-Methode des Anlageverwalters (Sycomore Asset Manage-
ment) durchgefliihrt. SPICE ist die Bezeichnung fiir die nichtfinanzielle Methodik des Anla-
geverwalters. Sie zielt insbesondere darauf ab, die Verteilung des von einem Unternehmen
geschopften Werts unter den verschiedenen Interessengruppen (Gesellschaft und Zuliefe-
rer, Personal (d. h. Mitarbeiter), Investoren, Kunden und Umwelt) zu erfassen, wobei der
Anlageverwalter davon Uberzeugt ist, dass eine gerechte Verteilung des Werts unter den
Interessengruppen fir ein nachhaltiges Wachstum entscheidend ist. Diese Methodik ergibt
ein SPICE-Rating von 1 bis 5 (wobei 5 das héchste Rating ist).

Durch die Integration von ESG-Kriterien in die Anlagestrategie des Teilfonds zielt der Anla-

geverwalter nach Mallgabe eines Ansatzes der doppelten Wesentlichkeit darauf ab, Risi-

ken und Chancen zu identifizieren, denen Unternehmen ausgesetzt sind, und insbeson-
dere:

o  Im Bereich Umwelt wird mit der Saule E (die mindestens 20 % des SPICE-Ratings aus-
macht) bewertet, inwieweit Unternehmen den Schutz der Umwelt beim Management
ihrer Tatigkeiten sowie bei ihrem Produkt- und Dienstleistungsangebot berlcksichtigen.
AuRerdem wird untersucht, wie sich die Umwelt auf die Geschaftstatigkeit des
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Unternehmens auswirken kann. Dabei ist die Analyse der Exposition gegeniiber Uber-
gangs- und physischen Risiken vollstandig eingebunden;

o Im sozialen Bereich zielen die Saulen P, S und C (Mitarbeiter, Lieferanten & Gesell-
schaft und Kunden, die mindestens 20 % und bis zu 40 % des SPICE-Ratings ausma-
chen) darauf ab, zu untersuchen, wie Unternehmen Risiken und Chancen in Bezug auf
das Humankapital, die Beziehungen zu Lieferanten und Kunden sowie die Gesellschaft
im Allgemeinen einbeziehen. Insbesondere die Achtung der Arbeitsrechte, die Gesund-
heit und Sicherheit der Mitarbeiter, die Qualitat der Arbeitsumgebung, der gesellschaft-
liche Beitrag der Produkte und Dienstleistungen, die Fahigkeit der Unternehmen, zur
Schaffung hochwertiger Arbeitsplatze beizutragen, und die Achtung der Menschen-
rechte in der gesamten Wertschépfungskette der Unternehmen sind zentrale Aspekte
der Analyse.

In Bezug auf die Governance befasst sich die Saule | (Investoren, die 40 % des
SPICE-Ratings ausmacht, wovon 50 % auf die Governance entfallen, d. h. Gover-
nance stellt 20 % des SPICE-Ratings dar) mit der Frage, wie Unternehmen die Inte-
ressen aller Stakeholder berilicksichtigen, indem sie Werte gerecht verteilen. Sie um-
fasst vor allem die Analyse der Struktur der Unternehmensfiihrung, die Ausrichtung
der obersten Flihrungsebene auf die Strategie sowie die Qualitat der Integration von
Nachhaltigkeitsfragen in die Strategie.

Die SPICE-Analyse deckt mindestens 90 % des Nettovermdgens des Teilfonds (ohne
Staatsanleihen und Bargeld) ab und wird fortlaufend angewendet. Der Anlageverwalter
wahlt Unternehmen aus, die ein SPICE-Gesamtrating von strikt Gber 3/5 erreichen. Das
durchschnittliche SPICE-Rating des Teilfonds muss dauerhaft iber dem durchschnittlichen
SPICE-Rating seines urspriinglichen Anlageuniversums liegen, nachdem aus dem anfang-
lichen Wertpapierpool die 30 % mit den schlechtesten SPICE-Bewertungen gestrichen
wurden.

Uberwachung des Engagements und/oder des Beitrags zu den SDGs

Die SPICE-Methodik tragt auch dazu bei, das Engagement eines Unternehmens gegentber
den Nachhaltigkeitszielen SDGs der Vereinten Nationen zu analysieren.

- Innerhalb der Sadule Menschen bezieht sich der Ansatz zur Bewertung des Humankapitals
im Unternehmen ausdricklich auf die SDGs 3, 4, 5, 8 und 10 zu sozialen Themen wie Ge-
sundheit, lebenslanges Lernen, Gleichstellung der Geschlechter, Vollbeschaftigung, men-
schenwirdige Arbeit und Verringerung der Ungleichheit.

- Innerhalb der Saule Gesellschaft & Lieferanten basiert die Bewertung des gesellschaftlichen
Beitrags auf der Analyse der positiven und negativen Beitrage der Unternehmenstatigkeit in
den vier Saulen (Zugang und Inklusion, Gesundheit und Sicherheit, wirtschaftlicher und
menschlicher Fortschritt und Beschaftigung) und bezieht sich ausdricklich auf die SDGs 1,
3,4,6,7,8,9,10, 11,12, 16 und 17.

- Innerhalb der Saule Umwelt werden bei der Bewertung des Netto-Umweltbeitrags (NEC) die
positiven und negativen Auswirkungen von Unternehmen und ihren Produkten und Dienst-
leistungen auf finf Themen (Klima, Biodiversitat, Wasser, Abfall/Ressourcen und Luftquali-
tat) analysiert, die in direktem Zusammenhang mit den Umwelt-SDGs 2, 6, 7, 9, 11, 12, 13,
14 und 15 stehen.

Der Teilfonds verpflichtet sich aulRerdem, jahrlich dariiber zu berichten, wie sich Portfoliounter-
nehmen durch ihre Produkte und Dienstleistungen fir die SDGs engagieren.

Leistung im Bereich Umwelt im Vergleich zum Referenzwert

Im Rahmen des SRI-Siegels strebt der Anlageverwalter auf Teilfondsebene basierend auf der
Saule Umwelt ein besseres Gesamtergebnis im Vergleich zum Referenzwert des Teilfonds bei
den beiden folgenden Faktoren an:

o Der Netto-Umweltbeitrag (Net Environmental Contribution, NEC);
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Die Treibhausgasintensitat (THG).

Welche verbindlichen Elemente der Anlagestrategie werden bei der Anlageauswahl
verwendet, um jedes der durch dieses Finanzprodukt geférderten 6kologischen
oder sozialen Merkmale zu erreichen?

Die verbindlichen Punkte sind die Anwendung des Negativ-Screenings, des Positiv-
Screenings und der verbesserten Umweltleistung im Vergleich zum Referenzwert und
umfassen Folgendes:

o Ausschluss von Investitionen in Unternehmen mit einem Engagement in den in der
SRI-Ausschlussrichtlinie des Anlageverwalters genannten Wirtschaftssektoren;

o Ausschluss von Investitionen in Unternehmen, die von einer Kontroverse der Stufe
3/3 betroffen sind;

o Auswahl von Unternehmen, die ein SPICE-Gesamtrating von strikt Uber 3/5 errei-
chen. Das durchschnittliche SPICE-Rating des Teilfonds muss dauerhaft iiber dem
durchschnittlichen SPICE-Rating seines ursprunglichen Anlageuniversums liegen,
nachdem aus dem anfanglichen Wertpapierpool die 30 % mit den schlechtesten
SPICE-Bewertungen gestrichen wurden;

o Ein insgesamt besseres Ergebnis auf Teilfondsebene im Vergleich zum Referenz-
wert bei den Indikatoren fiir den Netto-Umweltbeitrag (NEC) und die THG-Emissi-
onsintensitat.

Dariiber hinaus verpflichtet sich der Teilfonds zu folgendem verbindlichen Element:

o Mindestens 50 % des Nettovermdgens des Teilfonds werden in nachhaltige Anla-
gen investiert, von denen mindestens 1 % ein 6kologisches Ziel und mindestens
1 % ein soziales Ziel verfolgen. Die Kriterien fir die Einstufung einer Anlage als
»nhachhaltige Investition“ sind in der Frage oben dargelegt: ,Welches sind die Ziele
der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise erreicht wer-
den sollen, und wie tragen diese Investitionen zu diesen Zielen bei?“ Die quantita-
tiven und qualitativen Schwellenwerte sind in der Definition fir nachhaltige Inves-
titionen festgelegt, die in der ESG-Integrationsrichtlinie des Anlageverwalters ent-
halten ist'>.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser Anlage-
strategie in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Das gewichtete durchschnittliche SPICE-Rating des Teilfonds muss deutlich Gber dem
durchschnittlichen SPICE-Rating seines ursprunglichen Anlageuniversums liegen (d. h.
besser sein). Das bedeutet, dass das gewichtete durchschnittliche SPICE-Rating des
Teilfonds in keinem Fall niedriger sein darf als das durchschnittliche SPICE-Rating des
urspringlichen Anlageuniversums nach Streichung der 30 % schlechtesten Unterneh-
men.

Das urspriingliche Universum besteht aus bérsennotierten Aktien hauptsachlich von eu-
ropaischen Unternehmen, deren Wertpapiere von unseren ESG-Datenanbietern abge-
deckt werden, sowie einer Minderheit von zusatzlichen Wertpapieren, die von unseren
Analysten durch eine eigene Analyse erfasst werden. Diese Daten werden zur Erstellung
von Ratings gemaf unserer SPICE-Methodik verwendet und kénnen bei Bedarf durch
interne Analysen erganzt werden, die hauptsachlich auf von Unternehmen veréffentlich-
ten Informationen und anderen externen Quellen basieren.

15 hitps://en.sycomore-am.com/download/381500688
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Wie werden gute Unternehmensfiihrungspraktiken in den investierten Unterneh-
men bewertet?

Unternehmensfihrung ist Teil der SPICE-Analyse, einschliellich eines speziellen Ab-
schnitts Uber die Unternehmensflhrung im Abschnitt Investoren |14, in dem die Ge-
schaftsfuhrungsstrukturen im Mittelpunkt stehen, sowie von Themen der Unternehmens-
fihrung, die in die anderen Teile des Analyserahmens eingebettet sind, insbesondere die
Beziehungen zu den Mitarbeitern und die Vergitung des Personals im Abschnitt Mitarbei-
ter ,P* und die Steuerpraktiken im Abschnitt Gesellschaft und Lieferanten ,S*. Die allge-
meine Handhabung von Fragen im Zusammenhang mit jeder Art von Interessengruppen
(Gesellschaft, Mitarbeiter, Investoren, Kunden und Umwelt) wird in den entsprechenden
Abschnitten behandelt.

Weitere Bedingungen fiir den Ausschluss unzureichender
Unternehmensfiihrungspraktiken aus dem Abschnitt ,G* aus dem Anlageuniversum,
verbunden mit einem Mindestschwellenwert, sind in der Ausschlussrichtlinie von
Sycomore AM zu finden.

Welche Vermogensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

Y
D

Unter normalen Marktbedingungen werden mindestens 90 % des Nettovermdgens des

Die Vermo- Teilfonds in Aktientitel angelegt, die den dkologischen/sozialen Merkmalen entsprechen

gensallokation
gibt den jeweili-
gen Anteil der In-
vestitionen in be-

(#1 Ausrichtung auf 6kologische/soziale Merkmale).

Dariiber hinaus werden mindestens 50 % des Nettovermdgens des Teilfonds in nachhal-
tige Anlagen investiert, von denen mindestens 1 % ein dkologisches Ziel und mindestens

’ - 1 % ein soziales Ziel verfolgen (#1A Nachhaltige Investitionen).
stimmte Vermo-

genswerte an. Die ubrigen 10 % des Nettovermogens des Teilfonds werden in andere Instrumente in-

vestiert, wie in der folgenden Frage naher beschrieben: ,Welche Anlagen umfasst ,#2
Sonstiges”, welchen Zweck verfolgen sie und unterliegen diese Anlagen 6kologischen

oder sozialen Mindeststandards?“ (#2 Sonstiges).

Taxonomiekonforme
Tatigkeiten, ausge-
driickt durch den An-
teil der:

— Umsatzerlose, die
den Anteil des
Umsatzes aus um-
weltfreundlichen
Aktivitaten der Un-
ternehmen, in die
investiert wird, wi-

e

derspiegeln —I_ #1B Andere
— Investitionsaus- ékc_alogusche
gaben (CapEx) Anlagen odersoziale Merkmale

die die umwelt-
freundlichen Inves-
titionen der Unter-
nehmen, in die in-
vestiert wird, auf-
zeigen, z. B. fir
den Ubergang zu
einer grinen Wirt- #2 Sonstiges umfasst die verbleibenden Anlagen des Finanzprodukts, die weder auf die 6kologischen
schaft oder sozialen Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

— Betriebsausga-
ben (OpEx), die
die umweltfreundli-
chen betrieblichen
Aktivitaten der Un-
ternehmen, in die
investiert wird, wi-
derspiegeln

#2 Sonstiges

#1 Die Ausrichtung auf 6kologische/soziale Merkmale umfasst die Anlagen des Finanzprodukts, die
eingesetzt werden, um die durch das Finanzprodukt beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale
zu erreichen.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Unterkate-
gorien:

- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit 6kologischen
oder sozialen Zielen.

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf
Okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft
werden.
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COz2-armen Alternati-
ven gibt und die un-
ter anderem Treib-
hausgasemissions-
werte aufweisen, die
den besten Leistun-
gen entsprechen.

Wie trdgt der Einsatz von Derivaten zur Erreichung der durch dieses Finanzpro-
dukt beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale bei?

Bei der Verwaltung des Teilfonds investiert der Anlageverwalter nur voribergehend
und erganzend in derivative Finanzinstrumente, wie in Anhang A beschrieben, zu Ab-
sicherungszwecken oder zum Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements, wie in
der ESG-Integrationsrichtlinie des Anlageverwalters beschrieben!.

Der Einsatz von Derivaten muss im Einklang mit den langfristigen Zielen des Teilfonds
erfolgen. Der Einsatz der Derivate darf nicht zu einer erheblichen oder anhaltenden
Verzerrung des ESG-Prozesses filhren. Der Teilfonds darf keine Short-Position tUber
Derivate in einer Uber den ESG-Auswahlprozess ausgewahlten Aktie halten.

In welchem MindestmaR sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der

L) EU-Taxonomie konform?

Der Teilfonds verpflichtet sich derzeit nicht, in ,nachhaltige Investitionen“ im Sinne
der EU-Taxonomie zu investieren. Dieser Standpunkt wird jedoch in dem Male
Uberprift, wie die zugrunde liegenden Vorschriften fertiggestellt werden und die Ver-
fugbarkeit zuverlassiger Daten mit der Zeit zunimmt.

Investiert das Finanzprodukt in Aktivitdten im Zusammenhang mit fossi-
len Gasen und/oder Kernkraft, die der EU-Taxonomie entsprechen?!’

O Ja

O In fossiles Gas O In Kernkraft
Nein

In den beiden nachstehenden Diagrammen ist in Griin der Mindestprozentsatz der Investitionen zu sehen, die mit
der EU-Taxonomie konform sind. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomie-Konformitit
von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomie-Konformitiit in Bezug auf alle Investitionen des Fi-
nanzprodukts einschlieflich der Staatsanleihen, wiihrend die zweite Grafik die Taxonomie-Konformitiit nur in Be-
zug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

2. Taxonomie-Konformitat der
Investitionen ohne Staatsanleihen*

1. Taxonomie-Konformitat der
Investitionen einschliefRlich

Staatsanleihen*
0% 0%
@ Taxonomiekonform @ Taxonomiekonform
(kein fossiles Gas und (kein fossiles Gas und
Kernkraft) Kernkraft)
Nicht taxonomiekonform Nicht taxonomiekonform
100% LY

Der Graph zeigt 100 % der Gesamtanlagen**

* Fiir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,Staatsanleihen” sémtliche Engagements
in staatlichen Titeln.

** Dieser Prozentsatz ist rein indikativ und kann variieren.

16 https://en.sycomore-am.com/download/381500688

17 Tatigkeiten im Zusammenhang mit fossilen Gasen und/oder Kernenergie entsprechen nur dann der EU-Taxonomie,
wenn sie zur Begrenzung des Klimawandels beitragen (,Einschrankung des Klimawandels®) und kein Ziel der EU-
Taxonomie wesentlich beeintrachtigen — siehe Erlauterung am linken Rand. Die vollstédndigen Kriterien fiir fossile
Gas- und Kernenergietatigkeiten, die der EU-Taxonomie entsprechen, sind in der Delegierten Verordnung (EU)
2022/1214 der Kommission festgelegt.
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S/

sind nachhal-
tige Investitionen mit
einem Umweltziel,
die die Kriterien fur
okologisch nachhal-
tige Wirtschaftstatig-
keiten geman der
EU-Taxonomie nicht
beriicksichtigen.

.

el

e
N

Bei den Referenz-
werten handelt es
sich um Indizes, mit
denen gemessen
wird, ob das Finanz-
produkt die beworbe-
nen 6kologischen
oder sozialen Merk-
male erreicht.

I;_I@

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstitigkeiten
und erméglichende Tiétigkeiten?

Da sich der Teilfonds nicht verpflichtet, in ,nachhaltige Anlagen® im Sinne der
EU-Taxonomie zu investieren, wird der Mindestanteil der Anlagen in Ubergangs-
und Ermdglichungsaktivitdten im Sinne der EU-Taxonomie ebenfalls auf 0 % fest-
gelegt.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die
nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Der Teilfonds fordert 6kologische und soziale Merkmale und verpflichtet sich teilweise, min-
destens 50 % seines Nettovermdgens in nachhaltige Anlagen zu investieren, von denen
mindestens 1 % ein soziales Ziel und mindestens 1 % ein 6kologisches Ziel verfolgen. Infol-
gedessen verpflichtet sich der Teilfonds zu einem Mindestanteil nachhaltiger Investitionen
mit 6kologischer Zielsetzung von 1 %, die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Der Teilfonds wird sich zu einem Mindestanteil an Investitionen in nachhaltige Anlagen mit
sozialer Zielsetzung verpflichten (mindestens 1 %).

Welche Anlagen umfasst ,,#2 Sonstiges“, welchen Zweck verfolgen sie und unterlie-
gen diese Anlagen 6kologischen oder sozialen Mindeststandards?

Die ,#2 Sonstigen“ Anlagen und/oder Bestande des Teilfonds bestehen direkt oder indirekt
aus Wertpapieren, deren Emittenten nicht dem oben beschriebenen SRI-Prozess unterlie-
gen, da diese Anlagen und/oder Besténde nicht zu den Kernanlagen des Teilfonds gehdren.

Zu den #2 Sonstigen Nicht-Kernanlagen gehdren (i) erganzende liquide Mittel zur Deckung
laufender oder auflerordentlicher Zahlungen oder fir den Zeitraum, der firr die Wiederanlage
in zulassige Vermdgenswerte erforderlich ist, oder fir einen Zeitraum, der im Falle unglinsti-
ger Marktbedingungen unbedingt erforderlich ist, und (ii) Barmittelaquivalente (d. h., Bank-
einlagen, Geldmarktinstrumente, Geldmarktfonds), gemaf der Anlagepolitik des Teilfonds,
und (ii) Staatsanleihen, Unternehmensanleihen, Wandelanleihen und Genussrechte, OGAW
oder OGA, die den Bestimmungen von Artikel 41 (1) e) des OGA-Gesetzes entsprechen.

Fur (i) Staatsanleihen, Unternehmensanleihen, Wandelanleihen und Genussrechte gibt es
ein Mindestmall an Umwelt- und Sozialstandards, wobei die internen ESG-Filter weiterhin
gelten, und/oder (ii) OGAW, OGA-Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds, wobei eine
franzdsische SRI-Zertifizierung oder eine gleichwertige Zertifizierung in einem Mitgliedstaat
der Europaischen Union erforderlich ist.

Fur die Gbrigen ,sonstigen® Investitionen und/oder Positionen werden keine Mindestumwelt-
oder Sozialschutzmalinahmen angewandt.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses Finanzpro-
dukt auf die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist?

Nicht zutreffend.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?
Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:
Weitere Produktinformationen sind abrufbar auf der Website:

https://gipcdp.generali-cloud.net/sta-
tic/documents/GIS_Sycomore_Ageing_Population_Art10_Website_disclo-

sures_EN.pdf
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Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit,
die zur Erreichung
eines Umweltziels
oder sozialen Ziels
beitragt, vorausge-
setzt, dass diese In-
vestition keine Um-
weltziele oder sozia-
len Ziele erheblich
beeintrachtigt und
die Unternehmen, in
die investiert wird,
Verfahrensweisen
einer guten Unter-
nehmensfiihrung
anwenden.

Die EU-Taxonomie
ist ein Klassifikati-
onssystem, das in
der Verordnung
(EU)2020/852 fest-
gelegt ist und ein
Verzeichnis von
okologisch nach-
haltigen Wirt-
schaftstétigkeiten
enthalt. Diese Ver-
ordnung umfasst
kein Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkei-
ten. Nachhaltige In-
vestitionen mit ei-
nem Umweltziel
kdonnten taxonomie-
konform sein oder
nicht.

Vorvertragliche Offenlegung fiir die in Artikel 8 Absatze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU)
2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukte

Kennung der Rechtsperson:
549300QGG7IGTMES3N37

Produktname:
Generali Investment SICAV — Euro Bond

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

(Y ) Ja o ¢ Nein

Es wird ein Mindestmal an nach-
haltigen Investitionen mit einem
Umweltziel tatigen: %

Es fordert damit 6kologische/soziale Merk-
male, und obwohl keine nachhaltigen Investiti-
onen angestrebt werden, enthalt es einen Min-
destanteil von __ % an nachhaltigen Investitio-

in Wirtschaftstatigkeiten, nen

die nach der EU-Taxono-
mie als 6kologisch nach-
haltig einzustufen sind

in Wirtschaftstatigkeiten,
die nach der EU-Taxono-
mie nicht als 6kologisch
nachhaltig einzustufen
sind

mit einem Umweltziel in Wirtschaftsta-
tigkeiten, die nach der EU-Taxonomie
als 6kologisch nachhaltig einzustufen

sind

mit einem Umweltziel in Wirtschaftsta-
tigkeiten, die nach der EU-Taxonomie
nicht als dkologisch nachhaltig einzu-

stufen sind

mit einem sozialen Ziel

Es werden damit 6kologische/soziale Merk-
male gefordert, aber keine nachhaltigen In-
vestitionen getatigt.

Es wird ein Mindestmal an nach-
haltigen Investitionen mit einem
sozialen Ziel tatigen: _ %

Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden von diesem Finanzprodukt
beworben?

Der Teilfonds férdert 6kologische und soziale Merkmale geman Artikel 8 der Verordnung (EU)
2019/2088, indem er auf das in Staatsanleihen investierte Segment des Teilfonds fortlaufend ei-
nen verantwortungsvollen Anlageprozess anwendet. Die im Rahmen des Anlageprozesses gefor-
derten Merkmale basieren auf positiven Umwelt-, Sozial- und Unternehmensfiihrungskriterien
(,LESG*) im Vergleich zu seinem urspringlichen Anlageuniversum, das als J.P. Morgan EMU In-
dex definiert ist (das ,urspriingliche Anlageuniversum®). Zu diesen Anforderungen gehéren:

e Zum Thema Umwelt: globale Klimaerwarmung
e Zu den Themen Soziales und Unternehmensfiihrung: Bekdmpfung von Geldwasche und
Terrorismusfinanzierung, Steuerpraktiken, Menschenrechtsverletzungen und Korruption.

Es wurde kein Referenzwert benannt, um die mit dem Teilfonds beworbenen dkologischen oder
sozialen Merkmale zu erreichen.
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Mit Nachhaltig-
keitsindikatoren
wird gemessen, in-
wieweit die mit dem
Finanzprodukt be-
worbenen 6kologi-
schen oder sozialen
Merkmale erreicht
werden.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen
O6kologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben wer-
den, herangezogen?
Die folgenden Nachhaltigkeitsindikatoren werden verwendet, um die Erreichung der vom Teil-
fonds gefdrderten 6kologischen und sozialen Merkmale zu messen:

¢ Die Anzahl von staatlichen Emittenten, die gegen ein oder mehrere Kriterien des eigenen
-Ethischen Filters bei staatlichen Emittenten versto3en's;

¢ Die gewichteten durchschnittlichen THG-Emissionen pro Kopf des Teilfonds im Vergleich zu
den gewichteten durchschnittlichen THG-Emissionen pro Kopf des urspriinglichen Anla-
geuniversums.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teil-
weise getatigt werden sollen, und wie trdagt die nachhaltige Investition ZU diesen Zielen
bei?

Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getétigt werden sollen, keinem der 6kologischen oder sozialen nachhaltigen Anlage-
ziele erheblich schaden?

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher* festgelegt, nach
dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich
beeintrdchtigen diirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen" findet nur bei denjeni-
gen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-

Kriterien fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten berlcksichtigen. Die dem
verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen berick-
sichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale Ziele eben-
falls nicht erheblich beeintréchtigen.

'“ Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf

Die wichtigsten
nachteiligen Aus-
wirkungen sind die
deutlichsten nachtei-
ligen Auswirkungen
von Investitionsent-
scheidungen auf
Nachhaltigkeitsfak-
toren in Bezug auf
Umwelt-, Sozial- und
Arbeitnehmerbe-
lange, Achtung der
Menschenrechte,
Korruptions- und Be-
stechungsbekamp-
fung.

Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Ja, der Teilfonds berlcksichtigt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (,WNA*) auf
Nachhaltigkeitsfaktoren

Durch die Anwendung des in der nachstehenden Anlagestrategie definierten Sovereign
Ethical Filter (Ethischen Filters bei Staatsanleihen) berticksichtigt der Teilfonds den folgen-
den WNA-Indikator unter Bezugnahme auf Anhang | der Delegierten Verordnung (EU)
2022/1288:

e Tabelle 1, Indikator 16 — Investitionslander, die sozialen VerstdlRen ausgesetzt sind —
Soziale Ausschlusskriterien, die Lander ausschlief3en, die fiir schwere Menschenrechts-
verletzungen, basierend auf ,Freedom House“-Daten, verantwortlich sind.

18 Weitere Informationen finden Sie in der Nachhaltigkeitsrichtlinie, die auf der Website des Anlage-
verwalters in ihrer jeweils aktuellen Fassung verfugbar ist.
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Die Anzahl der vom Anlageverwalter beriicksichtigten WNA kann sich in Zukunft erhéhen,
wenn die Daten und Methoden zur Messung dieser Indikatoren ausgereift sind. Weitere In-
formationen dariiber, wie WNA wahrend des Referenzzeitraums bericksichtigt werden,
werden in den regelmaRigen Berichten des Teilfonds zur Verfigung gestellt.

O Nein

Welche Anlagestrategie verfolgt dieses Finanzprodukt?

Der Anlageverwalter wird den ESG-Auswahlprozess laufend auf das Segment des Teilfonds
anwenden, das in Staatsanleihen investiert ist. Der Anlageverwalter wahlt Wertpapiere aus,
die im Vergleich zum urspriinglichen Anlageuniversum positive ESG-Kriterien aufweisen.
Die Anlagestrategie
dient als Richtschnur
fur Investitionsent-

1. Ethischer Filter bei staatlichen Emittenten!® (negatives Screening oder ,Ausschliisse")

scheidungen, wobei Der Anlageverwalter wendet bei der Auswahl von staatlichen Emittenten laufend nachste-

bestimmte Kriterien hende Kriterien an.

wie beispielsweise In- . .

vestitionsziele oder 1.1. Normbasierter Ausschluss und ESG-basierter Ausschluss

Risikotoleranz bertck-

sichtigt werden. Der interne ,Sovereign Ethical Filter” (Ethischer Filter bei Staatsanleihen), mit dem staatli-
che Emittenten ausgeschlossen werden, die einen oder mehrere der folgenden Punkte
nicht erfullen:

1.1.1.Compliance-/normbasierter Ausschluss

o Ausschlusskriterien Geldwasche und Terrorismusfinanzierung: Lander, deren
Rechtsvorschriften in Bezug auf die Bekampfung von Geldwasche und Terrorismus-
finanzierung strategische Mangel aufweisen, basierend auf der Liste der Financial
Action Task Force (FATF).

o Ausschlusskriterien missbrauchliche Steuerpraktiken: Lander, die missbrauchliche
Steuerpraktiken férdern und die Zusammenarbeit mit der Européischen Union zur
Verbesserung ihrer unzureichenden Governance verweigern, auf der Grundlage der
EU-Liste der fur Steuerzwecke zustandigen Drittlander.

1.1.2.ESG-basierter Ausschluss:
o Soziale Ausschlusskriterien: Lander, die flir schwerwiegende Menschenrechtsverlet-
zungen verantwortlich sind, basierend auf Daten von ,Freedom House*.
o Die Unternehmensfiihrung betreffende Ausschlusskriterien: Lander mit einem hohen
Ausmal an Korruption, auf der Grundlage des Korruptionswahrnehmungsindex (Cor-
ruption Perception Index).

Dieser Filter gilt fur alle Emittenten von Staatsanleihen und Referenzschuldtiteln, die Single-
Name-CDS-Derivaten zugrunde liegen.

2. Auswahl auf Grundlage der THG-Emissionen pro Kopf — (positives Screening)

Staatliche Emittenten unterliegen einem positiven Screening auf der Grundlage der Kenn-
zahl ,THG-Emissionen pro Kopf“, die die aktuellste Scope-1-Emissionsintensitat von Treib-
hausgasen ohne Landnutzung, Landnutzungsanderung und Forstwirtschaft (LULUCF) fur
das Land/Gebiet in Tonnen CO2-Aquivalent pro Kopf und Jahr (tCO2e/Kopf) angibt. Die ge-
wichteten durchschnittlichen THG-Emissionen pro Kopf des Teilfonds missen niedriger

(d. h. ,besser®) sein als die des urspringlichen Anlageuniversums.

19 Weitere Informationen finden Sie in der Nachhaltigkeitsrichtlinie, die auf der Website des Anlage-
verwalters in ihrer jeweils aktuellen Fassung verfugbar ist.
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Die Verfahrenswei-
sen einer guten Un-
ternehmensfiih-
rung umfassen so-
lide Management-
strukturen, die Be-
ziehungen zu den
Arbeitnehmern, die
Vergltung von Mitar-
beitern sowie die
Einhaltung der Steu-
ervorschriften.

\

U

@)

N/

Die Vermogensallo-
kation gibt den je-
weiligen Anteil der
Investitionen in be-
stimmte Vermégens-
werte an.

Taxonomiekonforme
Tatigkeiten, ausge-

driickt durch den Anteil

der:

— Umsatzerldse, die
den Anteil des Um-
satzes aus umwelt-

freundlichen Aktivita-

ten der Unterneh-

men, in die investiert

wird, widerspiegeln
— Investitionsausga-

ben (CapEx), die die

umweltfreundlichen

Investitionen der Un-
ternehmen, in die in-
vestiert wird, aufzei-

gen, z. B. fliir den
Ubergang zu einer
grunen Wirtschaft
— Betriebsausgaben
(OpEXx), die die um-

weltfreundlichen be-

trieblichen Aktivita-
ten der Unterneh-

men, in die investiert

wird, widerspiegeln

Welche verbindlichen Elemente der Anlagestrategie werden bei der Anlageauswahl ver-
wendet, um jedes der durch dieses Finanzprodukt geférderten 6kologischen oder sozialen
Merkmale zu erreichen?

Die verbindlichen Elemente sind die Anwendung des Sovereign Ethical Filter (Ethischen Filters
bei Staatsanleihen) (negatives Screening oder ,Ausschlisse®) sowie die THG-Emissionen pro
Kopf (positives Screening), wie oben beschrieben.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser Anlagestrategie
in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Wie werden gute Unternehmensfiihrungspraktiken in den investierten Unternehmen be-
wertet?

Welche Vermoégensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

Unter normalen Marktbedingungen werden mindestens 90 % des Nettovermégens des Teil-
fonds in Wertpapieren angelegt, die einem verantwortungsvollen Anlageprozess folgen, um
eine Abstimmung auf die vom Teilfonds geférderten 6kologischen/sozialen Merkmale zu errei-
chen (#1 Ausrichtung auf dkologische/soziale Merkmale).

Die Ubrigen 10 % des Nettovermdgens des Teilfonds werden in andere Instrumente investiert,
wie in der folgenden Frage naher beschrieben: ,Welche Anlagen umfasst ,#2 Sonstiges*, wel-
chen Zweck verfolgen sie und unterliegen diese Anlagen 6kologischen oder sozialen Mindest-
standards?” (#2 Sonstiges).

Anlagen

#2 Sonstiges

#1 Die Ausrichtung auf 6kologische/soziale Merkmale umfasst die Anlagen des Finanzprodukts,
die eingesetzt werden, um die durch das Finanzprodukt beworbenen ékologischen oder sozialen
Merkmale zu erreichen.

#2 Sonstiges umfasst die verbleibenden Anlagen des Finanzprodukts, die weder auf die 6kologi-
schen oder sozialen Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft wer-
den.
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Um der EU-Taxono-
mie zu entsprechen,
umfassen die Krite-
rien fir fossiles Gas
Emissionsbeschran-
kungen und die Um-
stellung auf erneuer-
bare Energie oder
COz-arme Brenn-

stoffe bis Ende 2035.

Fur die Kernenergie
umfassen die Krite-
rien umfassende Si-
cherheits- und Ab-
fallentsorgungsvor-
schriften.

Erméglichende Ta-
tigkeiten wirken un-
mittelbar ermdg-
lichend daraufhin,
dass andere Tatig-
keiten einen wesent-
lichen Beitrag zu den
Umweltzielen leisten.
Ubergangstitigkei-
ten sind Tatigkeiten,
fur die es noch keine
COz2-armen Alternati-
ven gibt und die un-
ter anderem Treib-
hausgasemissions-
werte aufweisen, die
den besten Leistun-
gen entsprechen.

Wie trédgt der Einsatz von Derivaten zur Erreichung der durch dieses Finanzprodukt bewor-
benen 6kologischen oder sozialen Merkmale bei?

Werden Derivate eingesetzt, um Engagements bei einzelnen Emittenten einzugehen bzw. zu
Absicherungszwecken mit einem einzelnen zugrunde liegenden Emittenten, werden die 6kolo-
gischen/sozialen Merkmale durch Anwendung des Sovereign Ethical Filter (Ethischer Filter bei
staatlichen Emittenten) sowie die THG-Emissionen pro Kopf auf die zugrunde liegenden ein-
zelnen Emittenten auf Grundlage einer Durchsicht erreicht. Beinhalten die eingesetzten deriva-
tiven Finanzinstrumente keine Engagements/Absicherungen gegeniiber einzelnen Emittenten,
so werden diese Instrumente nicht eingesetzt, um die 6kologischen/sozialen Merkmale des
Teilfonds zu erreichen.

£ In welchem MindestmaR sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der
EU-Taxonomie konform?

Der Teilfonds verpflichtet sich derzeit nicht, in ,nachhaltige Investitionen“ im Sinne der EU-Ta-
xonomie zu investieren. Dieser Standpunkt wird jedoch in dem Male Uberpriift, wie die zu-
grunde liegenden Vorschriften fertiggestellt werden und die Verfligbarkeit zuverlassiger Daten
mit der Zeit zunimmt.

Investiert das Finanzprodukt in Aktivititen im Zusammenhang mit fossilen Gasen und/oder
Kernkraft, die der EU-Taxonomie entsprechen??’

O Ja

O In fossiles Gas O In Kernkraft
Nein

In den beiden nachstehenden Diagrammen ist in Griin der Mindestprozentsatz, der Investitionen zu sehen, die mit der
EU-Taxonomie konform sind. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomie-Konformitit von Staats-
anleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomie-Konformitit in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts
einschlieflich der Staatsanleihen, wihrend die zweite Grafik die Taxonomie-Konformitiit nur in Bezug auf die Investi-
tionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomie-Konformitat der 2. Taxonomie-Konformitat der
Investitionen einschlief3lich Investitionen ohne Staatsanleihen*
Staatsanleihen*
0
. 0% o 0%
@ Taxonomiekonform @ Taxonomiekonform
(kein fossiles Gas und (kein fossiles Gas und
Kernkraft) Kernkraft)
Nicht taxonomiekonform Nicht taxonomiekonform
0
100% UL

Der Graph zeigt 5 % der Gesamtanlagen**

* Fiir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,Staatsanleihen” sémtliche Engagements in staatlichen
Titeln.

** Dieser Prozentsatz ist rein indikativ und kann variieren.

20 Tatigkeiten im Zusammenhang mit fossilen Gasen und/oder Kernenergie entsprechen nur dann der EU-Taxo-

nomie, wenn sie zur Begrenzung des Klimawandels beitragen (,Einschréankung des Klimawandels®) und kein Ziel der
EU-Taxonomie wesentlich beeintrachtigen — siehe Erlauterung am linken Rand. Die vollstandigen Kriterien fir fossile
Gas- und Kernenergietatigkeiten, die der EU-Taxonomie entsprechen, sind in der Delegierten Verordnung (EU)
2022/1214 der Kommission festgelegt.
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Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstétigkeiten und erméglichende
Tétigkeiten?

Da sich der Teilfonds nicht verpflichtet, in ,nachhaltige Anlagen® im Sinne der EU-Taxonomie zu
investieren, wird der Mindestanteil der Anlagen in Ubergangs- und Ermdglichungsaktivitaten im
Sinne der EU-Taxonomie ebenfalls auf 0 % festgelegt.

Fad
r4

sind nachhal-
tige Investitionen mit
einem Umweltziel,
die die Kriterien fur
okologisch nachhal-
tige Wirtschaftstatig-
keiten gemaR der
EU-Taxonomie nicht
beriicksichtigen.

Bei den Referenz-
werten handelt es
sich um Indizes, mit
denen gemessen
wird, ob das Finanz-
produkt die beworbe-
nen 6kologischen
oder sozialen Merk-
male erreicht.

;@

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht
mit der EU-Taxonomie konform sind?

— Der Teilfonds fordert 6kologische und soziale Merkmale, verpflichtet sich aber nicht zu nach-
haltigen Investitionen. Infolgedessen verpflichtet sich der Teilfonds nicht zu einem Mindestan-
teil nachhaltiger Investitionen mit dkologischer Zielsetzung, die nicht mit der EU-Taxonomie
konform sind.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Welche Anlagen umfasst ,,#2 Sonstiges®, welchen Zweck verfolgen sie und unterliegen
diese Anlagen 6kologischen oder sozialen Mindeststandards?

Die ,sonstigen” Investitionen und/oder Positionen des Teilfonds bestehen aus direkten oder
indirekten Wertpapieren, deren Emittenten die oben beschriebenen ESG-Kriterien nicht erfuil-
len, um sich fur positive 6kologische oder soziale Merkmale zu qualifizieren.

Dazu gehoéren (i) ergénzende liquide Mittel zur Deckung laufender oder aul3erordentlicher
Zahlungen oder fir den Zeitraum, der fir die Wiederanlage in zuldssige Vermdgenswerte er-
forderlich ist, oder fur einen Zeitraum, der im Falle ungunstiger Marktbedingungen unbedingt
erforderlich ist, und (ii) Barmittelaquivalente (d. h. Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente,
Geldmarktfonds) gemanR der Anlagepolitik des Teilfonds, und (iii) OGAW, OGAW gemal} den
Bestimmungen von Artikel 41 (1) e) des OGA-Gesetzes, und (iv) Multi-Name-Derivate.

Fur diese Investitionen werden keine Mindestumwelt- oder Sozialschutzmaflnahmen ange-
wandt.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses Finanzprodukt
auf die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist?

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?
Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:

https://gipcdp.generali-cloud.net/static/documents/GIS Euro Bond Art10 Website disclo-
sures EN.pdf
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Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit,
die zur Erreichung
eines Umweltziels
oder sozialen Ziels
beitragt, vorausge-
setzt, dass diese In-
vestition keine Um-
weltziele oder sozia-
len Ziele erheblich
beeintrachtigt und
die Unternehmen, in
die investiert wird,
Verfahrensweisen
einer guten Unter-
nehmensfihrung
anwenden.

Die EU-Taxonomie
ist ein Klassifikati-
onssystem, das in
der Verordnung
(EU)2020/852 fest-
gelegt ist und ein
Verzeichnis von
okologisch nach-
haltigen Wirt-
schaftstatigkeiten
enthalt. Diese Ver-
ordnung umfasst
kein Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkei-
ten. Nachhaltige In-
vestitionen mit ei-
nem Umweliziel
kénnten taxonomie-
konform sein oder
nicht.

Vorvertragliche Offenlegung fiir die in Artikel 8 Absatze 1, 2 und 2a der Verordnung
(EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten
Finanzprodukte

Produktname: Kennung der Rechtsperson:
Generali Investment SICAV — Euro Bond 1-3 54930012ICXT24JYF897
Years

Okologische und/oder soziale Merkmale
Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?
(Y ) Ja o & Nein

Es wird ein Mindestmal’ an nach-
haltigen Investitionen mit einem
Umweltziel titigen: %

Es fordert damit 6kologische/soziale Merk-
male, und obwohl keine nachhaltigen Investiti-
onen angestrebt werden, enthalt es einen
Mindestanteil von __ % an nachhaltigen In-

in Wirtschaftstatigkeiten, vestitionen

die nach der EU-Taxono-
mie als dkologisch nach-
haltig einzustufen sind

in Wirtschaftstatigkeiten,
die nach der EU-Taxono-
mie nicht als dkologisch
nachhaltig einzustufen
sind

mit einem Umweltziel in Wirtschaftsta-
tigkeiten, die nach der EU-Taxonomie
als 6kologisch nachhaltig einzustufen
sind

mit einem Umweltziel in Wirtschaftsta-
tigkeiten, die nach der EU-Taxonomie
nicht als dkologisch nachhaltig einzu-
stufen sind

mit einem sozialen Ziel

Es werden damit 6kologische/soziale Merk-
male gefordert, aber keine nachhaltigen In-
vestitionen getatigt.

Es wird ein Mindestmal an nach-
haltigen Investitionen mit einem
sozialen Ziel tatigen: _ %

Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden von diesem Finanzprodukt
beworben?

Der Teilfonds fordert 6kologische und soziale Merkmale gemaf Artikel 8 der Verordnung (EU)
2019/2088, indem er auf das in Staatsanleihen investierte Segment des Teilfonds fortlaufend ei-
nen verantwortungsvollen Anlageprozess anwendet. Die im Rahmen des Anlageprozesses ge-
forderten Merkmale basieren auf positiven Umwelt-, Sozial- und Unternehmensfihrungskriterien
(,LESG") im Vergleich zu seinem urspriinglichen Anlageuniversum, das als J.P. Morgan EMU In-
dex definiert ist (das ,urspriingliche Anlageuniversum®). Zu diesen Anforderungen gehéren:

e Zum Thema Umwelt: globale Klimaerwarmung
e Zu den Themen Soziales und Unternehmensfiihrung: Bekdmpfung von Geldwasche und
Terrorismusfinanzierung, Steuerpraktiken, Menschenrechtsverletzungen und Korruption.

Es wurde kein Referenzwert benannt, um die mit dem Teilfonds beworbenen 6kologischen oder
sozialen Merkmale zu erreichen.
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Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen
6kologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben wer-
den, herangezogen?

Mit Nachhaltig- Die folgenden Nachhaltigkeitsindikatoren werden verwendet, um die Erreichung der vom Teil-
Ll el fonds geforderten 6kologischen und sozialen Merkmale zu messen:

wird gemessen, in-

wieweit die mit dem ¢ Die Anzahl von staatlichen Emittenten, die gegen ein oder mehrere Kriterien des eigenen
Finanzprodukt be- .Ethischen Filters bei staatlichen Emittenten® versto3en?!;

worbenen 6kologi- ¢ Die gewichteten durchschnittlichen THG-Emissionen pro Kopf des Teilfonds im Vergleich
schen oder sozialen zu den gewichteten durchschnittlichen THG-Emissionen pro Kopf des urspriinglichen
Merkmale erreicht Anlageuniversums

werden. ’

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teil-
weise getétigt werden sollen, und wie trdgt die nachhaltige Investition ZU diesen Zielen
bei?

Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getétigt werden sollen, keinem der 6kologischen oder sozialen nachhaltigen Anlage-
ziele erheblich schaden?

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,,Vermeidung erheblicher” festge-
legt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxo-
nomie nicht erheblich beeintréchtigen dlirfen, und es sind spezifische EU-
Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen" findet nur
bei denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen An-
wendung, die die EU-Kriterien fir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsakti-
vitaten berticksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzpro-
dukts zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kri-
terien flr 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale
Ziele ebenfalls nicht erheblich beeintréchtigen.

21 Weitere Informationen finden Sie in der Nachhaltigkeitsrichtlinie, die auf der Website des Anlage-
verwalters in ihrer jeweils aktuellen Fassung verfugbar ist.
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Die wichtigsten
nachteiligen Aus-
wirkungen sind die
deutlichsten nachtei-
ligen Auswirkungen
von Investitionsent-
scheidungen auf
Nachhaltigkeitsfak-
toren in Bezug auf
Umwelt-, Sozial- und
Arbeitnehmerbe-
lange, Achtung der
Menschenrechte,
Korruptions- und Be-
stechungsbekamp-
fung.

Die Anlagestrategie
dient als Richtschnur
fir Investitionsent-
scheidungen, wobei
bestimmte Kriterien
wie beispielsweise In-
vestitionsziele oder
Risikotoleranz bertick-
sichtigt werden.

x

om
<

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Ja, der Teilfonds berlcksichtigt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (,WNA*) auf Nachhaltig-
keitsfaktoren

Durch die Anwendung des in der nachstehenden Anlagestrategie definierten Sovereign Ethical Filter
(Ethischen Filters bei Staatsanleihen) berlicksichtigt der Teilfonds den folgenden WNA-Indikator unter
Bezugnahme auf Anhang | der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1288:

e Tabelle 1, Indikator 16 — Investitionslander, die sozialen Verstd3en ausgesetzt sind — Soziale
Ausschlusskriterien, die Lander ausschlief3en, die fur schwere Menschenrechtsverletzungen,
basierend auf ,Freedom House“-Daten, verantwortlich sind.

Die Anzahl der vom Anlageverwalter berlicksichtigten WNA kann sich in Zukunft erhéhen, wenn die
Daten und Methoden zur Messung dieser Indikatoren ausgereift sind. Weitere Informationen dartber,
wie WNA wahrend des Referenzzeitraums berticksichtigt werden, werden in den regelmafiigen Be-
richten des Teilfonds zur Verfligung gestellt.

O Nein

Welche Anlagestrategie verfolgt dieses Finanzprodukt?

Der Anlageverwalter wird den ESG-Auswahlprozess laufend auf das Segment des Teilfonds anwen-
den, das in Staatsanleihen investiert ist. Der Anlageverwalter wahlt Wertpapiere aus, die im Vergleich
zum ursprunglichen Anlageuniversum positive ESG-Kriterien aufweisen.

1. Ethischer Filter bei staatlichen Emittenten?? (negatives Screening oder ,Ausschliisse”)

Der Anlageverwalter wendet bei der Auswahl von staatlichen Emittenten laufend nachstehende Krite-
rien an.

1.1. Normbasierter Ausschluss und ESG-basierter Ausschluss

Der interne ,Sovereign Ethical Filter* (Ethischer Filter bei Staatsanleihen), mit dem staatliche Emitten-
ten ausgeschlossen werden, die einen oder mehrere der folgenden Punkte nicht erfillen:

1.1.1.Compliance-/normbasierter Ausschluss

o Ausschlusskriterien Geldwasche und Terrorismusfinanzierung: Lander, deren Rechts-
vorschriften in Bezug auf die Bekdmpfung von Geldwéasche und Terrorismusfinanzie-
rung strategische Mangel aufweisen, basierend auf der Liste der Financial Action Task
Force (FATF).

o Ausschlusskriterien missbrauchliche Steuerpraktiken: Lander, die missbrauchliche
Steuerpraktiken fordern und die Zusammenarbeit mit der Europaischen Union zur Ver-
besserung ihrer unzureichenden Governance verweigern, auf der Grundlage der EU-
Liste der fur Steuerzwecke zustandigen Drittlander.

1.1.2.ESG-basierter Ausschluss:
o Soziale Ausschlusskriterien: Lander, die fiir schwerwiegende Menschenrechtsverlet-
zungen verantwortlich sind, basierend auf Daten von ,Freedom House".
o Die Unternehmensfiihrung betreffende Ausschlusskriterien: Lander mit einem hohen
Ausmal} an Korruption, auf der Grundlage des Korruptionswahrnehmungsindex (Cor-
ruption Perception Index).

22 Weitere Informationen finden Sie in der Nachhaltigkeitsrichtlinie, die auf der Website
des Anlageverwalters in ihrer jeweils aktuellen Fassung verflgbar ist.
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Die Verfahrenswei-
sen einer guten Un-
ternehmensfiih-
rung umfassen so-
lide Management-
strukturen, die Be-
ziehungen zu den
Arbeitnehmern, die
Vergutung von Mitar-
beitern sowie die
Einhaltung der Steu-
ervorschriften.

Dieser Filter gilt fur alle Emittenten von Staatsanleihen und Referenzschuldtiteln, die Single-Name-
CDS-Derivaten zugrunde liegen. Dieser Filter gilt fir alle Emittenten von Staatsanleihen und Single-
Name-Derivate.

2. Auswahl auf Grundlage der THG-Emissionen pro Kopf — (positives Screening)

Staatliche Emittenten unterliegen einem positiven Screening auf der Grundlage der Kennzahl ,THG-
Emissionen pro Kopf*, die die aktuellste Scope-1-Emissionsintensitat von Treibhausgasen ohne
Landnutzung, Landnutzungsanderung und Forstwirtschaft (LULUCF) fiur das Land/Gebiet in Tonnen
CO2-Aquivalent pro Kopf und Jahr (tCO2e/Kopf) angibt. Die gewichteten durchschnittlichen THG-
Emissionen pro Kopf des Teilfonds missen niedriger (d. h. ,besser”) sein als die des urspriinglichen
Anlageuniversums.

Welche verbindlichen Elemente der Anlagestrategie werden bei der Anlageauswahl verwen-
det, um jedes der durch dieses Finanzprodukt geférderten 6kologischen oder sozialen Merk-
male zu erreichen?

Die verbindlichen Elemente sind die Anwendung des Sovereign Ethical Filter (Ethischen Filters
bei Staatsanleihen) (negatives Screening oder ,,Ausschliisse“) sowie die THG-Emissionen pro
Kopf (positives Screening), wie oben beschrieben.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser Anlagestrategie in
Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Wie werden gute Unternehmensfiihrungspraktiken in den investierten Unternehmen bewer-
tet?

\

U

@)

Welche Vermoégensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

Die Vermoégensallo-
kation gibt den je-
weiligen Anteil der
Investitionen in be-
stimmte Vermdgens-
werte an.

Unter normalen Marktbedingungen werden mindestens 90 % des Nettovermégens des Teilfonds
in Wertpapieren angelegt, die einem verantwortungsvollen Anlageprozess folgen, um eine Ab-
stimmung auf die vom Teilfonds geférderten dkologischen/sozialen Merkmale zu erreichen (#1
Ausrichtung auf 6kologische/soziale Merkmale).

Die tbrigen 10 % des Nettovermdgens des Teilfonds werden in andere Instrumente investiert,
wie in der folgenden Frage naher beschrieben: ,Welche Anlagen umfasst ,#2 Sonstiges*, wel-
chen Zweck verfolgen sie und unterliegen diese Anlagen &kologischen oder sozialen Mindest-
standards?“ (#2 Sonstiges).
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Taxonomiekonforme
Tatigkeiten, ausge-
drtickt durch den An-
teil der:

— Umsatzerldse, die
den Anteil des
Umsatzes aus um-
weltfreundlichen
Aktivitaten der Un-
ternehmen, in die
investiert wird, wi-
derspiegeln

— Investitionsaus-
gaben (CapEx),
die die umwelt-
freundlichen Inves-
titionen der Unter-
nehmen, in die in-
vestiert wird, auf-
zeigen, z. B. fur
den Ubergang zu
einer griunen Wirt-
schaft

— Betriebsausga-
ben (OpEx), die
die umweltfreundli-
chen betrieblichen
Aktivitaten der Un-
ternehmen, in die
investiert wird, wi-
derspiegeln

Um der EU-Taxono-
mie zu entsprechen,
umfassen die Krite-
rien fir fossiles Gas
Emissionsbeschran-
kungen und die Um-
stellung auf erneuer-
bare Energie oder
CO2-arme Brenn-
stoffe bis Ende 2035.
Fur die Kernenergie
umfassen die Krite-
rien umfassende Si-
cherheits- und Ab-
fallentsorgungsvor-
schriften.

Ermoglichende Ta-
tigkeiten wirken un-
mittelbar ermdg-
lichend daraufhin,
dass andere Tatig-
keiten einen wesent-
lichen Beitrag zu den
Umweltzielen leisten.
Ubergangstitigkei-
ten sind Tatigkeiten,
fur die es noch keine
COz-armen Alternati-
ven gibt und die un-
ter anderem Treib-
hausgasemissions-
werte aufweisen, die
den besten Leistun-
gen entsprechen.

Anlagen

#2 Sonstiges

#1 Die Ausrichtung auf 6kologische/soziale Merkmale umfasst die Anlagen des Finanzprodukts,
die eingesetzt werden, um die durch das Finanzprodukt beworbenen dkologischen oder sozialen
Merkmale zu erreichen.

#2 Sonstiges umfasst die verbleibenden Anlagen des Finanzprodukts, die weder auf die 6kologi-
schen oder sozialen Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft wer-
den.

Wie trdgt der Einsatz von Derivaten zur Erreichung der durch dieses Finanzprodukt bewor-
benen 6kologischen oder sozialen Merkmale bei?

Werden Derivate eingesetzt, um Engagements bei einzelnen Emittenten einzugehen bzw. zu Ab-
sicherungszwecken mit einem einzelnen zugrunde liegenden Emittenten, werden die dkologi-
schen/sozialen Merkmale durch Anwendung des Sovereign Ethical Filter (Ethischer Filter bei
staatlichen Emittenten) sowie die THG-Emissionen pro Kopf auf die zugrunde liegenden einzel-
nen Emittenten auf Grundlage einer Durchsicht erreicht. Beinhalten die eingesetzten derivativen
Finanzinstrumente keine Engagements/Absicherungen gegeniiber einzelnen Emittenten, so wer-
den diese Instrumente nicht eingesetzt, um die 6kologischen/sozialen Merkmale des Teilfonds zu
erreichen.

In welchem MindestmaR sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der

e EU-Taxonomie konform?

Der Teilfonds verpflichtet sich derzeit nicht, in ,nachhaltige Investitionen® im Sinne der EU-Ta-
xonomie zu investieren. Dieser Standpunkt wird jedoch in dem Male Uberpruft, wie die zu-
grunde liegenden Vorschriften fertiggestellt werden und die Verfugbarkeit zuverlassiger Daten
mit der Zeit zunimmt.

Investiert das Finanzprodukt in Aktivitdten im Zusammenhang mit fossilen Gasen und/oder
Kernkraft, die der EU-Taxonomie entsprechen??

O Ja

O In fossiles Gas O In Kernkraft

Nein

23 Tatigkeiten im Zusammenhang mit fossilen Gasen und/oder Kernenergie entsprechen nur dann der EU-Taxo-

nomie, wenn sie zur Begrenzung des Klimawandels beitragen (,Einschréankung des Klimawandels®) und kein Ziel der
EU-Taxonomie wesentlich beeintrachtigen — siehe Erlauterung am linken Rand. Die vollstandigen Kriterien fir fossile
Gas- und Kernenergietatigkeiten, die der EU-Taxonomie entsprechen, sind in der Delegierten Verordnung (EU)
2022/1214 der Kommission festgelegt.
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In den beiden nachstehenden Diagrammen ist in Griin der Mindestprozentsatz der Investitionen zu sehen, die mit der
EU-Taxonomie konform sind. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomie-Konformitiit von
Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomie-Konformitiit in Bezug auf alle Investitionen des Finanz-
produkts einschlieflich der Staatsanleihen, wihrend die zweite Grafik die Taxonomie-Konformitiit nur in Bezug auf
die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomie-Konformitat der 2. Taxonomie-Konformitat der
Investitionen einschlief3lich Investitionen ohne Staatsanleihen*
Staatsanleihen*
0,
. 0% S 0%
@ Taxonomiekonform @ Taxonomiekonform
(kein fossiles Gas und (kein fossiles Gas und
Kernkraft) Kernkraft)
Nicht taxonomiekonform Nicht taxonomiekonform
0
100% 100%

Der Graph zeigt 5 % der Gesamtanlagen**

* Fiir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,Staatsanleihen® sémtliche Engagements in staatli-
chen Titeln.

** Dieser Prozentsatz ist rein indikativ und kann variieren.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstétigkeiten und erméglichende
Tatigkeiten?

Da sich der Teilfonds nicht verpflichtet, in ,nachhaltige Anlagen®im Sinne der EU-Taxonomie zu
investieren, wird der Mindestanteil der Anlagen in Ubergangs- und Ermdglichungsaktivitaten im
Sinne der EU-Taxonomie ebenfalls auf 0 % festgelegt.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die

b)) Fa nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?
sind nachhal-
tige Investitionen mit
einem Umweltziel, — Der Teilfonds fordert 6kologische und soziale Merkmale, verpflichtet sich aber nicht zu
die die Kriterien fir nachhaltigen Investitionen. Infolgedessen verpflichtet sich der Teilfonds nicht zu einem Min-
gkologisch nachhal- destanteil nachhaltiger Investitionen mit kologischer Zielsetzung, die nicht mit der EU-T
tige Wirtschaftstatig- estanteil nachhaltiger Investitionen mit dkologischer Zielsetzung, die nic it de -Taxo-
keiten gemaR der nomie konform sind.

EU-Taxonomie nicht
beriicksichtigen.

‘ Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

ér Welche Anlagen umfasst ,,#2 Sonstiges”, welchen Zweck verfolgen sie und unterliegen
.| diese Anlagen 6kologischen oder sozialen Mindeststandards?

Die ,sonstigen” Investitionen und/oder Positionen des Teilfonds bestehen aus direkten oder
indirekten Wertpapieren, deren Emittenten die oben beschriebenen ESG-Kriterien nicht erfiil-
len, um sich fiir positive 6kologische oder soziale Merkmale zu qualifizieren.

Dazu gehdren (i) ergdnzende liquide Mittel zur Deckung laufender oder auf3erordentlicher
Zahlungen oder fiir den Zeitraum, der fir die Wiederanlage in zulassige Vermdgenswerte er-
forderlich ist, oder fir einen Zeitraum, der im Falle ungunstiger Marktbedingungen unbedingt
erforderlich ist, und (ii) Barmittelaquivalente (d. h. Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente,
Geldmarktfonds) gemaf der Anlagepolitik des Teilfonds, und (i) OGAW, OGAW gemal den
Bestimmungen von Artikel 41 (1) e) des OGA-Gesetzes, und (iv) Multi-Name-Derivate.

Fir diese Investitionen werden keine Mindestumwelt- oder SozialschutzmalRnahmen ange-
wandt.
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Bei den Referenz-
werten handelt es
sich um Indizes, mit
denen gemessen
wird, ob das Finanz-
produkt die beworbe-
nen 6kologischen
oder sozialen Merk-

male erreicht.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses Finanzprodukt
auf die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist?

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:

https://gipcdp.generali-cloud.net/sta-
tic/documents/GIS Euro Bond 1 3 Years Art10 Website disclo-
sures EN.pdf
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Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit,
die zur Erreichung
eines Umweltziels
oder sozialen Ziels
beitragt, vorausge-
setzt, dass diese In-
vestition keine Um-
weltziele oder sozia-
len Ziele erheblich
beeintrachtigt und
die Unternehmen, in
die investiert wird,
Verfahrensweisen
einer guten Unter-
nehmensfihrung
anwenden.

Die EU-Taxonomie
ist ein Klassifikati-
onssystem, das in
der Verordnung
(EU)2020/852 fest-
gelegt ist und ein
Verzeichnis von
okologisch nach-
haltigen Wirt-
schaftstatigkeiten
enthalt. Diese Ver-
ordnung umfasst
kein Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkei-
ten. Nachhaltige In-
vestitionen mit ei-
nem Umweltziel
kénnten taxonomie-
konform sein oder
nicht.

Vorvertragliche Offenlegung fiir die in Artikel 8 Absatze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU)
2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten
Finanzprodukte

Produktname:

Generali Investment SICAV — SRI Euro Corporate

Short Term Bond

Kennung der Rechtsperson:
549300EED9376Q5XK934

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

([ X ] Ja

Es wird ein Mindestmal an
nachhaltigen Investitionen

mit einem Umweltziel taitigen:
%
in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie als
6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie
nicht als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

Es wird ein MindestmaR an

nachhaltigen Investitionen
mit einem sozialen Ziel
tatigen: _ %

271\
amry

dukt beworben?

® % Nein

Es fordert damit o6kologische/soziale
Merkmale, und obwohl keine
nachhaltigen Investitionen angestrebt
werden, enthalt es einen Mindestanteil
von 25 % an nachhaltigen Investitionen

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

® mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

& mit einem sozialen Ziel

Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale gefordert, aber keine
nachhaltigen Investitionen getatigt.

uus 4 . . . A .
W _’ Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden von diesem Finanzpro-

Der Teilfonds férdert 6kologische und soziale Merkmale gemaR Artikel 8 der Verordnung
(EU) 2019/2088 mittels der Anwendung eines verantwortungsvollen Anlageprozesses. Der
Teilfonds profitiert vom SRI-Siegel in Frankreich.

Der Anlageverwalter verwaltet den Teilfonds aktiv und wahlt aus den auf Euro lautenden kurz-
fristigen Unternehmensschuldtiteln (das ,urspriingliche Anlageuniversum®) Wertpapiere aus,
die im Vergleich zum urspringlichen Anlageuniversum positive Umwelt-, Sozial- und Unterneh-
mensfihrungskriterien (,ESG*) aufweisen, sofern die Emittenten eine gute Unternehmensfih-

rung praktizieren.

Daruber hinaus ist der Anlageverwalter bestrebt, Emittenten auszuwabhlen, die im Vergleich zum
urspriinglichen Anlageuniversum im Durchschnitt bei den folgenden Faktoren besser abschnei-
den: Kohlenstoffintensitat und Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und Kontrollorganen.
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Es wurde kein Referenzwert benannt, um die mit dem Teilfonds beworbenen 6kologischen oder
sozialen Merkmale zu erreichen.

Mit Nachhaltig-

keitsindikatoren Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen
wird gemessen, in- o6kologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben wer-
wieweit die mit dem den, herangezogen?

Finanzprodukt be-

worbenen 6kologi- Die folgenden Nachhaltigkeitsindikatoren werden verwendet, um die Erreichung der vom Teil-
schen oder sozialen fonds geforderten 6kologischen und sozialen Merkmale zu messen:

Merkmale erreicht

werden. = Die Kohlenstoffintensitat im Vergleich zu der des urspringlichen Anlageuniversums;

= Der durchschnittliche Anteil weiblicher Mitglieder im Verwaltungsrat im Vergleich zu dem
des urspringlichen Anlageuniversums;

= Das durchschnittliche ESG-Rating des Teilfonds und das ESG-Rating des urspriinglichen
Anlageuniversums;

= Der Anteil von Emittenten im Portfolio, die in den in der Ausschlussliste aufgefiihrten Wirt-
schaftstatigkeiten engagiert sind?;

= Der Mindestprozentsatz der Anlagen des Teilfonds, die auf 6kologisch und sozial nach-
haltige Anlagen entfallen.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teil-
weise getitigt werden sollen, und wie tragt die nachhaltige Investition ZU diesen Zielen
bei?

Die Ziele der nachhaltigen Anlagen, die der Teilfonds teilweise zu tatigen beabsichtigt, um-
fassen die Verknupfung mit einem Okologischen oder sozialen Ziel durch die Verwendung
der Erlése des Emittenten, die anhand eines einzelnen oder einer Kombination der folgen-
den Indikatoren bewertet werden:

o Die interne Einstufung der Anleihen als umweltfreundlich, sozial bzw. nachhaltig
(Green/Social/Sustainability, GSS-Anleihe);

o Die Einnahmen der Unternehmen, die mit dem ESG-Rating A eingestuft wurden und
aus einer Lésung mit nachhaltiger Wirkung stammen oder sich an der Europaischen
Taxonomie orientieren;

o Die Ausrichtung des Unternehmens auf einen glaubwirdigen Weg zur Verringerung der
Treibhausgasemissionen. Es wird davon ausgegangen, dass Unternehmen mit einer
relevanten und glaubwuirdigen Reduktion der Treibhausgasemissionen, wie von der
Science Based Targets Initiative (SBTi) genehmigt, die Kriterien fir nachhaltige Investi-
tionen erflillen kdnnen, wenn sie in den letzten drei Jahren bereits eine signifikante Ver-
ringerung ihrer Scope-1- und Scope-2-Treibhausgasintensitat um 7 % pro Jahr erreicht
haben, was der im Pariser Abkommen vorgesehenen Rate entspricht.

Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getétigt werden sollen, keinem der 6kologischen oder sozialen nachhaltigen Anlage-
ziele erheblich schaden?

Um sicherzustellen, dass die nachhaltigen Investitionen keine erhebliche Beeintrachtigung
Okologischer oder sozialer Ziele verursachen, werden diese Investitionen einem Screening-
Prozess unterzogen, bei dem die obligatorischen wichtigsten nachteiligen Auswirkungen und
die relevanten optionalen wichtigsten nachteiligen Auswirkungen geprift werden, wie sie fir
jede Art von Vermogenswerten gelten und in Anhang | Tabellen I, 1l und lll der Delegierten
Verordnung 2022/1288 der Europaischen Kommission (Wichtigste nachteilige Auswirkungen,
~WNA) zu finden sind. WNA werden auf der Grundlage der Recherchen des Anlageverwal-
ters quantitativ oder qualitativ bewertet.

24 Weitere Informationen tber die Ausschlussliste und den Ausschluss-Eskalationsprozess finden Sie in der
Nachhaltigkeitsrichtlinie, die auf der Website des Managers in ihrer jeweils aktuellen Fassung verfugbar ist.
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Rl

Die wichtigsten
nachteiligen Aus-
wirkungen sind die
deutlichsten nachtei-
ligen Auswirkungen
von Investitionsent-
scheidungen auf
Nachhaltigkeitsfak-
toren in Bezug auf
Umwelt-, Sozial- und
Arbeitnehmerbe-
lange, Achtung der
Menschenrechte,
Korruptions- und Be-
stechungsbekamp-
fung.

Der Anlageverwalter wendet auRerdem ein Screening an, um die OECD-Leitsatze fur multina-
tionale Unternehmen und die Leitprinzipien der Vereinten Nationen fir Wirtschaft und Men-
schenrechte gemal den Mindestgarantien der EU-Taxonomie zu erflllen.

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren berticksichtigt?

Wie in der Verordnung vorgesehen, sind die in Anhang | der Delegierten Verordnung
2022/1288 der Europaischen Kommission aufgefuhrten Indikatoren fir die wichtigsten nach-
teiligen Auswirkungen (Wichtigste nachteilige Auswirkungen, ,WNA*) die Referenz, die wie im
obigen Abschnitt beschrieben zu bericksichtigen ist.

Weitere zusatzliche Indikatoren flir nachteilige Nachhaltigkeitsauswirkungen wie die Indikato-
ren 9 und 22 (in Bezug auf Investitionen in Unternehmen, die Chemikalien herstellen, und
nicht kooperative Steuern gemaf den technischen Regulierungsstandards der EU SFDR (Ta-
belle 2 und Tabelle 3 in Anhang 1), werden im Rahmen des ,Do no significant harm®-Scree-
nings (Prufung der Unbedenklichkeit) bertcksichtigt.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsétzen flir
multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir
Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Ndhere Angaben:

Die auf Normen basierenden Ausschlisse, die im Abschnitt ,Welche Anlagestrategie verfolgt
dieses Finanzprodukt?“ beschrieben sind, zielen auf eine Angleichung an diese Leitlinien und
Grundsatze ab. Daten von Dritten werden verwendet, um VerstéRRe zu identifizieren und ent-
sprechende Investitionen in diese Emittenten zu verbieten.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,,Vermeidung erheblicher* festge-
legt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxono-
mie nicht erheblich beeintrdchtigen diirfen, und es sind spezifische EU-Kri-
terien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen" findet nur bei
denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwen-
dung, die die EU-Kriterien flr 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten
bertcksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zu-
grunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir
Okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale
Ziele ebenfalls nicht erheblich beeintréchtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Ja, der Teilfonds berlicksichtigt die WNA auf Nachhaltigkeitsfaktoren.

Die WNA mit Bezug auf Anhang | der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1288 der Kommis-
sion. Diese Indikatoren werden bertcksichtigt und kontinuierlich Gberwacht:

Tabelle 1, Indikator 1 — Treibhausgasemissionen

Tabelle 1, Indikator 2 — CO2-FufRabdruck

Tabelle 1, Indikator 3 — Treibhausgasintensitat der investierten Unternehmen

Tabelle 1, Indikator 4 — Anteil der Investitionen in Unternehmen, die im Bereich der fossilen

Brennstoffe tatig sind

e Tabelle 1, Indikator 5 — Anteil des Verbrauchs und der Erzeugung von Energie aus nicht
erneuerbaren Quellen

e Tabelle 1, Indikator 6 — Energieverbrauchsintensitat pro klimarelevantem Sektor
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Die Anlagestrategie
dient als Richtschnur
fur Investitionsent-
scheidungen, wobei
bestimmte Kriterien
wie beispielsweise In-
vestitionsziele oder
Risikotoleranz bertick-
sichtigt werden.

e Tabelle 1, Indikator 7 — Aktivitaten, die sich negativ auf die Biodiversitat in sensiblen Berei-
chen auswirken

e Tabelle 1, Indikator 8 — Emissionen in das Wasser
Tabelle 1, Indikator 9 — Anteil von gefahrlichen und radioaktiven Abfallen
Tabelle 1, Indikator 10 — VerstdRe gegen die Prinzipien des UN Global Compact (,UNGC*)
und die Leitsatze der Organisation fiir wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung
(,LOECD*) fir multinationale Unternehmen

e Tabelle 1, Indikator 11 — Fehlen von Verfahren und Mechanismen zur Uberwachung der
Einhaltung der Grundséatze des UN Global Compact und der OECD-Leitsatze fur multinati-
onale Unternehmen

e Tabelle 1, Indikator 12 — Unbereinigtes geschlechtsspezifisches Verdienstgefalle

e Tabelle 1, Indikator 13 — Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und Kontrollorganen

e Tabelle 1, Indikator 14 - Engagement in umstrittenen Waffen: Investitionen in Unternehmen,
deren Hauptumsatz mit umstrittenen Waffen erzielt wird, sind ausgeschlossen.

e Tabelle 1, Indikator 15 — Treibhausgasintensitat der Investitionslander

e Tabelle 1, Indikator 16 — Investitionslander, in denen es zu sozialen Verstéfien kommt —

Im Rahmen des SRI-Siegels werden die Anlagen einem Screening-Prozess unterzogen, bei dem
die obligatorischen WNA auf der Grundlage der Recherchen des Anlageverwalters quantitativ oder
qualitativ bewertet werden.

THG-Emissionen flieBen in die Bewertung des ESG-Ratings ein. Emittenten mit unzureichenden
oder unwirksamen Rahmenregelungen in diesem Bereich erhalten ein niedrigeres ESG-Rating.
Daher werden die Unternehmen mit niedrigerem ESG-Rating ausgeschlossen.

Ein qualitativer Ansatz zur Berlicksichtigung von WNA kann auch auf der Ausschlusspolitik des
Anlageverwalters basieren.

Darlber hinaus beteiligt sich der Anlageverwalter aktiv an den Abstimmungen und dem Engage-
ment der Aktionare. Diese Aktivitaten tragen gegebenenfalls zur Risikominderung bei WNA bei.

Die vom Anlageverwalter berlicksichtigten WNA kdnnen sich in Zukunft weiterentwickeln, wenn die
Daten und Methoden zur Messung dieser Indikatoren ausgereift sind. Weitere Informationen dar-
uber, wie WNA wahrend des Referenzzeitraums bericksichtigt werden, werden in den regelmafi-
gen Berichten des Teilfonds zur Verfigung gestellit.

O Nein

Welche Anlagestrategie verfolgt dieses Finanzprodukt?

Um zu gewabhrleisten, dass die 6kologischen und sozialen Merkmale wahrend des gesamten Le-
benszyklus des Teilfonds erflllt werden, wird der folgende ESG-Auswahlprozess (der ,verantwor-
tungsvolle Anlageprozess®) fortlaufend angewandt und die Ausschlisse werden regelmafig
Uberwacht.

Die Bestimmung der zulassigen Wertpapiere erfolgt auf Basis eines vom Anlageverwalter definier-
ten und angewandten Verfahrens. Der Anlageverwalter beabsichtigt, den Teilfonds aktiv zu verwal-
ten, um sein Ziel zu erreichen, indem er Wertpapiere auswabhlt, die im Vergleich zu seinem ur-
spriinglichen Anlageuniversum positive ESG-Kriterien aufweisen, vorausgesetzt, dass die Emitten-
ten eine gute Unternehmensfihrung praktizieren.

Ethischer Filter (negatives Screening oder ,Ausschllisse”)

Die Emittenten der Wertpapiere, in die der Teilfonds innerhalb des urspriinglichen Anlageuniver-
sums investieren kann, missen einen unternehmenseigenen ethischen Filter des Anlageverwal-
ters durchlaufen. Dadurch werden Emittenten mit folgenden Merkmalen von der Anlage ausge-
schlossen:

o Herstellung von Waffen, die gegen grundlegende humanitare Grundsatze verstof3en (Anti-
personenminen, Streubomben und Atomwaffen);
o Schwerwiegende Umweltschadigungen;
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Ernsthafte oder systematische Menschenrechtsverletzungen;

Falle schwerer Korruption;

Erhebliche Beteiligung an Aktivitaten im Kohle- und Teersandsektor und
von der Internationalen Arbeitsorganisation (ILO) definierte Ausschliisse.

O O O O

Der Anlageverwalter wird zudem Emittenten ausschlieRen, wenn deren Kontroversen als wesent-
lich eingestuft werden. Dies wird anhand eines externen ESG-Datenanbieters ermittelt, der die
Rolle der Emittenten bei Kontroversen und Vorfallen im Zusammenhang mit einem breiten Spekt-
rum von ESG-Themen bewertet.

Schliel3lich wird der Anlageverwalter im Rahmen des SRI-Siegels die sektoralen Ausschliisse aus
dem Referenzsiegel anwenden.

Die Filter und Ausschlisse gelten fir alle Emittenten von Wertpapieren.

ESG-Bewertung (positives Screening)

Wertpapiere werden innerhalb der mafigeblichen und zulassigen in der Anlagepolitik beschriebe-
nen Anlageklassen ausgewahlt, wobei die durchschnittichen ESG-Bewertungen beriicksichtigt
werden.

Dazu analysiert und beobachtet der Anlageverwalter das ESG-Profil der Emittenten von Wertpa-
pieren mithilfe von ESG-Bewertungen, die von einem externen ESG-Datenanbieter bezogen wer-
den. Dementsprechend werden die Emittenten innerhalb des urspriinglichen Anlageuniversums —
und nach dem oben beschriebenen negativen Screening-Prozess — vom Anlageverwalter anhand
ihrer durchschnittlichen ESG-Gesamtbewertung analysiert, die ihnen vom externen ESG-Datenan-
bieter auf der Grundlage der Bewertung von Umwelt-, Sozial- und Unternehmensfiihrungskriterien
zugewiesen wird und sich auf mehrere Indikatoren stutzt, z. B.: CO2-FuRabdruck, Abwesenheits-
rate, Prozentsatz von Frauen im Vorstand usw. Die drei Saulen E, S und G machen jeweils immer
mindestens 20 % aus.

Das durchschnittliche ESG-Rating des Teilfonds muss permanent Giber dem durchschnittlichen
ESG-Rating seines urspriinglichen Anlageuniversums liegen, nachdem 25 %?* der urspringlichen
Wertpapiere mit der schlechtesten ESG-Bewertung herausgenommen wurden (Rating-Upgrade-
Ansatz).

Der Anlageverwalter wahlt dann auf der Grundlage der Fundamentalanalyse der Emittenten, der
angebotenen Renditen und der Marktbedingungen Wertpapiere aus, um attraktive finanzielle Er-
trage zu erzielen.

Neben der Anwendung des Ethischen Filters und des ESG-Bewertungsprozesses wird sich der
Anlageverwalter auf die Uberwachung der folgenden ESG-Faktoren auf Portfolioebene konzentrie-
ren:

o zum Thema Umwelt: Kohlenstoffintensitat

o ImZusammenhang mit der Sdule Soziales und Unternehmensfuhrung: Anteil der weiblichen
Mitglieder im Verwaltungsrat

Im Rahmen des SRI-Siegels konzentriert sich der Anlageverwalter auf die Uberwachung der oben
genannten ESG-Faktoren, wobei das Ziel darin besteht, ein besseres Ergebnis im Vergleich zum
ursprunglichen Anlageuniversum des Teilfonds zu erzielen.

Engagement und aktive Beteiligung:

Dariiber hinaus beteiligt sich der Anlageverwalter aktiv an den Abstimmungen und dem Engage-
ment der Aktionare. Diese Aktivitaten tragen zur Risikominderung und zur Wertschdpfung fur die
Anleger bei und legen die Eckpfeiler fest, die das Engagement und das Uberwachungsverhalten
gegeniber den investierten Emittenten der gemeinsam verwalteten Portfolios bestimmen. Insbe-
sondere hat der Anlageverwalter eine Engagementrichtlinie eingefiihrt — in Ubereinstimmung mit
den Bestimmungen der Verordnung (EU) 2017/828 des Europaischen Parlaments und des Rates,
wie sie durch das konsolidierte Finanzgesetz in Bezug auf die Richtlinien fur das Engagement ge-
genuber institutionellen Anlegern umgesetzt wurde, die die besten Praktiken der internationalen

230 % ab dem 01.01.2026
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Die Verfahrenswei-
sen einer guten Un-
ternehmensfiih-
rung umfassen so-
lide Management-
strukturen, die Be-
ziehungen zu den
Arbeitnehmern, die
Vergutung von Mitar-
beitern sowie die
Einhaltung der Steu-
ervorschriften.

\

U

@)

Va

D

Die Vermogensallo-
kation gibt den je-
weiligen Anteil der
Investitionen in be-
stimmte Vermdgens-
werte an.

Standards bericksichtigt und die Grundséatze, die aktiven Verwaltungsaktivitaten und die Verant-
wortlichkeiten des Anlageverwalters definiert.

In dieser Hinsicht wird der Anlageverwalter: (i) die emittierenden Unternehmen im Portfolio liber-
wachen, (ii) diese in finanziellen und nicht-finanziellen Angelegenheiten, einschlieBlich ESG-Ange-
legenheiten, verpflichten und (iii) auf Aktionarsversammlungen fur die Verbreitung von Best Prac-
tices in Bezug auf sozialen Zusammenhalt, Umweltschutz und Digitalisierung stimmen.

Welche verbindlichen Elemente der Anlagestrategie werden bei der Anlageauswahl ver-
wendet, um jedes der durch dieses Finanzprodukt geférderten 6kologischen oder sozia-
len Merkmale zu erreichen?

Die verbindlichen Elemente sind die Anwendung des Ethical Filter (Ethischen Filters) (negati-
ves Screening oder ,Ausschliisse“) sowie der ESG-Bewertung, wie oben beschrieben.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser Anlagestrategie
in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Wie werden gute Unternehmensfiihrungspraktiken in den investierten Unternehmen be-
wertet?

Der Teilfonds férdert 6kologische und soziale Merkmale, sofern die Emittenten gute Unterneh-
mensfihrungspraktiken anwenden, durch die Anwendung von:
e Ausschlussregeln aufgrund der Beteiligung an ernsthaften Kontroversen, insbesondere
im Zusammenhang mit Korruption, Betrug, Geldwasche und anderen geschaftsethi-
schen Themen sowie Menschenrechten;
o Eigener ethischer Filter;
e Best-in-Class-Ansatz fur die Unabhangigkeit des Verwaltungsrats, um sicherzustellen,
dass der Durchschnittswert der im Portfolio enthaltenen Unternehmen besser ist als der
Durchschnitt des Universums.

Daruber hinaus wird der Anlageverwalter im Rahmen seiner Anstrengungen zum Engagement
und zur aktiven Beteiligung auf Aktionarsversammlungen fur die Verbreitung bewahrter Unter-
nehmenspraktiken und berufsethischer Grundsatze stimmen.

Welche Vermoégensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

Unter normalen Marktbedingungen werden mindestens 90 % des Nettovermdgens des Teilfonds
in Wertpapieren angelegt, die einem verantwortungsvollen Anlageprozess folgen, um eine Ab-
stimmung auf die vom Teilfonds geférderten 6kologischen/sozialen Merkmale zu erreichen (#1
Ausrichtung auf 6kologische/soziale Merkmale).

Daruber hinaus werden mindestens 25 % des Nettovermdgens des Teilfonds in nachhaltige An-
lagen investiert, von denen mindestens 1 % ein 6kologisches Ziel und mindestens 1 % ein sozia-
les Ziel verfolgen.

Die Ubrigen 10 % des Nettovermdgens des Teilfonds werden in andere Instrumente investiert,
wie in der folgenden Frage ndher beschrieben: ,Welche Anlagen umfasst ,#2 Sonstiges®, wel-
chen Zweck verfolgen sie und unterliegen diese Anlagen 6kologischen oder sozialen Mindest-
standards?” (#2 Sonstiges).
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Taxonomiekonforme
Tatigkeiten, ausge-
drtickt durch den An-
teil der:

— Umsatzerldse, die
den Anteil des
Umsatzes aus um-
weltfreundlichen
Aktivitaten der Un-
ternehmen, in die
investiert wird, wi-
derspiegeln

— Investitionsaus-
gaben (CapEx),
die die umwelt-
freundlichen Inves-
titionen der Unter-
nehmen, in die in-
vestiert wird, auf-
zeigen, z. B. fur
den Ubergang zu
einer griunen Wirt-
schaft

— Betriebsausga-
ben (OpEx), die
die umweltfreundli-
chen betrieblichen
Aktivitaten der Un-
ternehmen, in die
investiert wird, wi-
derspiegeln

Anlagen

#1A Nachhaltige
J_ Investitionen

_I_ #1B Andere

okologische
odersoziale Merkmale

#2 Sonstiges

#1 Die Ausrichtung auf 6kologische/soziale Merkmale umfasst die Anlagen des Finanzpro-
dukts, die eingesetzt werden, um die durch das Finanzprodukt beworbenen ékologischen oder
sozialen Merkmale zu erreichen.

#2 Sonstiges umfasst die verbleibenden Anlagen des Finanzprodukts, die weder auf die 6kolo-
gischen oder sozialen Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft

werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Un-

terkategorien:

- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit 6ko-
logischen oder sozialen Zielen.

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen,
die auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investiti-
onen eingestuft werden.

Wie trdgt der Einsatz von Derivaten zur Erreichung der durch dieses Finanzprodukt
beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale bei?

Werden Derivate eingesetzt, um Engagements bei einzelnen Emittenten einzugehen bzw. zu
Absicherungszwecken mit einem einzelnen zugrunde liegenden Emittenten, werden die 6ko-
logischen/sozialen Merkmale durch Anwendung des ethischen Filters (negatives Screening
oder ,Ausschlisse®) und der ESG-Bewertung (positives Screening) auf die zugrunde liegen-
den einzelnen Emittenten auf Grundlage einer Durchsicht erreicht. Beinhalten die eingesetz-
ten derivativen Finanzinstrumente keine Engagements/Absicherungen gegeniber einzelnen
Emittenten, so werden diese Instrumente nicht eingesetzt, um die 6kologischen/sozialen
Merkmale des Teilfonds zu erreichen.

In welchem MindestmaR sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit
der EU-Taxonomie konform?

Der Teilfonds verpflichtet sich derzeit nicht, in ,nachhaltige Investitionen“ im Sinne der EU-
Taxonomie zu investieren. Dieser Standpunkt wird jedoch in dem Mal3e Uberprift, wie die

zugrunde liegenden Vorschriften fertiggestellt werden und die Verfligbarkeit zuverlassiger

Daten mit der Zeit zunimmt.
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Um der EU-Taxono-
mie zu entsprechen,
umfassen die Krite-
rien fir fossiles Gas
Emissionsbeschran-
kungen und die Um-
stellung auf erneuer-
bare Energie oder
COz2-arme Brenn-
stoffe bis Ende 2035.
Fir die Kernenergie
umfassen die Krite-
rien umfassende Si-
cherheits- und Ab-
fallentsorgungsvor-
schriften.

Erméglichende Ta-
tigkeiten wirken un-
mittelbar ermdog-
lichend daraufhin,
dass andere Tatig-
keiten einen wesent-
lichen Beitrag zu den
Umweltzielen leisten.
Ubergangstitigkei-
ten sind Tatigkeiten,
fiir die es noch keine
COz-armen Alternati-
ven gibt und die un-
ter anderem Treib-
hausgasemissions-
werte aufweisen, die
den besten Leistun-
gen entsprechen.

/.
sind nachhal-
tige Investitionen mit
einem Umweltziel,
die die Kriterien fir
Okologisch nachhal-
tige Wirtschaftstatig-
keiten gemal der
EU-Taxonomie nicht
beriicksichtigen.

Investiert das Finanzprodukt in Aktivititen im Zusammenhang mit fossilen Gasen
und/oder Kernkraft, die der EU-Taxonomie entsprechen??

O Ja
O In fossiles Gas O In Kernkraft

Nein

In den beiden nachstehenden Diagrammen ist in Griin der Mindestprozentsatz der Investitionen zu sehen, die
mit der EU-Taxonomie konform sind. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomie-Kon-
formitit von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomie-Konformitit in Bezug auf alle Investi-
tionen des Finanzprodukts einschlieflich der Staatsanleihen, wiihrend die zweite Grafik die Taxonomie-Kon-
Sformitiit nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

2. Taxonomie-Konformitat der
Investitionen ohne Staatsanleihen*

1. Taxonomie-Konformitat der
Investitionen einschlieBlich
Staatsanleihen*

B Taxonomiekonform (ohne 0%
fossiles Gas und

Kernenergie)

B Taxonomiekonform (ohne 0%
fossiles Gas und
Kernenergie)

Nicht taxonomiekonform Nicht taxonomiekonform

100% 100%

Der Graph zeigt 100 % der Gesamtanlagen**

* Flir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,,Staatsanleihen” alle Risikopositionen gegen-
tiber Staaten.

** Da sich der Teilfonds nicht verpflichtet, nachhaltige, an der EU-Taxonomie ausgerichtete Anlagen zu
tatigen, diirfte das Vorhandensein von Staatsanleihen im Portfolio die Berechnung fiir die Zwecke dieses
Diagramms nicht beeinflussen.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstitigkeiten und ermég-
lichende Tiétigkeiten?

Da sich der Teilfonds nicht verpflichtet, in ,nachhaltige Anlagen®im Sinne der EU-Taxonomie
zu investieren, wird der Mindestanteil der Anlagen in Ubergangs- und Erméglichungsaktivita-
ten im Sinne der EU-Taxonomie ebenfalls auf 0 % festgelegt.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel,
b die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Der Teilfonds verpflichtet sich in Ubereinstimmung mit der SFDR zu einem Mindestanteil
nachhaltiger Investitionen mit 6kologischer Zielsetzung von 1 %. Diese Anlagen kénn-
ten mit der EU-Taxonomie konform sein, der Anlageverwalter ist jedoch derzeit nicht in
der Lage, den genauen Anteil der zugrunde liegenden Anlagen des Fonds anzugeben,
die den EU-Kriterien fir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten Rechnung tragen.

26 Tatigkeiten im Zusammenhang mit fossilen Gasen und/oder Kernenergie entsprechen nur dann der EU-Taxo-

nomie, wenn sie zur Begrenzung des Klimawandels beitragen (,Einschréankung des Klimawandels®) und kein Ziel der
EU-Taxonomie wesentlich beeintrachtigen — siehe Erlauterung am linken Rand. Die vollstandigen Kriterien fir fossile
Gas- und Kernenergietatigkeiten, die der EU-Taxonomie entsprechen, sind in der Delegierten Verordnung (EU)
2022/1214 der Kommission festgelegt.
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Dieser Standpunkt wird jedoch in dem Male Uberpriift, wie die zugrunde liegenden Vor-
schriften fertiggestellt werden.

‘ Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Der Teilfonds wird sich zu einem Mindestanteil an Investitionen in nachhaltige Anla-
gen mit sozialer Zielsetzung verpflichten (mindestens 1 %).

@ Welche Anlagen umfasst ,,#2 Sonstiges”, welchen Zweck verfolgen sie und un-
i/ terliegen diese Anlagen 6kologischen oder sozialen Mindeststandards?

Die ,sonstigen® Investitionen und/oder Positionen des Teilfonds bestehen direkt oder
indirekt aus Wertpapieren, deren Emittenten die oben beschriebenen ESG-Kriterien
nicht erfiillen, um sich fiir positive 6kologische oder soziale Merkmale zu qualifizieren.

Dazu gehdren (i) ergénzende liquide Mittel zur Deckung laufender oder auf3erordentli-
cher Zahlungen oder fir den Zeitraum, der fir die Wiederanlage in zulassige Vermo-
genswerte erforderlich ist, oder fir einen Zeitraum, der im Falle unglinstiger Marktbe-
dingungen unbedingt erforderlich ist, und (ii) Barmitteldquivalente (d.h. Bankeinlagen,
Geldmarktinstrumente, Geldmarktfonds) gemaf der Anlagepolitik des Teilfonds und
(iii) OGAW oder OGA gemaf den Bestimmungen von Artikel 41 (1) e) des OGA-Ge-
setzes.

Fir diese Investitionen werden keine Mindestumwelt- oder SozialschutzmalRnahmen
angewandt.

: Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses Finanzpro-
M dukt auf die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist?

Bei den Referenz-
werten handelt es
sich um Indizes, mit
denen gemessen
wird, ob das Finanz-
produkt die beworbe-
nen 6kologischen
oder sozialen Merk-
male erreicht.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?
| @I Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:

https://gipcdp.generali-cloud.net/static/documents/GIS SRI _Euro corpo-
rate Short Term Bond Art10 Website disclosures EN.pdf
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Vorvertragliche Offenlegung fiir die in Artikel 8 Absétze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU)
2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukte

Produktname: Kennung der Rechtsperson:
Eine nachhaltige Generali Investment SICAV — Euro Green Bond 549300ANXLBQBODJSET8
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit, M . .
die zur Erreichung Okologische und/oder soziale Merkmale
eines Umweltziels
oder sozialen Ziels
beitragt, vorausge- Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?
setzt, dass diese In-
vestition keine Um- o0 Ja ® X Nein
weltziele oder sozia-
len Ziele erheblich Es wird ein Mindestmal an ¢ Esfordert damit 6kologische/soziale
beeintrachtigt und - . . .
e LR mamen, 1 nachhaltigen Investitionen mit Merkmale, und obwohl keine
die investiert wird, einem Umweltziel tatigen: _ % nachhaltigen Investitionen angestrebt
Verfahrensweisen werden, enthilt es einen Mindestanteil
einer guten Unter- ) ) L i . .
nehmensfiihrung in Wirtschaftstatigkeiten, die von 75 % an nachhaltigen Investitionen
anwenden. nach der EU-Taxonomie als

okologisch nachhaltig
einzustufen sind

mit einem Umweltziel in

Die EU-Taxonomie Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-

ist ein Klassifikati- in Wirtschaftstatigkeiten, die Taxonomie als dkologisch nachhaltig
onssystem, das in nach der EU-Taxonomie einzustufen sind
der Verordnung nicht als 6kologisch Lo A

mit einem Umweltziel in
(EU)2020/852 fest- nachhaltig einzustufen sind x . i | )
gelegt ist und ein Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Verzeichnis von Taxonomie nicht als 6kologisch
okologisch nach- nachhaltig einzustufen sind
haltigen Wirt- ® o ) )
schaftstitigkeiten mit einem sozialen Ziel

enthalt. Diese Ver-
ordnung umfasst

kein Verzeichnis der Es wird ein Mindestmal an Es werden damit 6kologische/soziale
sozial nachhaltigen nachhaltigen Investitionen mit Merkmale geférdert, aber keine
Wirtschaftstatigkei- . 5 . . . .. .
ten. Nachhaltige In- einem sozialen Ziel tatigen: nachhaltigen Investitionen getatigt.
vestitionen mit ei- %
nem Umweltziel
koénnten taxonomie-
konform sein oder
nicht.
Fre) Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden von diesem Finanzprodukt

w4
N ,_’ beworben?

Dieser Teilfonds férdert 6kologische und soziale Merkmale gemaf Artikel 8 der
Verordnung (EU) 2019/2088 mittels der Anwendung eines verantwortungsvollen
Anlageprozesses.

Der Anlageverwalter verwaltet den Teilfonds aktiv und wahlt mindestens 90 %
seines Portfolios nach Umwelt-, Sozial- und Unternehmensfiihrungskriterien
(,LESG*) aus, wobei er 75 % seines Nettovermdgens in auf EUR lautende grine
und nachhaltige Anleihen mit einem Investment-Grade-Rating investiert.

Der Anlageverwalter wendet fortlaufend ein ESG-Verfahren an, um Wertpapiere
aus dem urspringlichen Anlageuniversum auszuwahlen, das durch den Bloom-
berg MSCI Euro Green Bond Index und in geringerem Maf3e durch auf Euro lau-
tende Unternehmens- und Staatsanleihen mit Investment-Grade-Rating definiert
ist, und zwar auf der Grundlage der festgelegten ,Green Bond Principles®, die un-
ter anderem die Verwendung der Erlése fir Umweltprojekte abdecken, insbeson-
dere in den Bereichen alternative Energien, Energieeffizienz, Vermeidung von
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Umweltverschmutzung, nachhaltige Wasserversorgung, 6kologisches Bauen und
Klimaanpassung (das ,urspriingliche Anlageuniversum®).

Es wurde kein Referenzwert benannt, um die mit dem Teilfonds beworbenen
Okologischen oder sozialen Merkmale zu erreichen.

Mit Nachhaltig-

keitsindikatoren Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der
wird gemessen, in- einzelnen 6kologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzpro-
wieweit die mit dem dukt beworben werden, herangezogen?

Finanzprodukt be-

worbenen okologi- Die folgenden Nachhaltigkeitsindikatoren werden verwendet, um die Erreichung der
schen oder sozialen vom Teilfonds geférderten dkologischen und sozialen Merkmale zu messen:

Merkmale erreicht . . . . . . .
werden. o Kohlenstoffintensitat: der Durchschnittswert der Kreditemittenten im Vergleich

zum Anlageuniversum des Teilfonds;

o Das THG-Emissionen pro Kopf: der Durchschnittswert der Staatsanleihen im Ver-
gleich zum Anlageuniversum des Teilfonds; Das durchschnittliche ESG-Rating
des Teilfonds und das ESG-Rating des urspriinglichen Anlageuniversums;

o Der Anteil von Emittenten im Portfolio, die in den in der Ausschlussliste aufge-
fuhrten Wirtschaftstatigkeiten engagiert sind;?’

o Der Mindestprozentsatz der Anlagen des Teilfonds, die auf 6kologisch und sozial
nachhaltige Anlagen entfallen.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzpro-
dukt teilweise getitigt werden sollen, und wie tragt die nachhaltige Investition
ZU diesen Zielen bei?

Die Ziele der nachhaltigen Anlagen, die der Teilfonds teilweise zu tatigen beabsich-
tigt, umfassen die Verknlpfung mit einem 6kologischen oder sozialen Ziel durch die
Verwendung der Erlése des Emittenten, die anhand eines einzelnen oder einer
Kombination der folgenden Indikatoren bewertet werden:

o Die interne Einstufung der Anleihen als umweltfreundlich, sozial bzw. nach-
haltig (Green/Social/Sustainability, GSS-Anleihe);

o Die Einnahmen der Unternehmen, die mit dem ESG-Rating A eingestuft
wurden und aus einer Lésung mit nachhaltiger Wirkung stammen oder sich
an der Europaischen Taxonomie orientieren;

o Die Ausrichtung des Unternehmens auf einen glaubwirdigen Weg zur Ver-
ringerung der Treibhausgasemissionen. Es wird davon ausgegangen, dass
Unternehmen mit einer relevanten und glaubwiirdigen Reduktion der Treib-
hausgasemissionen, wie von der Science Based Targets Initiative (SBTi) ge-
nehmigt, die Kriterien flr nachhaltige Investitionen erflillen kdnnen, wenn
sie in den letzten drei Jahren bereits eine signifikante Verringerung ihrer
Scope-1- und Scope-2-Treibhausgasintensitat um 7 % pro Jahr erreicht ha-
ben, was der im Pariser Abkommen vorgesehenen Rate entspricht.

Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getétigt werden sollen, keinem der 6kologischen oder sozialen nach-
haltigen Anlageziele erheblich schaden?

Um sicherzustellen, dass die nachhaltigen Investitionen keine erhebliche Beein-
trachtigung 6kologischer oder sozialer Ziele verursachen, werden diese Investitionen
einem Screening-Prozess unterzogen, bei dem die obligatorischen wichtigsten nach-
teiligen Auswirkungen und die relevanten optionalen wichtigsten nachteiligen Aus-
wirkungen geprift werden, wie sie fur jede Art von Vermdgenswerten gelten und in

27 Weitere Informationen tber die Ausschlussliste und den Ausschluss-Eskalationsprozess finden Sie in der
Nachhaltigkeitsrichtlinie, die auf der Website des Managers in ihrer jeweils aktuellen Fassung verfugbar ist.
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Anhang | Tabellen |, Il und Ill der Delegierten Verordnung 2022/1288 der Europai-
schen Kommission (Wichtigste nachteilige Auswirkungen, ,WNA®) zu finden sind.
WNA werden auf der Grundlage der Recherchen des Anlageverwalters quantitativ
oder qualitativ bewertet.

Der Anlageverwalter wendet auRerdem ein Screening an, um die OECD-Leitsatze
fur multinationale Unternehmen und die Leitprinzipien der Vereinten Nationen fur
Wirtschaft und Menschenrechte gemafl den Mindestgarantien der EU-Taxonomie zu
erfullen.

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltig-
keitsfaktoren beriicksichtigt?

Wie in der Verordnung vorgesehen, sind die in Anhang | der Delegierten Verordnung
2022/1288 der Europaischen Kommission aufgefihrten Indikatoren fir die wichtigs-
ten nachteiligen Auswirkungen (Wichtigste nachteilige Auswirkungen, ,WNA") die
Referenz, die wie im obigen Abschnitt beschrieben zu bertcksichtigen ist.

Weitere zuséatzliche Indikatoren fiir nachteilige Nachhaltigkeitsauswirkungen wie die
Indikatoren 9 und 22 (in Bezug auf Investitionen in Unternehmen, die Chemikalien
herstellen, und nicht kooperative Steuern gemaf den technischen Regulierungs-
standards der EU SFDR (Tabelle 2 und Tabelle 3 in Anhang 1), werden im Rahmen
des ,Do no significant harm“-Screenings (Priifung der Unbedenklichkeit) berlicksich-
tigt.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsdtzen fiir
multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten
Nationen fiir Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Néhere
Angaben:

Die auf Normen basierenden Ausschlisse, die im Abschnitt ,Welche Anlagestrategie
verfolgt dieses Finanzprodukt?“ beschrieben sind, zielen auf eine Angleichung an
diese Leitlinien und Grundsatze ab. Daten von Dritten werden verwendet, um Ver-
stdRe zu identifizieren und entsprechende Investitionen in diese Emittenten zu ver-
bieten.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,,Vermeidung erheblicher* festge-
legt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxono-
mie nicht erheblich beeintrachtigen diirfen, und es sind spezifische EU-Kri-
terien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” findet nur bei
denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwen-
dung, die die EU-Kriterien flr 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten
berticksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zu-
grunde liegenden Investitionen bericksichtigen nicht die EU-Kriterien fir
Okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dlirfen 6kologische oder soziale
Ziele ebenfalls nicht erheblich beeintréachtigen.
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Die wichtigsten
nachteiligen Aus-
wirkungen sind die
deutlichsten nachtei-
ligen Auswirkungen
von Investitionsent-
scheidungen auf
Nachhaltigkeitsfak-
toren in Bezug auf
Umwelt-, Sozial- und
Arbeitnehmerbe-
lange, Achtung der
Menschenrechte,
Korruptions- und Be-
stechungsbekamp-
fung.

Die Anlagestrategie
dient als Richtschnur
fur Investitionsent-
scheidungen, wobei
bestimmte Kriterien
wie beispielsweise In-
vestitionsziele oder
Risikotoleranz berick-
sichtigt werden.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Ja, der Teilfonds berlcksichtigt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (,WNA®) auf Nach-
haltigkeitsfaktoren

Das Hauptaugenmerk liegt auf den folgenden WNA mit Bezug auf Anhang | der Delegierten Ver-
ordnung (EU) 2022/1288 der Kommission. Diese Indikatoren werden berlicksichtigt und kontinuier-
lich Uberwacht:

e Tabelle 1, Indikator 3 - Treibhausgasintensitat der investierten Unternehmen: Zuséatzlich zur
Uberwachung der Treibhausgasintensitat der Emittenten werden Investitionen in Unterneh-
men, die in der Kohleindustrie tatig sind, ausgeschlossen.

e Tabelle 1, Indikator 10 - Verst6Re gegen die Prinzipien des UN Global Compact (,UNGC*)
und die Leitsatze der Organisation fiir wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung
(,LOECD*) fUr multinationale Unternehmen: Durch die Anwendung der Ausschlusskriterien
koénnen keine Investitionen in Unternehmen getatigt werden, bei denen VerstéRRe gegen die
OECD-Leitsatze fir multinationale Unternehmen oder die UNGC-Grundsatze vorliegen oder
ein ernsthafter Verdacht auf mégliche VerstéRe besteht.

e Tabelle 1, Indikator 14 - Engagement in umstrittenen Waffen: Investitionen in Unternehmen,
deren Hauptumsatz mit umstrittenen Waffen erzielt wird, sind ausgeschlossen.

Die Anzahl der vom Anlageverwalter beriicksichtigten WNA kann sich in Zukunft erhéhen, wenn
die Daten und Methoden zur Messung dieser Indikatoren ausgereift sind. Weitere Informationen
dariiber, wie WNA wahrend des Referenzzeitraums bericksichtigt werden, werden in den regelma-
Rigen Berichten des Teilfonds zur Verfiigung gestellt.

O Nein

Welche Anlagestrategie verfolgt dieses Finanzprodukt?

Der Anlageverwalter wendet bei mindestens 90 % seines Portfolios fortlaufend Umwelt-, Sozial-
und Unternehmensfuhrungskriterien (,ESG*) an, wobei er 75 % seines Nettovermdgens in auf
EUR lautende grine und nachhaltige Anleihen mit Investment-Grade-Rating investiert.

.Zulassige Anleihen® werden auf der Grundlage eines eigenen Verfahrens ermittelt, das vom An-
lageverwalter definiert und angewandt wird und sich hauptsachlich auf die Verwendung der Erlése
stutzt. Der Anlageverwalter beabsichtigt, den Teilfonds aktiv zu verwalten, um sein Ziel zu errei-
chen und wahlt dazu Anleihen mit einer messbaren positiven ékologischen und sozialen Perfor-
mance aus, sofern die Emittenten eine gute Unternehmensfiihrung praktizieren.

Die Auswahl der ESG-Kriterien umfasst drei Prozesse: den ethischen Filter (negatives Screening
oder ,Ausschlisse®), die Auswahl griiner Anleihen und die ESG-Bewertung.

Ethischer Filter (negatives Screening oder ,Ausschliiisse”)

Die Emittenten der Wertpapiere, in die der Teilfonds innerhalb des urspriinglichen Anlageuniver-
sums investieren kann, missen einen unternehmenseigenen ethischen Filter des Anlageverwal-
ters durchlaufen. Dadurch werden Emittenten mit folgenden Merkmalen von der Anlage ausge-
schlossen:

o Herstellung von Waffen, die gegen grundlegende humanitare Grundsétze verstolien (Anti-
personenminen, Streubomben und Atomwaffen);

Schwerwiegende Umweltschadigungen;

Ernsthafte oder systematische Menschenrechtsverletzungen;

Falle schwerer Korruption;

Erhebliche Beteiligung an Aktivitdten im Kohle- und Teersandsektor und

von der Internationalen Arbeitsorganisation (ILO) definierte Ausschlisse.

O O O O O
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Der Anlageverwalter wird zudem Emittenten ausschlieRen, wenn deren Kontroversen als wesent-
lich eingestuft werden. Dies wird anhand eines externen ESG-Datenanbieters ermittelt, der die
Rolle der Unternehmen bei Kontroversen und Vorfallen im Zusammenhang mit einem breiten
Spektrum von ESG-Themen bewertet.

Dieser Filter gilt fur alle Emittenten von Anleihen, Wandelanleihen und Referenzschuldtiteln, die
Single Name-CDS unterliegen.

Auswahl von Green Bonds und ESG-Bewertung (Positives Screening)

Die Green Bonds sowie die nachhaltigen Anleihen, die auf Euro lauten und ein Investment-Grade-
Rating aufweisen, werden aus dem urspriinglichen Anlageuniversum ausgewahlt. Es sind nur Pro-
jekte der folgenden Kategorien zulassig:

erneuerbare Energien;

Energieeffizienz;

Verhinderung und Kontrolle der Umweltverschmutzung;
nachhaltige Verwaltung lebender natirlicher Ressourcen,;
terrestrische und aquatische Biodiversitat;

umweltvertragliche Verkehrslésungen;

Nachhaltige Wasserwirtschaft;

Anpassung an den Klimawandel;

Okoeffiziente Produkte, Produktionstechnologien und -prozesse
Okologische Gebaude

O 0 O OO O O O OO0

Wertpapiere werden innerhalb der mafigeblichen und zulassigen in der Anlagepolitik beschriebe-
nen Anlageklassen ausgewahlt, wobei die durchschnittlichen ESG-Bewertungen des Portfolios be-
ricksichtigt werden.

Dazu analysiert und beobachtet der Anlageverwalter das ESG-Profil der Emittenten von Wertpa-
pieren mithilfe von ESG-Bewertungen, die von einem externen ESG-Datenanbieter bezogen wer-
den. Dementsprechend werden die Emittenten innerhalb des urspriinglichen Anlageuniversums —
und nach dem Screening-Prozess (ethischer Filter) — vom Anlageverwalter anhand ihrer durch-
schnittlichen ESG-Gesamtbewertung analysiert, die ihnen vom externen ESG-Datenanbieter auf
der Grundlage der Bewertung von Umwelt-, Sozial- und Governance-Risiken zugewiesen wird und
sich auf mehrere Indikatoren stitzt, insbesondere CO2-FulRabdruck, Abwesenheitsrate, Prozent-
satz von Frauen im Vorstand usw.

Die durchschnittliche Kohlenstoffintensitat der Unternehmensemittenten muss dauerhaft besser
sein als die durchschnittliche Kohlenstoffintensitat des urspriinglichen Anlageuniversums.

Der Durchschnittswert der THG-Emissionen pro Kopf der Staatsanleihen muss dauerhaft unter
dem Durchschnittswert der THG-Emissionen pro Kopf des Anlageuniversums liegen.

Engagement und aktive Beteiligung:

Dariiber hinaus beteiligt sich der Anlageverwalter aktiv an den Abstimmungen und dem Engage-
ment der Aktionare. Diese Aktivitdten tragen zur Risikominderung und zur Wertschépfung fir die
Anleger bei und legen die Eckpfeiler fest, die das Engagement und das Uberwachungsverhalten
gegeniber den investierten Emittenten der gemeinsam verwalteten Portfolios bestimmen. Insbe-
sondere hat der Anlageverwalter eine Engagementrichtlinie eingefiihrt — in Ubereinstimmung mit
den Bestimmungen der Verordnung (EU) 2017/828 des Europaischen Parlaments und des Rates,
wie sie durch das konsolidierte Finanzgesetz in Bezug auf die Richtlinien fiir das Engagement ge-
genuber institutionellen Anlegern umgesetzt wurde, die die besten Praktiken der internationalen
Standards berucksichtigt und die Grundsatze, die aktiven Verwaltungsaktivitdten und die Verant-
wortlichkeiten des Anlageverwalters definiert.

In dieser Hinsicht wird der Anlageverwalter: (i) die emittierenden Unternehmen im Portfolio Uber-
wachen, (ii) diese in finanziellen und nicht-finanziellen Angelegenheiten, einschliellich ESG-Ange-
legenheiten, verpflichten und (iii) auf Aktionarsversammlungen fiir die Verbreitung von Best Prac-
tices in Bezug auf Unternehmensfiihrung, berufsethische Grundsatze, sozialen Zusammenhailt,
Umweltschutz und Digitalisierung stimmen.
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Die Verfahrenswei-
sen einer guten Un-
ternehmensfiih-
rung umfassen so-
lide Management-
strukturen, die Be-
ziehungen zu den
Arbeitnehmern, die
Vergutung von Mitar-
beitern sowie die
Einhaltung der Steu-
ervorschriften.
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Die Vermogensallo-
kation gibt den je-
weiligen Anteil der
Investitionen in be-
stimmte Vermdgens-
werte an.

Welche verbindlichen Elemente der Anlagestrategie werden bei der Anlageauswahl ver-
wendet, um jedes der durch dieses Finanzprodukt geférderten 6kologischen oder sozia-
len Merkmale zu erreichen?

Die verbindlichen Elemente sind die Anwendung des Ethical Filter (Ethischen Filters) (negati-
ves Screening oder ,Ausschlisse®), die Auswahl von Green Bonds sowie die ESG-Bewertung.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser Anlagestrategie
in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Wie werden gute Unternehmensfiihrungspraktiken in den investierten Unternehmen be-
wertet?

Der Teilfonds fordert 6kologische und soziale Merkmale, sofern die Emittenten gute Unternehmens-
fuhrungspraktiken anwenden, durch die Anwendung von:

e Ausschlussregeln aufgrund der Beteiligung an ernsthaften Kontroversen, insbesondere im
Zusammenhang mit Korruption, Betrug, Geldwasche und anderen arbeitsrechtrelevanten
Themen sowie Menschenrechten;

o Eigener Ethischer Filter (negatives Screening).

Dariber hinaus wird der Anlageverwalter im Rahmen seiner Anstrengungen zum Engagement und
zur aktiven Beteiligung auf Aktionarsversammlungen fir die Verbreitung bewahrter Unternehmen-
spraktiken und berufsethischer Grundsatze stimmen.

Welche Vermoégensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

Unter normalen Marktbedingungen werden mindestens 90 % des Nettovermdgens des Teilfonds in
Wertpapieren angelegt, die einem verantwortungsvollen Anlageprozess folgen, um eine Abstim-
mung auf die vom Teilfonds geférderten dkologischen/sozialen Merkmale zu erreichen (#1 Aus-
richtung auf 6kologische/soziale Merkmale).

Daruber hinaus werden mindestens 75 % des Nettovermdgens des Fonds in nachhaltige Anlagen
investiert, von denen mindestens 1 % ein 6kologisches Ziel und mindestens 1 % ein soziales Ziel
verfolgen.

Die Gbrigen 10 % des Nettovermdgens des Teilfonds werden in andere Instrumente investiert, wie
in der folgenden Frage naher beschrieben: ,Welche Anlagen umfasst ,#2 Sonstiges®, welchen
Zweck verfolgen sie und unterliegen diese Anlagen 6kologischen oder sozialen Mindeststan-
dards?“ (#2 Sonstiges).
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Taxonomiekonforme
Tatigkeiten, ausge-
drtickt durch den An-
teil der:

— Umsatzerldse, die
den Anteil des
Umsatzes aus um-
weltfreundlichen
Aktivitaten der Un-
ternehmen, in die
investiert wird, wi-
derspiegeln

— Investitionsaus-
gaben (CapEx),
die die umwelt-
freundlichen Inves-
titionen der Unter-
nehmen, in die in-
vestiert wird, auf-
zeigen, z. B. fur
den Ubergang zu
einer griunen Wirt-
schaft

— Betriebsausga-
ben (OpEx), die
die umweltfreundli-
chen betrieblichen
Aktivitaten der Un-
ternehmen, in die
investiert wird, wi-
derspiegeln

Sonstige 6kologische

- -

Soziales

#1B Andere 6kologische

Anlagen )
g odersoziale Merkmale

#2 Sonstiges

#1 Die Ausrichtung auf 6kologische/soziale Merkmale umfasst die Anlagen des Finanzpro-
dukts, die eingesetzt werden, um die durch das Finanzprodukt beworbenen 6kologischen oder so-
zialen Merkmale zu erreichen.

#2 Sonstiges umfasst die verbleibenden Anlagen des Finanzprodukts, die weder auf die 6kologi-
schen oder sozialen Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft wer-
den.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Unter-
kategorien:

- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit 6kolo-
gischen oder sozialen Zielen.

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die
auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen
eingestuft werden.

Wie trdgt der Einsatz von Derivaten zur Erreichung der durch dieses Finanzprodukt be-
worbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale bei?

Werden Derivate eingesetzt, um Engagements bei einzelnen Emittenten einzugehen bzw. zu
Absicherungszwecken mit einem einzelnen zugrunde liegenden Emittenten, werden die 6ko-
logischen/sozialen Merkmale durch Anwendung des ethischen Filters (negatives Screening
oder ,Ausschlisse®) und der ESG-Bewertung (positives Screening) auf die zugrunde liegen-
den einzelnen Emittenten auf Grundlage einer Durchsicht erreicht. Beinhalten die eingesetz-
ten derivativen Finanzinstrumente keine Engagements/Absicherungen gegenuber einzelnen
Emittenten, so werden diese Instrumente nicht eingesetzt, um die 6kologischen/sozialen
Merkmale des Teilfonds zu erreichen.

In welchem MindestmaRB sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der
EU-Taxonomie konform?

Der Teilfonds verpflichtet sich derzeit nicht, in ,nachhaltige Investitionen“ im Sinne der EU-
Taxonomie zu investieren. Dieser Standpunkt wird jedoch in dem Mal3e Uberprift, wie die

zugrunde liegenden Vorschriften fertiggestellt werden und die Verfiigbarkeit zuverlassiger

Daten mit der Zeit zunimmt.
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Um der EU-Taxono-
mie zu entsprechen,
umfassen die Krite-
rien fir fossiles Gas
Emissionsbeschran-
kungen und die Um-
stellung auf erneuer-
bare Energie oder
COz2-arme Brenn-
stoffe bis Ende 2035.
Fir die Kernenergie
umfassen die Krite-
rien umfassende Si-
cherheits- und Ab-
fallentsorgungsvor-
schriften.

Erméglichende Ta-
tigkeiten wirken un-
mittelbar ermdg-
lichend daraufhin,
dass andere Tatig-
keiten einen wesent-
lichen Beitrag zu den
Umweltzielen leisten.
Ubergangstitigkei-
ten sind Tatigkeiten,
fur die es noch keine
COz-armen Alternati-
ven gibt und die un-
ter anderem Treib-
hausgasemissions-
werte aufweisen, die
den besten Leistun-
gen entsprechen.

/
sind nachhal-
tige Investitionen mit
einem Umweltziel,
die die Kriterien fir
Okologisch nachhal-
tige Wirtschaftstatig-
keiten gemal der
EU-Taxonomie nicht
beriicksichtigen.

Investiert das Finanzprodukt in Aktivititen im Zusammenhang mit fossilen Gasen
und/oder Kernkraft, die der EU-Taxonomie entsprechen??

O Ja

O In fossiles Gas O In Kernkraft

Nein

In den beiden nachstehenden Diagrammen ist in Griin der Mindestprozentsatz der Investitionen zu sehen, die mit
der EU-Taxonomie konform sind. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomie-Konformitiit
von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomie-Konformitiit in Bezug auf alle Investitionen des
Finanzprodukts einschliefilich der Staatsanleihen, wihrend die zweite Grafik die Taxonomie-Konformitit nur in
Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

2. Taxonomie-Konformitat der
Investitionen ohne Staatsanleihen*

1. Taxonomie-Konformitat der
Investitionen einschlief3lich

Staatsanleihen*
0% 0%
@ Taxonomiekonform @ Taxonomiekonform
(kein fossiles Gas und (kein fossiles Gas und
Kernkraft) Kernkraft)
Nicht taxonomiekonform Nicht taxonomiekonform
100% LU

Der Graph zeigt 60 % der Gesamtanlagen**

* Fiir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,Staatsanleihen” sémtliche Engagements in staat-
lichen Titeln.

** Dieser Prozentsatz ist rein indikativ und kann variieren.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstitigkeiten und ermég-
lichende Tétigkeiten?

Da sich der Teilfonds nicht verpflichtet, in ,nachhaltige Anlagen® im Sinne der EU-Taxonomie
zu investieren, wird der Mindestanteil der Anlagen in Ubergangs- und Ermdglichungsaktivitaten
im Sinne der EU-Taxonomie ebenfalls auf 0 % festgelegt.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die
- nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Der Teilfonds verpflichtet sich in Ubereinstimmung mit der SFDR zu einem Mindestanteil
nachhaltiger Investitionen mit 6kologischer Zielsetzung von 1 %. Diese Anlagen kénnten
mit der EU-Taxonomie konform sein, der Anlageverwalter ist jedoch derzeit nicht in der
Lage, den genauen Anteil der zugrunde liegenden Anlagen des Fonds anzugeben, die
den EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten Rechnung tragen. Die-
ser Standpunkt wird jedoch in dem Male Uberprift, wie die zugrunde liegenden Vorschrif-
ten fertiggestellt werden.

Tatigkeiten im Zusammenhang mit fossilen Gasen und/oder Kernenergie entsprechen nur dann der EU-Taxo-

nomie, wenn sie zur Begrenzung des Klimawandels beitragen (,Einschréankung des Klimawandels®) und kein Ziel der
EU-Taxonomie wesentlich beeintrachtigen — siehe Erlauterung am linken Rand. Die vollstandigen Kriterien fir fossile
Gas- und Kernenergietatigkeiten, die der EU-Taxonomie entsprechen, sind in der Delegierten Verordnung (EU)
2022/1214 der Kommission festgelegt.
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Bei den Referenz-
werten handelt es
sich um Indizes, mit
denen gemessen
wird, ob das Finanz-
produkt die beworbe-
nen 6kologischen
oder sozialen Merk-
male erreicht.

;_I(vm—)

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Der Teilfonds wird sich zu einem Mindestanteil an Investitionen in nachhaltige Anlagen mit
sozialer Zielsetzung verpflichten (mindestens 1 %).

Welche Anlagen umfasst ,#2 Sonstiges“, welchen Zweck verfolgen sie und unterlie-
gen diese Anlagen 6kologischen oder sozialen Mindeststandards?

Die ,sonstigen” Investitionen und/oder Positionen des Teilfonds bestehen direkt oder indi-
rekt aus Wertpapieren, deren Emittenten die oben beschriebenen ESG-Kriterien nicht er-
fullen, um sich fur positive 6kologische oder soziale Merkmale zu qualifizieren.

Dazu gehoren (i) ergdnzende liquide Mittel zur Deckung laufender oder auRerordentlicher
Zahlungen oder fiir den Zeitraum, der fir die Wiederanlage in zulassige Vermdgenswerte
erforderlich ist, oder fir einen Zeitraum, der im Falle unglnstiger Marktbedingungen unbe-
dingt erforderlich ist, und (ii) Barmittelaquivalente (d.h. Bankeinlagen, Geldmarktinstru-
mente, Geldmarktfonds) gemaR der Anlagepolitik des Teilfonds und (iii) OGAW oder OGA
gemal den Bestimmungen von Artikel 41 (1) e) des OGA-Gesetzes.

Fir diese Investitionen werden keine Mindestumwelt- oder SozialschutzmalRnahmen an-
gewandt.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses Finanzpro-
dukt auf die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet
ist?

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?
Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:

https://gipcdp.generali-cloud.net/static/documents/GIS_Euro Green Bond Art10 Website disclo-
sures_ EN.pdf
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Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit,
die zur Erreichung
eines Umweltziels
oder sozialen Ziels
beitragt, vorausge-
setzt, dass diese In-
vestition keine Um-
weltziele oder sozia-
len Ziele erheblich
beeintrachtigt und
die Unternehmen, in
die investiert wird,
Verfahrensweisen
einer guten Unter-
nehmensfiihrung
anwenden.

Die EU-Taxonomie
ist ein Klassifikati-
onssystem, das in
der Verordnung
(EU)2020/852 fest-
gelegt ist und ein
Verzeichnis von
okologisch nach-
haltigen Wirt-
schaftstétigkeiten
enthalt. Diese Ver-
ordnung umfasst
kein Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkei-
ten. Nachhaltige In-
vestitionen mit ei-
nem Umweltziel
kdnnten taxonomie-
konform sein oder
nicht.

Vorvertragliche Offenlegung fiir die in Artikel 8 Absatze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU)
2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten
Finanzprodukte

Produktname: Kennung der Rechtsperson:
Generali Investment SICAV — Euro Short Term 5493006LITKMOIJHTB09
Bond

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

(Y ) Ja o ¢ Nein

Es wird ein Mindestmal’ an nach-
haltigen Investitionen mit einem
Umweltziel titigen: %

Es fordert damit 6kologische/soziale Merk-
male, und obwohl keine nachhaltigen Investiti-
onen angestrebt werden, enthalt es einen Min-
destanteil von __ % an nachhaltigen Investitio-

in Wirtschaftstatigkeiten, nen

die nach der EU-Taxono-
mie als dkologisch nach- mit einem Umweltziel in Wirtschaftsta-
haltig einzustufen sind tigkeiten, die nach der EU-Taxonomie

in Wirtschaftstatigkeiten, als 6kologisch nachhaltig einzustufen

die nach der EU-Taxono- sind

mie nicht als dkologisch mit einem Umweltziel in Wirtschaftsta-

nachhaltig einzustufen tigkeiten, die nach der EU-Taxonomie

sind nicht als dkologisch nachhaltig einzu-
stufen sind

mit einem sozialen Ziel

Es werden damit 6kologische/soziale Merk-
male gefordert, aber keine nachhaltigen In-
vestitionen getatigt.

Es wird ein Mindestmal an nach-
haltigen Investitionen mit einem
sozialen Ziel tatigen: _ %

Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden von diesem Finanzpro-
dukt beworben?

Der Teilfonds fordert 6kologische und soziale Merkmale gemaf Artikel 8 der Verordnung (EU)
2019/2088, indem er auf das in Staatsanleihen investierte Segment des Teilfonds fortlaufend ei-
nen verantwortungsvollen Anlageprozess anwendet. Die im Rahmen des Anlageprozesses gefor-
derten Merkmale basieren auf positiven Umwelt-, Sozial- und Unternehmensfiihrungskriterien
(,LESG") im Vergleich zu seinem urspriinglichen Anlageuniversum, das als J.P. Morgan EMU In-
dex definiert ist (das ,urspriingliche Anlageuniversum®). Zu diesen Anforderungen gehéren:

e Zum Thema Umwelt: globale Klimaerwarmung
e Zu den Themen Soziales und Unternehmensfiihrung: Bekdmpfung von Geldwasche und
Terrorismusfinanzierung, Steuerpraktiken, Menschenrechtsverletzungen und Korruption.

Es wurde kein Referenzwert benannt, um die mit dem Teilfonds beworbenen 6kologischen oder
sozialen Merkmale zu erreichen.
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Mit Nachhaltig-
keitsindikatoren
wird gemessen, in-
wieweit die mit dem
Finanzprodukt be-
worbenen 6kologi-
schen oder sozialen
Merkmale erreicht
werden.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen
O6kologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben wer-

den, herangezogen?

Die folgenden Nachhaltigkeitsindikatoren werden verwendet, um die Erreichung der vom Teil-
fonds geférderten ékologischen und sozialen Merkmale zu messen:

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teil-
weise getétigt werden sollen, und wie trdgt die nachhaltige Investition ZU diesen Zielen
bei?

Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getitigt werden sollen, keinem der 6kologischen oder sozialen nachhaltigen Anlage-

Ziele erheblich schaden?

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher* festge-
legt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxo-
nomie nicht erheblich beeintréchtigen diirfen, und es sind spezifische EU-
Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen" findet nur
bei denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen An-
wendung, die die EU-Kriterien flir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsakti-
vitaten bertcksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzpro-
dukts zugrunde liegenden Investitionen berlcksichtigen nicht die EU-Kri-
terien fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale
Ziele ebenfalls nicht erheblich beeintréachtigen.

29

Die Anzahl von staatlichen Emittenten, die gegen ein oder mehrere Kriterien des eigenen
.Ethischen Filters bei staatlichen Emittenten® versto3en?’;
Die gewichteten durchschnittlichen THG-Emissionen pro Kopf des Teilfonds im Ver-

gleich zu den gewichteten durchschnittlichen THG-Emissionen pro Kopf des urspriing-
lichen Anlageuniversums.

Weitere Informationen finden Sie in der Nachhaltigkeitsrichtlinie, die auf der Website des Anlage-
verwalters in ihrer jeweils aktuellen Fassung verfugbar ist.
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A

Die wichtigsten
nachteiligen Aus-
wirkungen sind die
deutlichsten nachtei-
ligen Auswirkungen
von Investitionsent-
scheidungen auf
Nachhaltigkeitsfak-
toren in Bezug auf
Umwelt-, Sozial- und
Arbeitnehmerbe-
lange, Achtung der
Menschenrechte,
Korruptions- und Be-
stechungsbekamp-
fung.

Die Anlagestrategie
dient als Richtschnur
fir Investitionsent-
scheidungen, wobei
bestimmte Kriterien
wie beispielsweise In-
vestitionsziele oder
Risikotoleranz bertick-
sichtigt werden.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Ja, der Teilfonds berlcksichtigt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (,WNA*) auf Nach-
haltigkeitsfaktoren

Durch die Anwendung des in der nachstehenden Anlagestrategie definierten Sovereign Ethical
Filter (Ethischen Filters bei Staatsanleihen) berlicksichtigt der Teilfonds den folgenden WNA-Indi-
kator unter Bezugnahme auf Anhang | der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1288:

o Tabelle 1, Indikator 16 — Investitionslander, die sozialen VerstdRen ausgesetzt sind — So-
ziale Ausschlusskriterien, die Lander ausschlielten, die flir schwere Menschenrechtsver-
letzungen, basierend auf ,Freedom House“-Daten, verantwortlich sind.

Die Anzahl der vom Anlageverwalter berlicksichtigten WNA kann sich in Zukunft erh6hen, wenn
die Daten und Methoden zur Messung dieser Indikatoren ausgereift sind. Weitere Informationen
dariber, wie WNA wahrend des Referenzzeitraums berilicksichtigt werden, werden in den regel-
maRigen Berichten des Teilfonds zur Verfligung gestellt.

O Nein

Welche Anlagestrategie verfolgt dieses Finanzprodukt?

.

Der Anlageverwalter wird den ESG-Auswahlprozess laufend auf das Segment des Teilfonds an-
wenden, das in Staatsanleihen investiert ist. Der Anlageverwalter wahlt Wertpapiere aus, die im
Vergleich zum urspriinglichen Anlageuniversum positive ESG-Kriterien aufweisen.

1. Ethischer Filter bei staatlichen Emittenten3® (negatives Screening oder ,Ausschliisse”)

Der Anlageverwalter wendet bei der Auswahl von staatlichen Emittenten laufend nachstehende
Kriterien an.

1.1. Normbasierter Ausschluss und ESG-basierter Ausschluss

Der interne ,Sovereign Ethical Filter* (Ethischer Filter bei Staatsanleihen), mit dem staatliche
Emittenten ausgeschlossen werden, die einen oder mehrere der folgenden Punkte nicht erfillen:

1.1.1.Compliance-/normbasierter Ausschluss

o Ausschlusskriterien Geldwéasche und Terrorismusfinanzierung: Lander, deren
Rechtsvorschriften in Bezug auf die Bekdmpfung von Geldwasche und Terroris-
musfinanzierung strategische Mangel aufweisen, basierend auf der Liste der Fi-
nancial Action Task Force (FATF).

o Ausschlusskriterien missbrauchliche Steuerpraktiken: Lander, die missbrauchli-
che Steuerpraktiken foérdern und die Zusammenarbeit mit der Europaischen Union
zur Verbesserung ihrer unzureichenden Governance verweigern, auf der Grund-
lage der EU-Liste der fur Steuerzwecke zustandigen Drittlander.

1.1.2.ESG-basierter Ausschluss:
o Soziale Ausschlusskriterien: Lander, die fir schwerwiegende Menschenrechtsver-
letzungen verantwortlich sind, basierend auf Daten von ,Freedom House".
o Die Unternehmensfiihrung betreffende Ausschlusskriterien: Lander mit einem ho-
hen Ausmal} an Korruption, auf der Grundlage des Korruptionswahrnehmungsin-
dex (Corruption Perception Index).

30

Weitere Informationen finden Sie in der Nachhaltigkeitsrichtlinie, die auf der Website des Anlage-

verwalters in ihrer jeweils aktuellen Fassung verfugbar ist.
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Die Verfahrenswei-
sen einer guten Un-
ternehmensfiih-
rung umfassen so-
lide Management-
strukturen, die Be-
ziehungen zu den
Arbeitnehmern, die
Vergitung von Mitar-
beitern sowie die
Einhaltung der Steu-
ervorschriften.
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D

Die Vermégensallo-
kation gibt den je-
weiligen Anteil der
Investitionen in be-
stimmte Vermdgens-
werte an.

Dieser Filter gilt fur alle Emittenten von Staatsanleihen und Referenzschuldtiteln, die Single-
Name-CDS-Derivaten zugrunde liegen. Dieser Filter gilt fur alle Emittenten von Staatsanleihen
und Single-Name-Derivate.

2. Auswahl auf Grundlage der THG-Emissionen pro Kopf — (positives Screening)

Staatliche Emittenten unterliegen einem positiven Screening auf der Grundlage der Kennzahl

» 1 HG-Emissionen pro Kopf“, die die aktuellste Scope-1-Emissionsintensitit von Treibhausga-
sen ohne Landnutzung, Landnutzungsanderung und Forstwirtschaft (LULUCEF) fiir das Land/Ge-
biet in Tonnen CO»-Aquivalent pro Kopf und Jahr (tCO2e/Kopf) angibt. Die gewichteten durch-
schnittlichen THG-Emissionen pro Kopf des Teilfonds missen niedriger (d. h. ,besser”) sein als
die des urspringlichen Anlageuniversums.

Welche verbindlichen Elemente der Anlagestrategie werden bei der Anlageauswahl ver-
wendet, um jedes der durch dieses Finanzprodukt geférderten 6kologischen oder sozi-
alen Merkmale zu erreichen?

Die verbindlichen Elemente sind die Anwendung des Sovereign Ethical Filter (Ethischen Fil-
ters bei Staatsanleihen) (negatives Screening oder ,Ausschlisse®) sowie die THG-Emissio-
nen pro Kopf (positives Screening), wie oben beschrieben.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser Anlagestrate-
gie in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Wie werden gute Unternehmensfiihrungspraktiken in den investierten Unternehmen be-
wertet?

Welche Vermoégensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

Unter normalen Marktbedingungen werden mindestens 90 % des Nettovermdgens des Teil-
fonds in Wertpapieren angelegt, die einem verantwortungsvollen Anlageprozess folgen, um
eine Abstimmung auf die vom Teilfonds geférderten 6kologischen/sozialen Merkmale zu er-
reichen (#1 Ausrichtung auf 6kologische/soziale Merkmale).

Die Ubrigen 10 % des Nettovermdgens des Teilfonds werden in andere Instrumente inves-
tiert, wie in der folgenden Frage naher beschrieben: ,Welche Anlagen umfasst ,#2 Sonsti-
ges*, welchen Zweck verfolgen sie und unterliegen diese Anlagen ékologischen oder sozia-
len Mindeststandards?“ (#2 Sonstiges).
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Taxonomiekonforme
Tatigkeiten, ausge-
drtickt durch den An-
teil der:

— Umsatzerldse, die
den Anteil des
Umsatzes aus um-
weltfreundlichen
Aktivitaten der Un-
ternehmen, in die
investiert wird, wi-
derspiegeln

— Investitionsaus-
gaben (CapEx),
die die umwelt-
freundlichen Inves-
titionen der Unter-
nehmen, in die in-
vestiert wird, auf-
zeigen, z. B. fur
den Ubergang zu
einer griunen Wirt-
schaft

— Betriebsausga-
ben (OpEx), die
die umweltfreundli-
chen betrieblichen
Aktivitaten der Un-
ternehmen, in die
investiert wird, wi-
derspiegeln

Um der EU-Taxono-
mie zu entsprechen,
umfassen die Krite-
rien fir fossiles Gas
Emissionsbeschran-
kungen und die Um-
stellung auf erneuer-
bare Energie oder
CO2-arme Brenn-
stoffe bis Ende 2035.
Fur die Kernenergie
umfassen die Krite-
rien umfassende Si-
cherheits- und Ab-
fallentsorgungsvor-
schriften.

Ermoglichende Ta-
tigkeiten wirken un-
mittelbar ermdg-
lichend daraufhin,
dass andere Tatig-
keiten einen wesent-
lichen Beitrag zu den
Umweltzielen leisten.
Ubergangstitigkei-
ten sind Tatigkeiten,
fur die es noch keine
COz-armen Alternati-
ven gibt und die un-
ter anderem Treib-
hausgasemissions-
werte aufweisen, die
den besten Leistun-
gen entsprechen.

Anlagen

#2 Sonstiges

#1 Die Ausrichtung auf 6kologische/soziale Merkmale umfasst die Anlagen des Finanzpro-
dukts, die eingesetzt werden, um die durch das Finanzprodukt beworbenen 6kologischen oder
sozialen Merkmale zu erreichen.

#2 Sonstiges umfasst die verbleibenden Anlagen des Finanzprodukts, die weder auf die 6kologi-
schen oder sozialen Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft
werden.

Wie trdgt der Einsatz von Derivaten zur Erreichung der durch dieses Finanzprodukt be-
worbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale bei?

Werden Derivate eingesetzt, um Engagements bei einzelnen Emittenten einzugehen bzw. zu
Absicherungszwecken mit einem einzelnen zugrunde liegenden Emittenten, werden die 6ko-
logischen/sozialen Merkmale durch Anwendung des Sovereign Ethical Filter (Ethischer Filter
bei staatlichen Emittenten) sowie die THG-Emissionen pro Kopf auf die zugrunde liegenden
einzelnen Emittenten auf Grundlage einer Durchsicht erreicht. Beinhalten die eingesetzten
derivativen Finanzinstrumente keine Engagements/Absicherungen gegeniiber einzelnen
Emittenten, so werden diese Instrumente nicht eingesetzt, um die 6kologischen/sozialen
Merkmale des Teilfonds zu erreichen.

In welchem MindestmaR sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit
der EU-Taxonomie konform?

Der Teilfonds verpflichtet sich derzeit nicht, in ,nachhaltige Investitionen® im Sinne der EU-
Taxonomie zu investieren. Dieser Standpunkt wird jedoch in dem Mal3e Uberprift, wie die

zugrunde liegenden Vorschriften fertiggestellt werden und die Verfligbarkeit zuverlassiger

Daten mit der Zeit zunimmt.

Investiert das Finanzprodukt in Aktivititen im Zusammenhang mit fossilen Gasen
und/oder Kernkraft, die der EU-Taxonomie entsprechen?3’

O Ja

O In fossiles Gas O In Kernkraft

Nein

31 Tatigkeiten im Zusammenhang mit fossilen Gasen und/oder Kernenergie entsprechen nur dann der EU-Taxonomie,
wenn sie zur Begrenzung des Klimawandels beitragen (,Einschrankung des Klimawandels®) und kein Ziel der EU-
Taxonomie wesentlich beeintrachtigen — siehe Erlauterung am linken Rand. Die vollstédndigen Kriterien fiir fossile
Gas- und Kernenergietatigkeiten, die der EU-Taxonomie entsprechen, sind in der Delegierten Verordnung (EU)
2022/1214 der Kommission festgelegt.
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/.

sind nachhal-
tige Investitionen mit
einem Umweltziel,
die die Kriterien fur
Okologisch nachhal-
tige Wirtschaftstatig-
keiten gemaR der

EU-Taxonomie nicht

beriicksichtigen.

In den beiden nachstehenden Diagrammen ist in Griin der Mindestprozentsatz der Investitionen zu sehen, die
mit der EU-Taxonomie konform sind. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomie-Konfor-
mitdit von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomie-Konformitiit in Bezug auf alle Investitionen
des Finanzprodukts einschlieflich der Staatsanleihen, wihrend die zweite Grafik die Taxonomie-Konformitit
nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomie-Konformitat der 2. Taxonomie-Konformitat der
Investitionen einschlief3lich Investitionen ohne Staatsanleihen*
Staatsanleihen*
0,
. 0% o 0%
@ Taxonomiekonform @ Taxonomiekonform
(kein fossiles Gas und (kein fossiles Gas und
Kernkraft) Kernkraft)
Nicht taxonomiekonform Nicht taxonomiekonform
0
100% 100%

Der Graph zeigt 5 % der Gesamtanlagen**

* Fiir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,,Staatsanleihen” sémtliche Engagements in
staatlichen Titeln.

** Dieser Prozentsatz ist rein indikativ und kann variieren.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstitigkeiten und ermég-
lichende Titigkeiten?

Da sich der Teilfonds nicht verpflichtet, in ,nachhaltige Anlagen® im Sinne der EU-Taxonomie
zu investieren, wird der Mindestanteil der Anlagen in Ubergangs- und Erméglichungsaktivita-
ten im Sinne der EU-Taxonomie ebenfalls auf 0 % festgelegt.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die
ya nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Der Teilfonds férdert 6kologische und soziale Merkmale, verpflichtet sich aber nicht zu
nachhaltigen Investitionen. Infolgedessen verpflichtet sich der Teilfonds nicht zu einem
Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit dkologischer Zielsetzung, die nicht mit der
EU-Taxonomie konform sind.

‘ Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

e Welche Anlagen umfasst ,,#2 Sonstiges”, welchen Zweck verfolgen sie und unter-
B/ liegen diese Anlagen 6kologischen oder sozialen Mindeststandards?

Die ,sonstigen” Investitionen und/oder Positionen des Teilfonds bestehen aus direkten
oder indirekten Wertpapieren, deren Emittenten die oben beschriebenen ESG-Kriterien
nicht erfullen, um sich fur positive 6kologische oder soziale Merkmale zu qualifizieren.

Dazu gehdren (i) ergdnzende liquide Mittel zur Deckung laufender oder aul3erordentli-
cher Zahlungen oder fir den Zeitraum, der fur die Wiederanlage in zuldssige Vermo-
genswerte erforderlich ist, oder fur einen Zeitraum, der im Falle ungtnstiger Marktbedin-
gungen unbedingt erforderlich ist, und (ii) Barmitteldquivalente (d. h. Bankeinlagen,
Geldmarktinstrumente, Geldmarktfonds) gemaR der Anlagepolitik des Teilfonds, und (iii)
OGAW, OGAW gemal den Bestimmungen von Artikel 41 (1) €) des OGA-Gesetzes,
und (iv) Multi-Name-Derivate.
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Bei den Referenz-
werten handelt es
sich um Indizes, mit
denen gemessen
wird, ob das Finanz-
produkt die beworbe-
nen 6kologischen
oder sozialen Merk-
male erreicht.

Erl@

Fir diese Investitionen werden keine Mindestumwelt- oder Sozialschutzmaflinahmen an-
gewandt.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses Finanz-

produkt auf die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerich-
tet ist?

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?
Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:

https://piper.gipcdp.generali-cloud.net/sta-
tic/documents/GIS _Euro _Short Term Bond Art10 Website disclosures EN.pdf
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https://piper.gipcdp.generali-cloud.net/static/documents/GIS_Euro_Short_Term_Bond_Art10_Website_disclosures_EN.pdf
https://piper.gipcdp.generali-cloud.net/static/documents/GIS_Euro_Short_Term_Bond_Art10_Website_disclosures_EN.pdf

Vorvertragliche Offenlegung fiir die in Artikel 8 Absatze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU)

2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten
Finanzprodukte

Produktname: Kennung der Rechtsperson:
Eine nachhaltige Generali Investment SICAV — Fixed Maturity Bond | 3912005D54LDHP75KM27

Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit,
die zur Erreichung
eines Umweltziels
oder sozialen Ziels

setzt, dass diese In-
vestition keine Um-
weltziele oder sozia-
len Ziele erheblich
beeintrachtigt und
die Unternehmen, in
die investiert wird,
Verfahrensweisen
einer guten Unter-

Okologische und/oder soziale Merkmale

beitragt, vorausge- Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?
L X ) Ja ® X Nein
Es wird ein Mindestmal’ an ¢ Esfordert damit 6kologische/soziale
nachhaltigen Investitionen mit Merkmale, und obwohl keine
einem Umweltziel titigen: _ % nachhaltigen Investitionen angestrebt
werden, enthalt es einen Mindestanteil
in Wirtschaftstatigkeiten, die von 10 % an nachhaltigen Investitionen

nehmensfihrung
anwenden.

Die EU-Taxonomie
ist ein Klassifikati-
onssystem, das in
der Verordnung
(EU)2020/852 fest-
gelegt ist und ein
Verzeichnis von
okologisch nach-
haltigen Wirt-
schaftstatigkeiten
enthalt. Diese Ver-
ordnung umfasst
kein Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkei-
ten. Nachhaltige In-
vestitionen mit ei-
nem Umweliziel
kénnten taxonomie-
konform sein oder
nicht.

Z/1\N
‘o

|p 4
¥

nach der EU-Taxonomie als
okologisch nachhaltig
einzustufen sind

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
in Wirtschaftstatigkeiten, die Taxonomie als 6kologisch nachhaltig
nach der EU-Taxonomie einzustufen sind

nicht als 6kologisch

N . % mit einem Umweltziel in
nachhaltig einzustufen sind

Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

®  mit einem sozialen Ziel

Es wird ein MindestmaR an Es werden damit 6kologische/soziale
nachhaltigen Investitionen mit Merkmale gefordert, aber keine
einem sozialen Ziel tatigen: nachhaltigen Investitionen getatigt.

%

Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden von diesem Finanz-
produkt beworben?

Der Teilfonds férdert 6kologische und soziale Merkmale gemaf Artikel 8 der Verord-
nung (EU) 2019/2088 mittels der Anwendung eines verantwortungsvollen Anlagepro-
zesses.

Bei der Auswahl von Wertpapieren bertcksichtigt der Anlageverwalter sowohl finanzi-
elle als auch nicht-finanzielle Kriterien. Der Teilfonds fordert 6kologische und soziale
Merkmale, indem er in Wertpapiere von Emittenten mit ESG-Merkmalen investiert, die
im Rahmen eines verantwortungsvollen Anlageprozesses bewertet werden, sofern die
Emittenten gute Unternehmensfihrungspraktiken anwenden.

Der Teilfonds férdert 6kologische und soziale Merkmale durch:

* Anwendung eines negativen Screenings (basierend auf einem eigenen ethischen Fil-
ter);

269



Mit Nachhaltig-
keitsindikatoren
wird gemessen, in-
wieweit die mit dem
Finanzprodukt be-
worbenen 6kologi-
schen oder sozialen
Merkmale erreicht
werden.

* Die Kohlenstoffintensitat im Vergleich zu der des urspriinglichen Anlageuniversums;

Es wurde kein Referenzwert benannt, um die mit dem Teilfonds beworbenen 6kologi-
schen oder sozialen Merkmale zu erreichen.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen
6kologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben wer-
den, herangezogen?

Die folgenden Nachhaltigkeitsindikatoren werden verwendet, um die Erreichung der vom
Teilfonds geforderten dkologischen und sozialen Merkmale zu messen:

e Der Anteil von Emittenten im Portfolio, die in den in der Ausschlussliste aufgefiihrten
Wirtschaftstatigkeiten engagiert sind®?;

e Die Kohlenstoffintensitat im Vergleich zu der des urspriinglichen Anlageuniversums (auf
der Grundlage des Bloomberg Barclays Euro Aggregate Corporate Total Return Index
Value Unhedged EU und in geringerem Umfang des ICE BofA Euro High Yield Index
Effective Yield);

¢ Der Mindestprozentsatz der Anlagen des Teilfonds, die auf 6kologisch und sozial nach-
haltige Anlagen entfallen.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teil-
weise getatigt werden sollen, und wie tréagt die nachhaltige Investition ZU diesen Zielen
bei?
Die Ziele der nachhaltigen Anlagen, die der Teilfonds teilweise zu tatigen beabsichtigt,
umfassen die Verknilipfung mit einem 6kologischen oder sozialen Ziel durch die Ver-
wendung der Erlése des Emittenten, die anhand eines einzelnen oder einer Kombina-
tion der folgenden Indikatoren bewertet werden:

o Die interne Einstufung der Anleihen als umweltfreundlich, sozial bzw. nachhaltig
(Green/Social/Sustainability, GSS-Anleihe);

o Die Einnahmen der Unternehmen, die mit dem ESG-Rating A eingestuft wurden
und aus einer Lésung mit nachhaltiger Wirkung stammen oder sich an der Euro-
paischen Taxonomie orientieren;

o Die Ausrichtung des Unternehmens auf einen glaubwirdigen Weg zur Verringe-
rung der Treibhausgasemissionen. Es wird davon ausgegangen, dass Unterneh-
men mit einer relevanten und glaubwuirdigen Reduktion der Treibhausgasemis-
sionen, wie von der Science Based Targets Initiative (SBTi) genehmigt, die Kri-
terien fur nachhaltige Investitionen erflillen kbnnen, wenn sie in den letzten drei
Jahren bereits eine signifikante Verringerung ihrer Scope-1- und Scope-2-Treib-
hausgasintensitat um 7 % pro Jahr erreicht haben, was der im Pariser Abkom-
men vorgesehenen Rate entspricht.

Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getitigt werden sollen, keinem der 6kologischen oder sozialen nachhaltigen Anlage-
Ziele erheblich schaden?

Um sicherzustellen, dass die nachhaltigen Investitionen keine erhebliche Beeintrdchti-
gung 6kologischer oder sozialer Ziele verursachen, werden diese Investitionen einem
Screening-Prozess unterzogen, bei dem die obligatorischen wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen und die relevanten optionalen wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
geprtift werden, wie sie fiir jede Art von Vermdgenswerten gelten und in Anhang | Ta-
bellen I, Il und Ill der Delegierten Verordnung 2022/1288 der Européischen Kommis-
sion (Wichtigste nachteilige Auswirkungen, ,WNA*) zu finden sind. WNA werden auf

82 Weitere Informationen tber die Ausschlussliste und den Ausschluss-Eskalationsprozess finden Sie in der

Nachhaltigkeitsrichtlinie, die auf der Website des Managers in ihrer jeweils aktuellen Fassung verfugbar ist.
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der Grundlage der Recherchen des Anlageverwalters quantitativ oder qualitativ bewer-
tet.

Der Anlageverwalter wendet aulRerdem ein Screening an, um die OECD-Leitsatze fir
multinationale Unternehmen und die Leitprinzipien der Vereinten Nationen fur Wirt-
schaft und Menschenrechte gemafl den Mindestgarantien der EU-Taxonomie zu erfil-
len.

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren berticksichtigt?

Wie in der Verordnung vorgesehen und wie oben beschrieben, sind die in Anhang | der
Delegierten Verordnung 2022/1288 der Europaischen Kommission aufgefiihrten Indika-
toren fur die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (WNA) die Referenz, die wie im
obigen Abschnitt beschrieben zu bericksichtigen ist.

Weitere zusatzliche Indikatoren flr nachteilige Nachhaltigkeitsauswirkungen wie die In-
dikatoren 9 und 22 (in Bezug auf Investitionen in Unternehmen, die Chemikalien her-
stellen, und nicht kooperative Steuern gemag den technischen Regulierungsstandards
der EU SFDR (Tabelle 1l und Tabelle 1l in Anhang 1), werden im Rahmen des ,Do no
significant harm“-Screenings (Prifung der Unbedenklichkeit) beriicksichtigt.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsétzen fiir
multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir
Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Néhere Angaben:

Die auf Normen basierenden Ausschlisse, die im Abschnitt ,Welche Anlagestrategie ver-
folgt dieses Finanzprodukt?“ beschrieben sind, zielen auf eine Angleichung an diese Leit-
linien und Grundsatze ab. Daten von Dritten werden verwendet, um VerstdRe zu identifi-

zieren und entsprechende Investitionen in diese Emittenten zu verbieten.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,,Vermeidung erheblicher* fest-
gelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Ta-
xonomie nicht erheblich beeintréchtigen diirfen, und es sind spezifische
EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen" findet nur
bei denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen An-
wendung, die die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsak-
tivitaten berticksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzpro-
dukts zugrunde liegenden Investitionen berlcksichtigen nicht die EU-Kri-
terien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale
Ziele ebenfalls nicht erheblich beeintréachtigen.
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Die wichtigsten
nachteiligen Aus-
wirkungen sind die
deutlichsten nachtei-
ligen Auswirkungen
von Investitionsent-
scheidungen auf
Nachhaltigkeitsfak-
toren in Bezug auf
Umwelt-, Sozial- und
Arbeitnehmerbe-
lange, Achtung der
Menschenrechte,
Korruptions- und Be-
stechungsbekamp-
fung.

Die Anlagestrategie
dient als Richtschnur
fur Investitionsent-
scheidungen, wobei
bestimmte Kriterien
wie beispielsweise In-
vestitionsziele oder
Risikotoleranz bertick-
sichtigt werden.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Ja, der Teilfonds berlcksichtigt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (,WNA®) auf
Nachhaltigkeitsfaktoren.

Das Hauptaugenmerk liegt auf den folgenden WNA mit Bezug auf Anhang | der Delegierten
Verordnung (EU) 2022/1288 der Kommission. Diese Indikatoren werden berlicksichtigt und
kontinuierlich iberwacht:

o Tabelle 1, Indikator 3 - Treibhausgasintensitat der investierten Unternehmen: Zusatzlich
zur Uberwachung der Treibhausgasintensitat der Emittenten werden Investitionen in Un-
ternehmen, die in der Kohleindustrie tatig sind, ausgeschlossen.

o Tabelle 1, Indikator 10 - VerstdéRe gegen die Prinzipien des UN Global Compact
(,UNGC") und die Leitsatze der Organisation fir wirtschaftliche Zusammenarbeit und
Entwicklung (,OECD*) fiir multinationale Unternehmen - durch die Anwendung der Aus-
schlusskriterien kdnnen keine Investitionen in Fonds getatigt werden, die in Unterneh-
men investieren, bei denen VerstoRe gegen die OECD-Leitsatze fir multinationale Un-
ternehmen oder die UNGC-Prinzipien vorliegen oder ein ernsthafter Verdacht auf magli-
che VerstoRe besteht.

o Tabelle 1, Indikator 14 - Engagement in umstrittenen Waffen: Investitionen in Unterneh-
men, deren Hauptumsatz mit umstrittenen Waffen erzielt wird, sind ausgeschlossen.

Durch die Anwendung des in der nachstehenden Anlagestrategie definierten Sovereign Ethical
Filter (Ethischen Filters bei Staatsanleihen) beriicksichtigt der Teilfonds den folgenden WNA-
Indikator unter Bezugnahme auf Anhang | der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1288:

o Tabelle 1, Indikator 16 — Investitionslander, die sozialen VerstolRen ausgesetzt sind —
Soziale Ausschlusskriterien, die Lander ausschlieRen, die fiir schwere Menschenrechts-
verletzungen, basierend auf ,Freedom House“-Daten, verantwortlich sind.

Die Anzahl der vom Anlageverwalter berlcksichtigten WNA kann sich in Zukunft erhéhen, wenn
die Daten und Methoden zur Messung dieser Indikatoren ausgereift sind. Weitere Informationen
daruber, wie WNA wahrend des Referenzzeitraums berucksichtigt werden, werden in den re-
gelmaigen Berichten des Teilfonds zur Verfigung gestellt.

O Nein

Welche Anlagestrategie verfolgt dieses Finanzprodukt?

Um zu gewahrleisten, dass die 6kologischen und sozialen Merkmale wahrend des gesamten
Lebenszyklus des Teilfonds erfiillt werden, wird der folgende ESG-Auswahlprozess (der ,ver-
antwortungsvolle Anlageprozess*) fortlaufend angewandt und die Ausschlisse werden
regelmanig Uberwacht.

Die Bestimmung der zulassigen Wertpapiere erfolgt auf Basis eines vom Anlageverwalter defi-
nierten und angewandten Verfahrens. Der Anlageverwalter beabsichtigt, den Teilfonds aktiv zu
verwalten, um sein Ziel zu erreichen, indem er Wertpapiere auswahlt, die im Vergleich zu sei-
nem ursprunglichen Anlageuniversum positive ESG-Kriterien aufweisen, sofern die Emittenten
gute Unternehmensfuhrungspraktiken anwenden.

Der Anlageverwalter wendet bei der Auswahl von Wertpapieren gleichzeitig ein ESG-Auswahl-
verfahren an, sofern die Emittenten sich durch eine gute Unternehmensfiihrung auszeichnen.

Der Teilfonds wird zunachst aus seinem urspringlichen Anlageuniversum Unternehmen aus-
schlieen, die in Aktivitdten involviert sind, die durch den firmeneigenen ethischen Filter defi-
niert sind.
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Ethischer Filter (negatives Screening oder ,Ausschliisse®) flir Unternehmensemittenten

Die Emittenten der Unternehmenswertpapiere, in die der Teilfonds innerhalb des urspriingli-
chen Anlageuniversums investieren kann, missen einen unternehmenseigenen ethischen Filter
des Anlageverwalters durchlaufen. Dadurch werden Emittenten mit folgenden Merkmalen von
der Anlage ausgeschlossen:

o Herstellung von Waffen, die gegen grundlegende humanitare Grundsatze verstof3en (An-
tipersonenminen, Streubomben und Atomwaffen);

Schwerwiegende Umweltschadigungen;

Ernsthafte oder systematische Menschenrechtsverletzungen;

Falle schwerer Korruption;

Erhebliche Beteiligung an Aktivitaten im Kohle- und Teersandsektor und

von der Internationalen Arbeitsorganisation (ILO) definierte Ausschlisse.

O O O O O

Der Anlageverwalter wird zudem Emittenten ausschlieRen, wenn deren Kontroversen als we-
sentlich eingestuft werden. Dies wird anhand eines externen ESG-Datenanbieters ermittelt, der
die Rolle der Unternehmen bei Kontroversen und Vorfallen im Zusammenhang mit einem brei-
ten Spektrum von ESG-Themen bewertet.

Die Filter und Ausschlisse gelten fur alle Unternehmensemittenten von Wertpapieren.

Ethischer Filter bei staatlichen Emittenten (negatives Screening oder ,Ausschliisse) fiir Staats-
anleihen3?

Der interne ,Sovereign Ethical Filter* (Ethischer Filter bei Staatsanleihen), mit dem staatliche
Emittenten ausgeschlossen werden, die einen oder mehrere der folgenden Punkte nicht erfil-
len:

o Ausschlusskriterien Geldwasche und Terrorismusfinanzierung: Lander, deren Rechts-
vorschriften in Bezug auf die Bekampfung von Geldwasche und Terrorismusfinanzie-
rung strategische Mangel aufweisen, basierend auf der Liste der Financial Action Task
Force (FATF).

o Ausschlusskriterien missbrauchliche Steuerpraktiken: Lander, die missbrauchliche
Steuerpraktiken férdern und die Zusammenarbeit mit der Europaischen Union zur Ver-
besserung ihrer unzureichenden Governance verweigern, auf der Grundlage der EU-
Liste der fur Steuerzwecke zustandigen Drittlander.

o Soziale Ausschlusskriterien: Lander, die fiir schwerwiegende Menschenrechtsverletzun-
gen verantwortlich sind, basierend auf Daten von ,Freedom House".

o Die Unternehmensfihrung betreffende Ausschlusskriterien: Ladnder mit einem hohen
Ausmal an Korruption, auf der Grundlage des Korruptionswahrnehmungsindex (Cor-
ruption Perception Index).

ESG-Bewertung (positives Screening)

Wertpapiere werden dann innerhalb der maRgeblichen und zuldssigen in der Anlagepolitik be-
schriebenen Anlageklassen ausgewahlt, wobei die durchschnittlichen ESG-Bewertungen be-
rucksichtigt werden.

Dazu analysiert und beobachtet der Anlageverwalter das ESG-Profil der Emittenten von Wert-
papieren mithilfe von ESG-Bewertungen, die von einem externen ESG-Datenanbieter bezogen
werden. Dementsprechend werden die Emittenten innerhalb des urspriinglichen Anlageuniver-
sums — und nach dem oben beschriebenen negativen Screening-Prozess — vom Anlageverwal-
ter anhand ihrer durchschnittlichen ESG-Gesamtbewertung analysiert, die ihnen vom externen
ESG-Datenanbieter auf der Grundlage der Bewertung von Umwelt-, Sozial- und Governance-
Risiken zugewiesen wird.

Die durchschnittliche Kohlenstoffintensitat der Unternehmensemittenten muss dauerhaft besser
sein als die durchschnittliche Kohlenstoffintensitat des urspriinglichen Anlageuniversums.

3 Weitere Informationen finden Sie in der Nachhaltigkeitsrichtlinie, die auf der Website des Managers in ihrer

jeweils aktuellen Fassung verfugbar ist.

273



Die Verfahrenswei-
sen einer guten Un-
ternehmensfiih-
rung umfassen so-
lide Management-
strukturen, die Be-
ziehungen zu den
Arbeitnehmern, die
Vergitung von Mitar-
beitern sowie die
Einhaltung der Steu-
ervorschriften.

\

U

@)

\

D

Die Vermoégensallo-
kation gibt den je-
weiligen Anteil der
Investitionen in be-
stimmte Vermdgens-
werte an.

Engagement und aktive Beteiligung:

Daruber hinaus beteiligt sich der Anlageverwalter aktiv an den Abstimmungen und dem Enga-
gement der Aktionare. Diese Aktivitaten tragen zur Risikominderung und zur Wertschépfung fiir
die Anleger bei und legen die Eckpfeiler fest, die das Engagement und das Uberwachungsver-
halten gegenliber den investierten Emittenten der gemeinsam verwalteten Portfolios bestim-
men. Insbesondere hat der Anlageverwalter eine Engagementrichtlinie eingefiihrt — in Uberein-
stimmung mit den Bestimmungen der Verordnung (EU) 2017/828 des Europaischen Parla-
ments und des Rates, wie sie durch das konsolidierte Finanzgesetz in Bezug auf die Richtlinien
fur das Engagement gegeniber institutionellen Anlegern umgesetzt wurde, die die besten Prak-
tiken der internationalen Standards bertcksichtigt und die Grundsatze, die aktiven Verwaltungs-
aktivitdten und die Verantwortlichkeiten des Anlageverwalters definiert.

In dieser Hinsicht wird der Anlageverwalter: (i) die emittierenden Unternehmen im Portfolio
Uberwachen, (ii) diese in finanziellen und nicht-finanziellen Angelegenheiten, einschlief3lich
ESG-Angelegenheiten, verpflichten und (iii) auf Aktionarsversammlungen fiir die Verbreitung
von Best Practices in Bezug auf Unternehmensfliihrung, berufsethische Grundsatze, sozialen
Zusammenhalt, Umweltschutz und Digitalisierung stimmen.

Welche verbindlichen Elemente der Anlagestrategie werden bei der Anlageauswahl
verwendet, um jedes der durch dieses Finanzprodukt geférderten 6kologischen oder
sozialen Merkmale zu erreichen?

Die verbindlichen Elemente sind die Anwendung des ethischen Filters (negatives Screening
oder ,Ausschliisse”) fir Unternehmensemittenten und des ethischen Filters fiir staatliche
Emittenten, die Kohlenstoffintensitat (positives Screening) und der vorstehend beschrie-
bene Prozentsatz an nachhaltigen Investitionen.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser Anlagestra-
tegie in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Es gibt keinen festen Mindestsatz, der den Umfang der vor der Anwendung dieser Anlage-
strategie in Betracht kommenden Investitionen einschrankt.

Wie werden gute Unternehmensfiihrungspraktiken in den investierten Unternehmen
bewertet?

Der Teilfonds fordert 6kologische und soziale Merkmale, sofern die Emittenten gute Unter-
nehmensfuhrungspraktiken anwenden, durch die Anwendung von:

e Ausschlussregeln aufgrund der Beteiligung an ernsthaften Kontroversen, insbe-
sondere im Zusammenhang mit Korruption, Betrug, Geldwasche und anderen
geschaftsethischen Themen sowie Menschenrechten, tragen dazu bei, dass die
gute Unternehmensfiihrung von Beteiligungsunternehmen bericksichtigt wird.

o Eigener Ethischer Filter (negatives Screening).

Welche Vermoégensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

Unter normalen Marktbedingungen werden mindestens 70 % des Nettovermdgens des Teil-
fonds in Wertpapieren angelegt, die einem verantwortungsvollen Anlageprozess folgen, um
eine Angleichung an die vom Teilfonds geftérderten 6kologischen/sozialen Merkmale zu errei-
chen (#1 Ausrichtung auf 6kologische/soziale Merkmale).

Daruber hinaus werden mindestens 10 % des Nettovermdgens des Fonds in nachhaltige Anla-
gen investiert, von denen mindestens 1 % ein 6kologisches Ziel und mindestens 1 % ein sozia-
les Ziel verfolgen.

Die ubrigen 30 % des Nettovermdgens des Teilfonds werden in andere Instrumente investiert,
wie in der folgenden Frage naher beschrieben: ,Welche Anlagen umfasst ,#2 Sonstiges®, wel-
chen Zweck verfolgen sie und unterliegen diese Anlagen 6kologischen oder sozialen Mindest-
standards?” (#2 Sonstiges).
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— Investitionsaus-

gaben (CapEx),
die die umwelt-
freundlichen Inves-
titionen der Unter-
nehmen, in die in-
vestiert wird, auf-
zeigen, z. B. fir
den Ubergang zu
einer griinen Wirt-
schaft
Betriebsausga-
ben (OpEx), die
die umweltfreundli-
chen betrieblichen
Aktivitaten der Un-
ternehmen, in die
investiert wird, wi-
derspiegeln
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Emissionsbeschran-
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bare Energie oder
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stoffe bis Ende 2035.
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1 [ om

#1B Andere
okologische

Anlagen
odersoziale Merkmale

#2 Sonstiges

#1 Die Ausrichtung auf 6kologische/soziale Merkmale umfasst die Anlagen des Finanzprodukts,
die eingesetzt werden, um die durch das Finanzprodukt beworbenen dkologischen oder sozialen
Merkmale zu erreichen.

#2 Andere Investitionen umfasst die verbleibenden Anlagen des Finanzprodukts, die weder auf die
Okologischen oder sozialen Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft
werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Unter-
kategorien:

- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit 6kologi-
schen oder sozialen Zielen.

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die
auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen
eingestuft werden.

Wie trdgt der Einsatz von Derivaten zur Erreichung der durch dieses Finanzprodukt bewor-
benen 6kologischen oder sozialen Merkmale bei?

Werden Derivate eingesetzt, um Engagements bei einzelnen Emittenten einzugehen bzw. zu
Absicherungszwecken mit einem einzelnen zugrunde liegenden Emittenten, werden die 6kologi-
schen/sozialen Merkmale durch Anwendung des ethischen Filters (negatives Screening oder
»Ausschlisse”) und der ESG-Bewertung (positives Screening) auf die zugrunde liegenden ein-
zelnen Emittenten auf Grundlage einer Durchsicht erreicht. Beinhalten die eingesetzten derivati-
ven Finanzinstrumente keine Engagements/Absicherungen gegeniiber einzelnen Emittenten, so
werden diese Instrumente nicht eingesetzt, um die 6kologischen/sozialen Merkmale des Teil-
fonds zu erreichen.

In welchem MindestmaR sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der
EU-Taxonomie konform?

Der Teilfonds verpflichtet sich derzeit nicht, in ,nachhaltige Investitionen® im Sinne der EU-
Taxonomie zu investieren. Dieser Standpunkt wird jedoch in dem Mal3e Uberpriift, wie die

zugrunde liegenden Vorschriften fertiggestellt werden und die Verfligbarkeit zuverlassiger

Daten mit der Zeit zunimmt.

Investiert das Finanzprodukt in Aktivitaten im Zusammenhang mit fossilen Gasen und/oder
Kernkraft, die der EU-Taxonomie entsprechen?

34 Tatigkeiten im Zusammenhang mit fossilen Gasen und/oder Kernenergie entsprechen nur dann der EU-Taxo-

nomie, wenn sie zur Begrenzung des Klimawandels beitragen (,Einschréankung des Klimawandels®) und kein Ziel der
EU-Taxonomie wesentlich beeintrachtigen — siehe Erlauterung am linken Rand. Die vollstandigen Kriterien fir fossile
Gas- und Kernenergietatigkeiten, die der EU-Taxonomie entsprechen, sind in der Delegierten Verordnung (EU)

2022/1214 der Kommission festgelegt.
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sind nachhal-
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einem Umweltziel,
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EU-Taxonomie nicht
beriicksichtigen.

O Ja
O In fossiles Gas O In Kernkraft

Nein

In den beiden nachstehenden Diagrammen ist in Griin der Mindestprozentsatz der Investitionen zu sehen, die mit
der EU-Taxonomie konform sind. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomie-Konformitiit von
Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomie-Konformitit in Bezug auf alle Investitionen des Finanz-
produkts einschlieflich der Staatsanleihen, wihrend die zweite Grafik die Taxonomie-Konformitiit nur in Bezug auf
die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomie-Konformitat der 2. Taxonomie-Konformitat der
Investitionen einschlief3lich Investitionen ohne Staatsanleihen*
Staatsanleihen*
0,
. 0% . 0%
@ Taxonomiekonform @ Taxonomiekonform
(kein fossiles Gas und (kein fossiles Gas und
Kernkraft) Kernkraft)
Nicht taxonomiekonform Nicht taxonomiekonform
0
100% 100%

Der Graph zeigt 70 % der Gesamtanlagen**

* Fiir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,Staatsanleihen® sémtliche Engagements in staatli-
chen Titeln.

** Dieser Prozentsatz ist rein indikativ und kann variieren.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstitigkeiten und ermég-
lichende Titigkeiten?

Da sich der Teilfonds nicht verpflichtet, in ,nachhaltige Anlagen® im Sinne der EU-Taxonomie zu
investieren, wird der Mindestanteil der Anlagen in Ubergangs- und Ermadglichungsaktivitaten im
Sinne der EU-Taxonomie ebenfalls auf 0 % festgelegt.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die
fa nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Der Teilfonds verpflichtet sich in Ubereinstimmung mit der SFDR zu einem Mindestanteil
nachhaltiger Investitionen mit 6kologischer Zielsetzung von 1 %. Diese Anlagen kénnten mit
der EU-Taxonomie konform sein, der Anlageverwalter ist jedoch derzeit nicht in der Lage,
den genauen Anteil der zugrunde liegenden Anlagen des Fonds anzugeben, die den EU-
Kriterien fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten Rechnung tragen. Dieser Stand-
punkt wird jedoch in dem Malf3e Uberprift, wie die zugrunde liegenden Vorschriften fertigge-
stellt werden.

‘ Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Der Teilfonds wird sich zu einem Mindestanteil an Investitionen in nachhaltige Anlagen mit so-
zialer Zielsetzung verpflichten (mindestens 1 %).

& Welche Anlagen umfasst ,,#2 Sonstiges“, welchen Zweck verfolgen sie und unterlie-
/ gen diese Anlagen 6kologischen oder sozialen Mindeststandards?

Die ,sonstigen” Investitionen und/oder Positionen des Teilfonds bestehen direkt oder indirekt
aus Wertpapieren, deren Emittenten die oben beschriebenen ESG-Kriterien nicht erfiillen,
um sich fur positive 6kologische oder soziale Merkmale zu qualifizieren.

Dazu gehdéren (i) ergénzende liquide Mittel zur Deckung laufender oder aul3erordentlicher
Zahlungen oder fiir den Zeitraum, der fiir die Wiederanlage in zuldssige Vermdgenswerte
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;_l@

erforderlich ist, oder flr einen Zeitraum, der im Falle unglinstiger Marktbedingungen unbe-
dingt erforderlich ist, (ii) Barmittelaquivalente (d. h. Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente)
gemal der Anlagepolitik des Teilfonds, (iii) Fonds und ETFs sowie (iv) Wertpapiere und De-
rivate ohne Rating. Fir diese Investitionen werden keine Mindestumwelt- oder Sozialschutz-
mafRnahmen angewandt.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses Finanzpro-
dukt auf die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist?

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?
Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:

https://gipcdp.generali-cloud.net/static/documents/GIS Fixed Maturity Bond | Artl0 Web-
site disclosures EN.pdf
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Vorvertragliche Offenlegung fiir die in Artikel 8 Absatze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU)
2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukte

Produktname: Kennung der Rechtsperson:
Generali Investment SICAV — Euro Subordinated Debt 5493009UMEZPLR4UCK13
Fund

Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit,
die zur Erreichung
eines Umweltziels
oder sozialen Ziels
beitragt, vorausge-

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

setzt, dass diese In- oo Ja o % Nein
vestition keine Um- . . . 5 = 2 o
weltziele oder sozia- Es wird ein MindestmaR an % Esfordert damit 6kologische/soziale
len Ziele erheblich nachhaltigen Investitionen mit Merkmale und obwohl keine nachhaltigen
SO CEEHE e einem Umweltziel titigen: _ % Investitionen angestrebt werden, enthélt
die Unternehmen, in . . .
die investiert wird, es einen Mindestanteil von 15 % an
Verfahrensweisen in Wirtschaftstatigkeiten, die nachhaltigen Investitionen
einer guten Unter- nach der EU-Taxonomie als
EIE T R Okologisch nachhalti
anwenden. . g E— g mit einem Umweltziel in
einzustufen sind Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-

_ _ in Wirtschaftstatigkeiten, die Taxonomie als 6kologisch nachhaltig

Die EU-Taxonomie nach der EU-Taxonomie einzustufen sind

ist ein Klassifikati-
onssystem, das in ® mit einem Umweltziel in

der Verordnung Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
(EU)2020/852 fest- Taxonomie nicht als 6kologisch

g/eelrezgetici:shtnlijsn?/oerin nachhaltig einzustufen sind

okologisch nach-
haltigen Wirt- R mit einem sozialen Ziel
schaftstatigkeiten
enthalt. Diese Ver-
ordnung umfasst

nicht als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

kein Verzeichnis der Es wird ein MindestmaR an Es werden damit 6kologische/soziale
sozial nachhaltigen nachhaltigen Investitionen mit Merkmale gefordert, aber keine
UHRSETE S einem sozialen Ziel titigen: nachhaltigen Investitionen getitigt.
ten. Nachhaltige In- %
vestitionen mit ei- — 70
nem Umweltziel
kénnten taxonomie-
konform sein oder
nicht.

P

!‘g,t:’ Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden von diesem Finanzprodukt

beworben?

Der Teilfonds fordert 6kologische und soziale Merkmale gemaf Artikel 8 der Verordnung (EU)
2019/2088 mittels der Anwendung eines verantwortungsvollen Anlageprozesses.

Bei der Auswahl von Wertpapieren beriicksichtigt der Anlageverwalter sowohl finanzielle als
auch nicht-finanzielle Kriterien. Der Teilfonds férdert 6kologische und soziale Merkmale, in-
dem er in Wertpapiere von Emittenten mit ESG-Merkmalen investiert, die im Rahmen eines
verantwortungsvollen Anlageprozesses bewertet werden, sofern die Emittenten gute Unter-
nehmensfluhrungspraktiken anwenden.

Der Teilfonds férdert 6kologische und soziale Merkmale durch:
* Anwendung eines negativen Screenings (basierend auf einem eigenen ethischen Filter);

» Anwendung eines Rating-Upgrade-Ansatzes (basierend auf einer ESG-Bewertung); die
ESG-Bewertung des Portfolios muss héher sein als die ESG-Bewertung des urspriinglichen

278



Mit Nachhaltig-
keitsindikatoren
wird gemessen, in-
wieweit die mit dem
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schen oder sozialen
Merkmale erreicht
werden.

Anlageuniversums (d. h. 50 % ICE BofA Euro Sub Financial Index + 50 % ICE BofA Euro
Non-Financial Sub Index).

Es wurde kein Referenzwert benannt, um die mit dem Teilfonds beworbenen ¢kologischen
oder sozialen Merkmale zu erreichen.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen éko-
logischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden, her-
angezogen?

Die folgenden Nachhaltigkeitsindikatoren werden verwendet, um die Erreichung der vom Teil-
fonds geférderten 6kologischen und sozialen Merkmale zu messen:

e Der Anteil von Emittenten im Portfolio, die in den in der Ausschlussliste aufgefiihrten Wirt-
schaftstatigkeiten engagiert sind??;

e Das durchschnittiche ESG-Rating des Teilfonds und das ESG-Rating des urspriinglichen An-
lageuniversums;

¢ Der Mindestprozentsatz der Anlagen des Teilfonds, die auf 6kologisch und sozial nachhaltige
Anlagen entfallen.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getitigt werden sollen, und wie trdgt die nachhaltige Investition ZU diesen Zielen bei?

Die Ziele der nachhaltigen Anlagen, die der Teilfonds teilweise zu tatigen beabsichtigt, umfas-
sen die Verknlipfung mit einem 6kologischen oder sozialen Ziel durch die Verwendung der
Erlése des Emittenten, die anhand eines einzelnen oder einer Kombination der folgenden In-
dikatoren bewertet werden:

o Die interne Einstufung der Anleihen als umweltfreundlich, sozial bzw. nachhaltig
(Green/Social/Sustainability, GSS-Anleihe);

o Die Einnahmen der Unternehmen, die mit dem ESG-Rating A eingestuft wurden und
aus einer Losung mit nachhaltiger Wirkung stammen oder sich an der Europaischen
Taxonomie orientieren;

o Die Ausrichtung des Unternehmens auf einen glaubwirdigen Weg zur Verringerung
der Treibhausgasemissionen. Es wird davon ausgegangen, dass Unternehmen mit ei-
ner relevanten und glaubwuirdigen Reduktion der Treibhausgasemissionen, wie von
der Science Based Targets Initiative (SBTi) genehmigt, die Kriterien fur nachhaltige
Investitionen erflllen kdnnen, wenn sie in den letzten drei Jahren bereits eine signifi-
kante Verringerung ihrer Scope-1- und Scope-2-Treibhausgasintensitadt um 7 % pro
Jahr erreicht haben, was der im Pariser Abkommen vorgesehenen Rate entspricht.

Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise geta-
tigt werden sollen, keinem der 6kologischen oder sozialen nachhaltigen Anlageziele erheb-
lich schaden?

Um sicherzustellen, dass die nachhaltigen Investitionen keine erhebliche Beeintrachtigung
Okologischer oder sozialer Ziele verursachen, werden diese Investitionen einem Screening-
Prozess unterzogen, bei dem die obligatorischen wichtigsten nachteiligen Auswirkungen und
die relevanten optionalen wichtigsten nachteiligen Auswirkungen geprift werden, wie sie fir
jede Art von Vermogenswerten gelten und in Anhang | Tabellen I, Il und Ill der Delegierten
Verordnung 2022/1288 der Europaischen Kommission (Wichtigste nachteilige Auswirkungen,
~WNA) zu finden sind. WNA werden auf der Grundlage der Recherchen des Anlageverwal-
ters quantitativ oder qualitativ bewertet.

Der Anlageverwalter wendet aulRerdem ein Screening an, um die OECD-Leitsatze fur multina-
tionale Unternehmen und die Leitprinzipien der Vereinten Nationen fir Wirtschaft und Men-
schenrechte gemal den Mindestgarantien der EU-Taxonomie zu erfullen.

35 Weitere Informationen Uber die Ausschlussliste und den Ausschluss-Eskalationspro-
zess finden Sie in der Nachhaltigkeitsrichtlinie, die auf der Website des Managers in ihrer je-
weils aktuellen Fassung verfligbar ist.
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nachteiligen Aus-
wirkungen sind die
deutlichsten nachtei-
ligen Auswirkungen
von Investitionsent-
scheidungen auf
Nachhaltigkeitsfak-
toren in Bezug auf
Umwelt-, Sozial- und
Arbeitnehmerbe-
lange, Achtung der
Menschenrechte,
Korruptions- und Be-
stechungsbekamp-
fung.

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
berticksichtigt?

Wie in der Verordnung vorgesehen, sind die in Anhang | der Delegierten Verordnung
2022/1288 der Europaischen Kommission aufgefuhrten Indikatoren fir die wichtigsten nach-
teiligen Auswirkungen (Wichtigste nachteilige Auswirkungen, ,WNA*) die Referenz, die wie im
obigen Abschnitt beschrieben zu bericksichtigen ist.

Weitere zusatzliche Indikatoren flir nachteilige Nachhaltigkeitsauswirkungen wie die Indikato-
ren 9 und 22 (in Bezug auf Investitionen in Unternehmen, die Chemikalien herstellen, und
nicht kooperative Steuern gemaf den technischen Regulierungsstandards der EU SFDR (Ta-
belle 2 und Tabelle 3 in Anhang 1), werden im Rahmen des ,Do no significant harm“-Scree-
nings (Prifung der Unbedenklichkeit) berlicksichtigt.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsétzen fiir multinationale
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und
Menschenrechte in Einklang? Néhere Angaben:

Die auf Normen basierenden Ausschlisse, die im Abschnitt ,Welche Anlagestrategie verfolgt
dieses Finanzprodukt?“ beschrieben sind, zielen auf eine Angleichung an diese Leitlinien und
Grundsatze ab. Daten von Dritten werden verwendet, um VerstéRRe zu identifizieren und ent-
sprechende Investitionen in diese Emittenten zu verbieten.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher” festgelegt,
nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht
erheblich beeintrdchtigen diirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beige-
fligt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen" findet nur bei
denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwen-
dung, die die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten
beriicksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde
liegenden Investitionen berlcksichtigen nicht die EU-Kriterien fuir 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale Ziele
ebenfalls nicht erheblich beeintréchtigen.

| Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
“ Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Ja, der Teilfonds berlicksichtigt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (,WNA") auf Nachhaltig-
keitsfaktoren.

Das Hauptaugenmerk liegt auf den folgenden WNA mit Bezug auf Anhang | der Delegierten Verord-
nung (EU) 2022/1288 der Kommission. Diese Indikatoren werden berlicksichtigt und kontinuierlich
Uberwacht:

o Tabelle 1, Indikator 3 - Treibhausgasintensitat der investierten Unternehmen: Zusatzlich zur
Uberwachung der Treibhausgasintensitat der Emittenten werden Investitionen in Unternehmen,
die in der Kohleindustrie tatig sind, ausgeschlossen.

o Tabelle 1, Indikator 10 - VerstdRe gegen die Prinzipien des UN Global Compact (,UNGC*) und
die Leitsatze der Organisation fur wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (,OECD")
fur multinationale Unternehmen - durch die Anwendung der Ausschlusskriterien kénnen keine
Investitionen in Fonds getatigt werden, die in Unternehmen investieren, bei denen VerstéRRe
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Die Anlagestrategie
dient als Richtschnur
fur Investitionsent-
scheidungen, wobei
bestimmte Kriterien
wie beispielsweise In-
vestitionsziele oder
Risikotoleranz beriick-
sichtigt werden.

gegen die OECD-Leitsatze fiir multinationale Unternehmen oder die UNGC-Prinzipien vorlie-
gen oder ein ernsthafter Verdacht auf mogliche VerstoRe besteht.

o Tabelle 1, Indikator 14 - Engagement in umstrittenen Waffen: Investitionen in Unternehmen,
deren Hauptumsatz mit umstrittenen Waffen erzielt wird, sind ausgeschlossen.

Durch die Anwendung des in der nachstehenden Anlagestrategie definierten Sovereign Ethical Filter
(Ethischen Filters bei Staatsanleihen) berlcksichtigt der Teilfonds den folgenden WNA-Indikator unter
Bezugnahme auf Anhang | der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1288:

o Tabelle 1, Indikator 16 — Investitionslander, die sozialen Verstdfien ausgesetzt sind — Soziale
Ausschlusskriterien, die Lander ausschlief3en, die fir schwere Menschenrechtsverletzungen,
basierend auf ,Freedom House“-Daten, verantwortlich sind.

Die Anzahl der vom Anlageverwalter bertcksichtigten WNA kann sich in Zukunft erhéhen, wenn die
Daten und Methoden zur Messung dieser Indikatoren ausgereift sind. Weitere Informationen daruber,
wie WNA wahrend des Referenzzeitraums berticksichtigt werden, werden in den regelmaRigen Be-
richten des Teilfonds zur Verfliigung gestellt.

O Nein

Welche Anlagestrategie verfolgt dieses Finanzprodukt?

Um zu gewahrleisten, dass die d6kologischen und sozialen Merkmale wahrend des gesamten Lebens-
zyklus des Teilfonds erfillt werden, wird der folgende ESG-Auswahlprozess (der ,verantwortungs-
volle Anlageprozess*) fortlaufend angewandt und die Ausschliisse werden regelmafig tiberwacht.

Die Bestimmung der zulassigen Wertpapiere erfolgt auf Basis eines vom Anlageverwalter definierten
und angewandten Verfahrens. Der Anlageverwalter beabsichtigt, den Teilfonds aktiv zu verwalten, um
sein Ziel zu erreichen, indem er Wertpapiere auswahlt, die im Vergleich zu seinem urspringlichen An-
lageuniversum positive ESG-Kriterien aufweisen, sofern die Emittenten gute Unternehmensfihrungs-
praktiken anwenden.

Der Anlageverwalter wendet bei der Auswahl von Wertpapieren gleichzeitig ein ESG-Auswahlverfah-
ren an, sofern die Emittenten sich durch eine gute Unternehmensfiihrung auszeichnen.

Der Teilfonds wird zunachst aus seinem urspriinglichen Anlageuniversum Unternehmen ausschlie-
Ren, die in Aktivitaten involviert sind, die durch den firmeneigenen ethischen Filter definiert sind.

Ethischer Filter (negatives Screening oder ,Ausschlisse”) flir Unternehmensemittenten

Die Emittenten der Unternehmenswertpapiere, in die der Teilfonds innerhalb des urspriinglichen Anla-
geuniversums investieren kann, missen einen unternehmenseigenen ethischen Filter des Anlagever-
walters durchlaufen. Dadurch werden Emittenten mit folgenden Merkmalen von der Anlage ausge-
schlossen:

o Herstellung von Waffen, die gegen grundlegende humanitare Grundsatze verstol3en (Antiper-
sonenminen, Streubomben und Atomwaffen);

Schwerwiegende Umweltschadigungen;

Ernsthafte oder systematische Menschenrechtsverletzungen;

Falle schwerer Korruption;

Erhebliche Beteiligung an Aktivitdten im Kohle- und Teersandsektor und

von der Internationalen Arbeitsorganisation (ILO) definierte Ausschlisse.

o 0O o0 0 O

Der Anlageverwalter wird zudem Emittenten ausschlie3en, wenn deren Kontroversen als wesentlich
eingestuft werden. Dies wird anhand eines externen ESG-Datenanbieters ermittelt, der die Rolle der
Unternehmen bei Kontroversen und Vorfallen im Zusammenhang mit einem breiten Spektrum von
ESG-Themen bewertet.

Die Filter und Ausschliisse gelten fiir alle Unternehmensemittenten von Wertpapieren.
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Ethischer Filter bei staatlichen Emittenten (negatives Screening oder ,Ausschliisse”) flr Staatsanlei-
hen3

Der interne ,Sovereign Ethical Filter* (Ethischer Filter bei Staatsanleihen), mit dem staatliche Emitten-
ten ausgeschlossen werden, die einen oder mehrere der folgenden Punkte nicht erfiillen:

o Ausschlusskriterien Geldwasche und Terrorismusfinanzierung: Lander, deren Rechtsvorschrif-
ten in Bezug auf die Bek&dmpfung von Geldwasche und Terrorismusfinanzierung strategische
Mangel aufweisen, basierend auf der Liste der Financial Action Task Force (FATF).

o Ausschlusskriterien missbrauchliche Steuerpraktiken: Lander, die missbrauchliche Steuer-
praktiken férdern und die Zusammenarbeit mit der Europaischen Union zur Verbesserung ihrer
unzureichenden Governance verweigern, auf der Grundlage der EU-Liste der fir Steuerzwe-
cke zustandigen Drittlander.

o Soziale Ausschlusskriterien: Lander, die fiir schwerwiegende Menschenrechtsverletzungen
verantwortlich sind, basierend auf Daten von ,Freedom House".

o Die Unternehmensfiihrung betreffende Ausschlusskriterien: Lander mit einem hohen Ausmal}
an Korruption, auf der Grundlage des Korruptionswahrnehmungsindex (Corruption Perception
Index).

ESG-Bewertung (positives Screening)

Wertpapiere werden dann innerhalb der maRgeblichen und zulassigen in der Anlagepolitik beschrie-
benen Anlageklassen ausgewahlt, wobei die durchschnittlichen ESG-Bewertungen berticksichtigt wer-
den.

Dazu analysiert und beobachtet der Anlageverwalter das ESG-Profil der Emittenten von Wertpapieren
mithilfe von ESG-Bewertungen, die von einem externen ESG-Datenanbieter bezogen werden. Dem-
entsprechend werden die Emittenten innerhalb des urspriinglichen Anlageuniversums — und nach
dem oben beschriebenen negativen Screening-Prozess — vom Anlageverwalter anhand ihrer durch-
schnittlichen ESG-Gesamtbewertung analysiert, die ihnen vom externen ESG-Datenanbieter auf der
Grundlage der Bewertung von Umwelt-, Sozial- und Governance-Risiken zugewiesen wird.

Die durchschnittliche ESG-Bewertung der Unternehmensemittenten muss tiber der durchschnittlichen
ESG-Bewertung des urspriinglichen Anlageuniversums liegen.

Engagement und aktive Beteiligung:

Dariiber hinaus beteiligt sich der Anlageverwalter aktiv an den Abstimmungen und dem Engagement
der Aktionare. Diese Aktivitaten tragen zur Risikominderung und zur Wertschépfung fiur die Anleger
bei und legen die Eckpfeiler fest, die das Engagement und das Uberwachungsverhalten gegentber
den investierten Emittenten der gemeinsam verwalteten Portfolios bestimmen. Insbesondere hat der
Anlageverwalter eine Engagementrichtlinie eingefiihrt — in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen
der Verordnung (EU) 2017/828 des Europaischen Parlaments und des Rates, wie sie durch das kon-
solidierte Finanzgesetz in Bezug auf die Richtlinien fir das Engagement gegenuber institutionellen
Anlegern umgesetzt wurde, die die besten Praktiken der internationalen Standards berticksichtigt und
die Grundsatze, die aktiven Verwaltungsaktivitdten und die Verantwortlichkeiten des Anlageverwalters
definiert.

In dieser Hinsicht wird der Anlageverwalter: (i) die emittierenden Unternehmen im Portfolio Uberwa-
chen, (ii) diese in finanziellen und nicht-finanziellen Angelegenheiten, einschliellich ESG-Angelegen-
heiten, verpflichten und (iii) auf Aktionarsversammlungen fir die Verbreitung von Best Practices in Be-
zug auf Unternehmensfiihrung, berufsethische Grundsatze, sozialen Zusammenhalt, Umweltschutz
und Digitalisierung stimmen.

36 Weitere Informationen finden Sie in der Nachhaltigkeitsrichtlinie, die auf der Website des Managers in ihrer
jeweils aktuellen Fassung verfugbar ist.
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Die Verfahrenswei-
sen einer guten Un-
ternehmensfiih-
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Die Vermogensallo-
kation gibt den je-
weiligen Anteil der
Investitionen in be-
stimmte Vermogens-
werte an.

Welche verbindlichen Elemente der Anlagestrategie werden bei der Anlageauswahl verwen-
det, um jedes der durch dieses Finanzprodukt geférderten 6kologischen oder sozialen Merk-
male zu erreichen?

Die verbindlichen Elemente sind die Anwendung des ethischen Filters (negatives Screening oder
»#Ausschlisse®) fur Unternehmensemittenten und des ethischen Filters fur staatliche Emittenten,
die ESG-Bewertung (positives Screening) und der vorstehend beschriebene Prozentsatz an nach-
haltigen Investitionen.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser Anlagestrategie in
Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Es gibt keinen festen Mindestsatz, der den Umfang der vor der Anwendung dieser Anlagestrate-
gie in Betracht kommenden Investitionen einschrankt.

Wie werden gute Unternehmensfiihrungspraktiken in den investierten Unternehmen bewer-
tet?

Der Teilfonds fordert 6kologische und soziale Merkmale, sofern die Emittenten gute Unterneh-
mensfihrungspraktiken anwenden, durch die Anwendung von:

e Ausschlussregeln aufgrund der Beteiligung an ernsthaften Kontroversen, insbesondere im
Zusammenhang mit Korruption, Betrug, Geldwasche und anderen geschéftsethischen The-
men sowie Menschenrechten, tragen dazu bei, dass die gute Unternehmensfiihrung von
Beteiligungsunternehmen berticksichtigt wird.

o Eigener Ethischer Filter (negatives Screening).

Welche Vermoégensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

Unter normalen Marktbedingungen werden mindestens 70 % des Nettovermdgens des Teilfonds in
Wertpapieren angelegt, die einem verantwortungsvollen Anlageprozess folgen, um eine Angleichung
an die vom Teilfonds geférderten dkologischen/sozialen Merkmale zu erreichen (#1 Ausrichtung auf
Okologische/soziale Merkmale).

Daruber hinaus werden mindestens 15 % des Nettovermdgens des Fonds in nachhaltige Anlagen in-
vestiert, von denen mindestens 1 % ein dkologisches Ziel und mindestens 1 % ein soziales Ziel verfol-
gen.

Die Ubrigen 30 % des Nettovermdgens des Teilfonds werden in andere Instrumente investiert, wie in
der folgenden Frage naher beschrieben: ,Welche Anlagen umfasst ,#2 Sonstiges®, welchen Zweck
verfolgen sie und unterliegen diese Anlagen 6kologischen oder sozialen Mindeststandards?“ (#2
Sonstiges).
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Taxonomiekonforme
Tétigkeiten, ausge-
drickt durch den An-
teil der:

— Umsatzerlose, die
den Anteil des
Umsatzes aus um-
weltfreundlichen
Aktivitaten der Un-
ternehmen, in die
investiert wird, wi-
derspiegeln

— Investitionsaus-
gaben (CapEx),
die die umwelt-
freundlichen Inves-
titionen der Unter-
nehmen, in die in-
vestiert wird, auf-
zeigen, z. B. fir
den Ubergang zu
einer grinen Wirt-
schaft

— Betriebsausga-
ben (OpEx), die
die umweltfreundli-
chen betrieblichen
Aktivitaten der Un-
ternehmen, in die
investiert wird, wi-
derspiegeln

#1A Nachhaltige |
Investitionen

#1B Andere dkologische
odersoziale Merkmale

Anlagen

#2 Sonstiges

#1 Die Ausrichtung auf 6kologische/soziale Merkmale umfasst die Anlagen des Finanzprodukts,
die eingesetzt werden, um die durch das Finanzprodukt beworbenen 6kologischen oder sozialen
Merkmale zu erreichen.

#2 Sonstiges umfasst die verbleibenden Anlagen des Finanzprodukts, die weder auf die 6kologi-
schen oder sozialen Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Unterka-
tegorien:

- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit 6kologi-
schen oder sozialen Zielen.

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf
Okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen einge-
stuft werden.

Wie trdgt der Einsatz von Derivaten zur Erreichung der durch dieses Finanzprodukt bewor-
benen 6kologischen oder sozialen Merkmale bei?

Werden Derivate eingesetzt, um Engagements bei einzelnen Emittenten einzugehen bzw. zu Ab-
sicherungszwecken mit einem einzelnen zugrunde liegenden Emittenten, werden die dkologi-
schen/sozialen Merkmale durch Anwendung des ethischen Filters (negatives Screening oder
»+Ausschlisse®) und der ESG-Bewertung (positives Screening) auf die zugrunde liegenden einzel-
nen Emittenten auf Grundlage einer Durchsicht erreicht. Beinhalten die eingesetzten derivativen
Finanzinstrumente keine Engagements/Absicherungen gegentber einzelnen Emittenten, so wer-
den diese Instrumente nicht eingesetzt, um die 6kologischen/sozialen Merkmale des Teilfonds zu
erreichen.

In welchem MindestmaR sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der

e EU-Taxonomie konform?

Der Teilfonds verpflichtet sich derzeit nicht, in ,nachhaltige Investitionen“ im Sinne der EU-
Taxonomie zu investieren. Dieser Standpunkt wird jedoch in dem Male Uberprift, wie die zu-
grunde liegenden Vorschriften fertiggestellt werden und die Verfligbarkeit zuverlassiger Daten
mit der Zeit zunimmt.
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Um der EU-Taxono-
mie zu entsprechen,
umfassen die Krite-
rien fir fossiles Gas
Emissionsbeschran-
kungen und die Um-
stellung auf erneuer-
bare Energie oder
COz-arme Brenn-
stoffe bis Ende 2035.
Fir die Kernenergie
umfassen die Krite-
rien umfassende Si-
cherheits- und Ab-
fallentsorgungsvor-
schriften.

Ermoglichende Ta-
tigkeiten wirken un-
mittelbar ermég-
lichend daraufhin,
dass andere Tatig-
keiten einen wesent-
lichen Beitrag zu den
Umweltzielen leisten.
Ubergangstitigkei-
ten sind Tatigkeiten,
fiir die es noch keine
CO2-armen Alternati-
ven gibt und die un-
ter anderem Treib-
hausgasemissions-
werte aufweisen, die
den besten Leistun-
gen entsprechen.

ra

sind nachhal-
tige Investitionen mit
einem Umweltziel,
die die Kriterien fiir
okologisch nachhal-
tige Wirtschaftstatig-
keiten geman der
EU-Taxonomie nicht
beriicksichtigen.

Investiert das Finanzprodukt in Aktivitdten im Zusammenhang mit fossilen Gasen und/oder
Kernkraft, die der EU-Taxonomie entsprechen?3’

O Ja

O In fossiles Gas O In Kernkraft

Nein

In den beiden nachstehenden Diagrammen ist in Griin der Mindestprozentsat der Investitionen zu sehen, die mit
der EU-Taxonomie konform sind. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomie-Konformitiit
von Staatsanleihen™ gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomie-Konformitiit in Bezug auf alle Investitionen des
Finanzprodukts einschlieflich der Staatsanleihen, wihrend die zweite Grafik die Taxonomie-Konformitit nur in
Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

2. Taxonomie-Konformitat der
Investitionen ohne Staatsanleihen*

1. Taxonomie-Konformitat der
Investitionen einschliefRlich

Staatsanleihen*
0% 0%
@ Taxonomiekonform @ Taxonomiekonform
(kein fossiles Gas und (kein fossiles Gas und
Kernkraft) Kernkraft)
Nicht taxonomiekonform Nicht taxonomiekonform
100% 100%

* Fir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,Staatsanleihen” sémtliche Engagements in staat-
lichen Titeln.

** Dieser Prozentsatz ist rein indikativ und kann variieren.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstitigkeiten und erméglichende
Tétigkeiten?

Da sich der Teilfonds nicht verpflichtet, in ,nachhaltige Anlagen®im Sinne der EU-Taxonomie zu
investieren, wird der Mindestanteil der Anlagen in Ubergangs- und Ermdglichungsaktivitaten im
Sinne der EU-Taxonomie ebenfalls auf 0 % festgelegt.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die
7 nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Der Teilfonds verpflichtet sich in Ubereinstimmung mit der SFDR zu einem Mindestanteil
nachhaltiger Investitionen mit 6kologischer Zielsetzung von 1 %. Diese Anlagen kénnten mit
der EU-Taxonomie konform sein, der Anlageverwalter ist jedoch derzeit nicht in der Lage, den
genauen Anteil der zugrunde liegenden Anlagen des Fonds anzugeben, die den EU-Kriterien
fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten Rechnung tragen. Dieser Standpunkt wird
jedoch in dem Male Uberprift, wie die zugrunde liegenden Vorschriften fertiggestellt werden.

Tatigkeiten im Zusammenhang mit fossilen Gasen und/oder Kernenergie entsprechen nur dann der EU-Taxo-

nomie, wenn sie zur Begrenzung des Klimawandels beitragen (,Einschréankung des Klimawandels®) und kein Ziel der
EU-Taxonomie wesentlich beeintrachtigen — siehe Erlauterung am linken Rand. Die vollstandigen Kriterien fir fossile
Gas- und Kernenergietatigkeiten, die der EU-Taxonomie entsprechen, sind in der Delegierten Verordnung (EU)
2022/1214 der Kommission festgelegt.
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Bei den Referenz-
werten handelt es
sich um Indizes, mit
denen gemessen
wird, ob das Finanz-
produkt die beworbe-
nen dkologischen
oder sozialen Merk-
male erreicht.

I:rl@

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Der Teilfonds wird sich zu einem Mindestanteil an Investitionen in nachhaltige Anlagen mit sozi-
aler Zielsetzung verpflichten (mindestens 1 %).

Welche Anlagen umfasst ,#2 Sonstiges”, welchen Zweck verfolgen sie und unterliegen
diese Anlagen 6kologischen oder sozialen Mindeststandards?

Die ,sonstigen® Investitionen und/oder Positionen des Teilfonds bestehen direkt oder indirekt
aus Wertpapieren, deren Emittenten die oben beschriebenen ESG-Kriterien nicht erfiillen, um
sich flr positive 6kologische oder soziale Merkmale zu qualifizieren.

Dazu gehoren (i) ergénzende liquide Mittel zur Deckung laufender oder au3erordentlicher
Zahlungen oder fiir den Zeitraum, der fur die Wiederanlage in zulassige Vermdgenswerte er-
forderlich ist, oder fur einen Zeitraum, der im Falle unglnstiger Marktbedingungen unbedingt
erforderlich ist, (ii) Barmittelaquivalente (d. h. Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente) geman
der Anlagepolitik des Teilfonds, (iii) Fonds und ETFs sowie (iv) Wertpapiere und Derivate
ohne Rating. Fur diese Investitionen werden keine Mindestumwelt- oder Sozialschutzmalf3-
nahmen angewandt.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses Finanzprodukt
auf die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist?

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?
Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:

https://gipcdp.generali-cloud.net/static/documents/GIS_Euro_Subordinated Debt Fund Art10_Web-
site_disclosures EN.pdf
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Vorvertragliche Offenlegung fiir die in Artikel 8 Absatze 1, 2 und 2a der Verordnung
(EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten
Finanzprodukte

Produktname:
Generali Investments SICAV — Global Flexible Bond

Kennung der Rechtsperson:

Eine nachhaltige
391200SLT97KT 7529091

Investition ist eine

Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit,
die zur Erreichung
eines Umweltziels
oder sozialen Ziels
beitragt, vorausge-
setzt, dass diese In-
vestition keine Um-
weltziele oder sozia-
len Ziele erheblich
beeintrachtigt und
die Unternehmen, in
die investiert wird,
Verfahrensweisen
einer guten Unter-
nehmensfihrung
anwenden.

Die EU-Taxonomie
ist ein Klassifikati-
onssystem, das in
der Verordnung
(EU)2020/852 fest-
gelegt ist und ein
Verzeichnis von
okologisch nach-
haltigen Wirt-
schaftstatigkeiten
enthalt. Diese Ver-
ordnung umfasst
kein Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkei-
ten. Nachhaltige In-
vestitionen mit ei-
nem Umweliziel
kénnten taxonomie-
konform sein oder
nicht.

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

Ja o % Nein

Es wird ein Mindestmal? an
nachhaltigen Investitionen
mit einem Umweltziel
tatigen: _ %

Es fordert damit 6kologische/soziale
Merkmale, und obwohl keine nachhaltigen
Investitionen angestrebt werden, enthalt es
einen Mindestanteil von __ % an

nachhaltigen Investitionen
in Wirtschaftstatigkeiten,
die nach der EU- mit einem Umweltziel in
Taxonomie als 6kologisch Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
nachhaltig einzustufen Taxonomie als 6kologisch nachhaltig

sind einzustufen sind

in Wirtschaftstatigkeiten,
die nach der EU-
Taxonomie nicht als
okologisch nachhaltig
einzustufen sind

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel

Es wird ein Mindestmal? an
nachhaltigen Investitionen
mit einem sozialen Ziel
tatigen: _ %

Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale gefordert, aber keine
nachhaltigen Investitionen getatigt.

Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden von diesem Finanzprodukt
beworben?

Der Teilfonds fordert 6kologische und soziale Merkmale gemaR Artikel 8 der Verordnung
(EU) 2019/2088 mittels der Anwendung eines verantwortungsvollen Anlageprozesses.

Der Anlageverwalter verwaltet den Teilfonds aktiv und wahlt aus dem ,urspriinglichen Anla-
geuniversum®, das aus Staatsanleihen der grof3en Industrie- und Schwellenlander, Euro-
Unternehmensanleihen mit Investment-Grade- und High-Yield-Rating besteht, Finanzinstru-
mente aus, die positive Umwelt-, Sozial- und Unternehmensfihrungskriterien (,ESG*) aufwei-
sen, sofern die Emittenten eine gute Unternehmensfiihrung praktizieren.

Der Teilfonds fordert 6kologische und soziale Merkmale durch:

Anwendung eines negativen Screenings (basierend auf einem eigenen ethischen Filter);
Anwendung eines Rating-Upgrade-Ansatzes (basierend auf einer ESG-Bewertung); die
ESG-Bewertung des Portfolios muss hoher sein als die ESG-Bewertung des urspringli-
chen Anlageuniversums.
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Mit Nachhaltig-
keitsindikatoren
wird gemessen, in-
wieweit die mit dem
Finanzprodukt be-
worbenen 6kologi-
schen oder sozialen
Merkmale erreicht
werden.

Es wurde kein Referenzwert benannt, um die mit dem Teilfonds beworbenen 6kologischen oder so-
zialen Merkmale zu erreichen.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen
O6kologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben wer-
den, herangezogen?

Die folgenden Nachhaltigkeitsindikatoren werden verwendet, um die Erreichung der vom Teil-
fonds gefdrderten 6kologischen und sozialen Merkmale zu messen:

e Der Anteil von Emittenten im Portfolio, die in den in der Ausschlussliste aufgeflihrten Wirt-
schaftstatigkeiten engagiert sind3$;

e Das durchschnittliche ESG-Rating des Teilfonds und das ESG-Rating des urspriinglichen
Anlageuniversums.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teil-
weise getitigt werden sollen, und wie trdgt die nachhaltige Investition ZU diesen Zielen
bei?

Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise ge-
tédtigt werden sollen, keinem der 6kologischen oder sozialen nachhaltigen Anlageziele
erheblich schaden?

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,,Vermeidung erheblicher* festge-
legt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxono-
mie nicht erheblich beeintrdchtigen diirfen, und es sind spezifische EU-Kri-
terien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” findet nur bei
denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwen-
dung, die die EU-Kriterien flr 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten
berticksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zu-
grunde liegenden Investitionen bericksichtigen nicht die EU-Kriterien fir
Okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale
Ziele ebenfalls nicht erheblich beeintréchtigen.

38

Weitere Informationen tber die Ausschlussliste und den Ausschluss-Eskalationsprozess finden Sie in der

Nachhaltigkeitsrichtlinie, die auf der Website des Managers in ihrer jeweils aktuellen Fassung verfugbar ist.
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i

Die wichtigsten
nachteiligen Aus-
wirkungen sind die
deutlichsten nachtei-
ligen Auswirkungen
von Investitionsent-
scheidungen auf
Nachhaltigkeitsfak-
toren in Bezug auf
Umwelt-, Sozial- und
Arbeitnehmerbe-
lange, Achtung der
Menschenrechte,
Korruptions- und Be-
stechungsbekamp-
fung.

Die Anlagestrategie
dient als Richtschnur
fur Investitionsent-
scheidungen, wobei
bestimmte Kriterien
wie beispielsweise In-
vestitionsziele oder
Risikotoleranz bertick-
sichtigt werden.

en
<« |

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Ja, der Teilfonds berlcksichtigt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (,WNA) auf
Nachhaltigkeitsfaktoren.

Das Hauptaugenmerk liegt auf den folgenden WNA mit Bezug auf Anhang | der Delegier-
ten Verordnung (EU) 2022/1288 der Kommission, fiir die ein harter Ausschluss angewen-
det wird. Diese Indikatoren werden berlicksichtigt und kontinuierlich Gberwacht.

Fur Anlagen in Unternehmensanleihen:

e Tabelle 1, Indikator 3 - Treibhausgasintensitat der investierten Unternehmen: Zusatz-
lich zur Uberwachung der Treibhausgasintensitat der Emittenten werden Investitionen
in Unternehmen, die in der Kohleindustrie tatig sind, ausgeschlossen.

e Tabelle 1, Indikator 10 - VerstoRe gegen die Prinzipien des UN Global Compact
(,UNGC") und die Leitsatze der Organisation fiir wirtschaftliche Zusammenarbeit und
Entwicklung (,OECD*) fir multinationale Unternehmen - durch die Anwendung der Aus-
schlusskriterien kdnnen keine Investitionen in Fonds getéatigt werden, die in Unterneh-
men investieren, bei denen VerstdlRe gegen die OECD-Leitsatze fir multinationale Un-
ternehmen oder die UNGC-Prinzipien vorliegen oder ein ernsthafter Verdacht auf mog-
liche VerstoR3e besteht.

e Tabelle 1, Indikator 14 - Engagement in umstrittenen Waffen: Investitionen in Unterneh-
men, deren Hauptumsatz mit umstrittenen Waffen erzielt wird, sind ausgeschlossen.

Fir Anlagen in Staatsanleihen und supranationale Anleihen:

e Tabelle 1, Indikator 16 — Investitionslander, die sozialen Versté3en ausgesetzt sind —
Soziale Ausschlusskriterien, die Lander ausschlieen, die fur schwere Menschen-
rechtsverletzungen, basierend auf ,Freedom House“-Daten, verantwortlich sind.

Die Anzahl der vom Anlageverwalter berlcksichtigten WNA kann sich in Zukunft erhéhen,
wenn die Daten und Methoden zur Messung dieser Indikatoren ausgereift sind. Weitere
Informationen dariber, wie WNA wahrend des Referenzzeitraums berlicksichtigt werden,
werden in den regelmafigen Berichten des Teilfonds zur Verfligung gestellt.

O Nein

Welche Anlagestrategie verfolgt dieses Finanzprodukt?

Um zu gewahrleisten, dass die 6kologischen und sozialen Merkmale Uber die Laufzeit des Teil-
fonds aufrechterhalten werden, wird der vorstehende ESG-Prozess laufend Gberwacht.

Verantwortungsvoller Anlageprozess

Die Bestimmung der zulassigen Wertpapiere erfolgt auf Basis eines vom Anlageverwalter definier-
ten und angewandten Verfahrens. Der Anlageverwalter beabsichtigt, den Teilfonds aktiv zu ver-
walten, um das Anlageziel zu erreichen und Aktien mit soliden Fundamentaldaten — z. B. Rentabi-
litét, Volatilitdt, Verschuldungsgrad — auszuwahlen, die attraktive Finanzergebnisse und im Ver-
héltnis zu ihrem Universum positive ESG-Kriterien (Umwelt, Soziales und Unternehmensfihrung)
aufweisen.

e FEthischer Filter und Kontroversen (neqatives Screening oder ,Ausschliisse”)

Der Teilfonds ist bestrebt, die 6kologischen und sozialen Merkmale zu erfiillen, indem er den un-
ternehmenseigenen ethischen Filter des Anlageverwalters anwendet. Emittenten von Wertpapie-
ren, in die der Teilfonds innerhalb des urspringlichen Anlageuniversums investieren kann, werden
nicht fir eine Anlage in Betracht gezogen, wenn sie eines oder mehrere der folgenden Kriterien
erfullen:
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- Herstellung von Waffen, die gegen grundlegende humanitare Grundsatze verstoen (Anti-
personenminen, Streubomben und Atomwaffen);

schwerwiegende Umweltschadigungen;

ernsthafte oder systematische Menschenrechtsverletzungen;

Falle schwerer Korruption oder

eine signifikante Beteiligung an Aktivitdten im Kohle- und Teersandsektor,

Der Anlageverwalter wird zudem Emittenten ausschlie3en, wenn deren Kontroversen als we-
sentlich eingestuft werden. Dies wird anhand eines externen ESG-Datenanbieters ermittelt,
der die Rolle der Unternehmen bei Kontroversen und Vorfallen im Zusammenhang mit einem
breiten Spektrum von ESG-Themen bewertet.

e ESG-Bewertung (positives Screening)

Die durchschnittliche ESG-Bewertung des Teilfonds muss dauerhaft iber der durchschnittlichen
ESG-Bewertung des urspriinglichen Anlageuniversums liegen.

Wertpapiere werden innerhalb der mafgeblichen und zulassigen in der Anlagepolitik beschriebe-
nen Anlageklassen ausgewahlt, wobei die durchschnittlichen ESG-Bewertungen beriicksichtigt
werden.

In dieser Hinsicht analysiert und iberwacht der Anlageverwalter das ESG-Profil der Emittenten
mithilfe von Informationen, die von einem ESG-Datenanbieter bezogen werden.
Dementsprechend werden Emittenten im urspriinglichen Anlageuniversum — nach dem
vorstehend beschriebenen negativen Screening-Prozess — vom Anlageverwalter anhand von
Fundamentaldaten und der ESG-Gesamtbewertung durch den externen Datenanbieter analysiert
und eingestuft.

Sovereign Ethical Filter fiir Staatsanleihen (negatives Screening oder ,Ausschliisse”)

Daruber hinaus wird auf die Staatsanleihen ein Sovereign Ethical Filter (negatives Screening oder
»Ausschlisse®) angewandt, der alle Staatsanleihen ausschlielt, die einen oder mehrere der fol-
genden Punkte nicht erfiillen:

- Ausschlusskriterien Geldwasche und Terrorismusfinanzierung: Lander, deren Rechtsvor-
schriften in Bezug auf die Bekdmpfung von Geldwasche und Terrorismusfinanzierung
strategische Mangel aufweisen, basierend auf der Liste der Financial Action Task Force
(FATF).

- Ausschlusskriterien missbrauchliche Steuerpraktiken: Lander, die missbrauchliche Steuer-
praktiken férdern und die Zusammenarbeit mit der Europaischen Union zur Verbesserung
ihrer unzureichenden Governance verweigern, auf der Grundlage der EU-Liste der fur
Steuerzwecke zustandigen Drittlander;

- Soziale Ausschlusskriterien: Lander, die fir schwerwiegende Menschenrechtsverletzun-
gen verantwortlich sind, basierend auf Daten von ,Freedom House* und

- Die Unternehmensfihrung betreffende Ausschlusskriterien: Lander mit einem hohen Aus-
malf} an Korruption, auf der Grundlage des Korruptionswahrnehmungsindex (Corruption
Perception Index).

Aus den Ergebnissen der vorstehenden Filter wird der Ethische Filter bei Staatsanleihen gebildet,
in dem die Lander aufgefuhrt sind, die fir Anlagen zuldssig bzw. nicht zuldssig (ausgeschlossen)
sind.

Welche verbindlichen Elemente der Anlagestrategie werden bei der Anlageauswahl ver-
wendet, um jedes der durch dieses Finanzprodukt geférderten 6kologischen oder sozialen
Merkmale zu erreichen?

Die verbindlichen Elemente sind die Anwendung des ethischen Filters (negatives Screening
oder ,Ausschlisse®) fur Unternehmensanleihen und des ethischen Filters fir staatliche Emit-
tenten fur Staatsanleihen sowie die vorstehend beschriebene ESG-Bewertung (positives Scree-

ning).
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Die Verfahrenswei-
sen einer guten Un-
ternehmensfiih-
rung umfassen so-
lide Management-
strukturen, die Be-
ziehungen zu den
Arbeitnehmern, die
Vergutung von Mitar-
beitern sowie die
Einhaltung der Steu-
ervorschriften.

\

”

@)

Va

D

Die Vermoégensallo-
kation gibt den je-
weiligen Anteil der
Investitionen in be-
stimmte Vermdgens-
werte an.

Taxonomiekonforme
Tatigkeiten, ausge-
drlickt durch den An-
teil der:

— Umsatzerlose, die
den Anteil des
Umsatzes aus um-
weltfreundlichen
Aktivitaten der Un-
ternehmen, in die
investiert wird, wi-
derspiegeln

— Investitionsaus-
gaben (CapEx),
die die umwelt-
freundlichen Inves-
titionen der Unter-
nehmen, in die in-
vestiert wird, auf-
zeigen, z. B. fir
den Ubergang zu
einer grinen Wirt-
schaft

— Betriebsausga-
ben (OpEx), die
die umweltfreundli-
chen betrieblichen
Aktivitaten der Un-
ternehmen, in die
investiert wird, wi-
derspiegeln

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser Anlagestrategie
in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Es gibt keinen festen Mindestsatz, der den Umfang der vor der Anwendung dieser Anlagestra-
tegie in Betracht kommenden Investitionen einschrankt.

Wie werden gute Unternehmensfiihrungspraktiken in den investierten Unternehmen be-
wertet?

Der Teilfonds fordert 6kologische und soziale Merkmale, sofern die Emittenten gute Unterneh-
mensfihrungspraktiken anwenden, durch die Anwendung von:

* Ausschlussregeln aufgrund der Beteiligung an ernsthaften Kontroversen, insbesondere im
Zusammenhang mit Korruption, Betrug, Geldwasche und anderen geschéaftsethischen The-
men sowie Menschenrechten, tragen dazu bei, dass die gute Unternehmensfiihrung von Be-
teiligungsunternehmen beriicksichtigt wird.

« Eigener ethischer Filter.

Welche Vermogensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

Unter normalen Marktbedingungen werden mindestens 70 % des Nettovermdgens des Teil-
fonds in Vermdgenswerten angelegt, die den 6kologischen/sozialen Merkmalen entsprechen
(#1 Ausrichtung auf 6kologische/soziale Merkmale).

Die ubrigen 30 % des Nettovermdgens des Teilfonds werden in andere Instrumente investiert,
wie in der folgenden Frage naher beschrieben: ,Welche Anlagen umfasst ,#2 Sonstiges*, wel-
chen Zweck verfolgen sie und unterliegen diese Anlagen ékologischen oder sozialen Mindest-
standards?” (#2 Sonstiges).

Anlagen

#2 Sonstiges

#1 Die Ausrichtung auf 6kologische/soziale Merkmale umfasst die Anlagen des Finanzprodukts, die ein-
gesetzt werden, um die durch das Finanzprodukt beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale zu errei-
chen.

#2 Andere Investitionen umfasst die verbleibenden Anlagen des Finanzprodukts, die weder auf die 6kologi-
schen oder sozialen Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Wie tragt der Einsatz von Derivaten zur Erreichung der durch dieses Finanzprodukt
beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale bei?

Werden Derivate eingesetzt, um Engagements bei einzelnen Emittenten einzugehen bzw.
zu Absicherungszwecken mit einem einzelnen zugrunde liegenden Emittenten, werden
die 6kologischen/sozialen Merkmale durch Anwendung des ethischen Filters (negatives
Screening oder ,Ausschlisse”) und der ESG-Bewertung (positives Screening) auf die zu-
grunde liegenden einzelnen Emittenten auf Grundlage einer Durchsicht erreicht. Beinhal-
ten die eingesetzten derivativen Finanzinstrumente keine Engagements/Absicherungen
gegeniber einzelnen Emittenten, so werden diese Instrumente nicht eingesetzt, um die
Okologischen/sozialen Merkmale des Teilfonds zu erreichen.
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Um der EU-Taxono-
mie zu entsprechen,
umfassen die Krite-
rien fUr fossiles Gas
Emissionsbeschran-
kungen und die Um-
stellung auf erneuer-
bare Energie oder
COz-arme Brenn-
stoffe bis Ende 2035.
Fir die Kernenergie
umfassen die Krite-
rien umfassende Si-
cherheits- und Ab-
fallentsorgungsvor-
schriften.

Ermoglichende Ta-
tigkeiten wirken un-
mittelbar ermég-
lichend daraufhin,
dass andere Tatig-
keiten einen wesent-
lichen Beitrag zu den
Umweltzielen leisten.
Ubergangstitigkei-
ten sind Tatigkeiten,
fiir die es noch keine
CO2-armen Alternati-
ven gibt und die un-
ter anderem Treib-
hausgasemissions-
werte aufweisen, die
den besten Leistun-
gen entsprechen.

In welchem MindestmaR sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit
£ der EU-Taxonomie konform?

Der Teilfonds verpflichtet sich derzeit nicht, in ,nachhaltige Investitionen® im Sinne der EU-
Taxonomie zu investieren. Dieser Standpunkt wird jedoch in dem Mal3e Uberprift, wie die

zugrunde liegenden Vorschriften fertiggestellt werden und die Verfiligbarkeit zuverlassiger

Daten mit der Zeit zunimmt.

Investiert das Finanzprodukt in Aktivititen im Zusammenhang mit fossilen Gasen
und/oder Kernkraft, die der EU-Taxonomie entsprechen?*

O Ja

O In fossiles Gas O In Kernkraft
Nein

In den beiden nachstehenden Diagrammen ist in Griin der Mindestprozentsat; der Investitionen zu sehen, die
mit der EU-Taxonomie konform sind. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomie-Kon-
formitit von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomie-Konformitit in Bezug auf alle Investi-
tionen des Finanzprodukts einschliefilich der Staatsanleihen, wiihrend die zweite Grafik die Taxonomie-Kon-
Sformitiit nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

2. Taxonomie-Konformitat der
Investitionen ohne Staatsanleihen*

1. Taxonomie-Konformitat der
Investitionen einschlief3lich

Staatsanleihen*
0% 0%
@ Taxonomiekonform B Taxonomiekonform
(kein fossiles Gas und (kein fossiles Gas und
Kernkraft) Kernkraft)
Nicht taxonomiekonform Nicht taxonomiekonform
100% —~—

Der Graph zeigt 30 % der Gesamtanlagen™*

* Fiir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,Staatsanleihen” sémtliche Engagements in
staatlichen Titeln.

** Dieser Prozentsatz ist rein indikativ und kann variieren.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstitigkeiten und ermég-
lichende Tiétigkeiten?

Da sich der Teilfonds nicht verpflichtet, in ,nachhaltige Anlagen®im Sinne der EU-Taxono-
mie zu investieren, wird der Mindestanteil der Anlagen in Ubergangs- und Erméglichungs-
aktivitdten im Sinne der EU-Taxonomie ebenfalls auf 0 % festgelegt.

Tatigkeiten im Zusammenhang mit fossilen Gasen und/oder Kernenergie entsprechen nur dann der EU-Taxo-

nomie, wenn sie zur Begrenzung des Klimawandels beitragen (,Einschréankung des Klimawandels®) und kein Ziel der
EU-Taxonomie wesentlich beeintrachtigen — siehe Erlauterung am linken Rand. Die vollstandigen Kriterien fir fossile
Gas- und Kernenergietatigkeiten, die der EU-Taxonomie entsprechen, sind in der Delegierten Verordnung (EU)
2022/1214 der Kommission festgelegt.
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Faa

A
sind nachhal-
tige Investitionen mit
einem Umweltziel,
die die Kriterien fiir
okologisch nachhal-
tige Wirtschaftstatig-
keiten geman der
EU-Taxonomie nicht ‘
beriicksichtigen.

A

Bei den Referenz-
werten handelt es
sich um Indizes, mit
denen gemessen
wird, ob das Finanz-
produkt die beworbe-
nen 6kologischen
oder sozialen Merk-
male erreicht.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die
nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

— Der Teilfonds férdert 6kologische und soziale Merkmale, verpflichtet sich aber nicht zu
nachhaltigen Investitionen. Infolgedessen verpflichtet sich der Teilfonds nicht zu einem
Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit ékologischer Zielsetzung, die nicht mit der
EU-Taxonomie konform sind.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Welche Anlagen umfasst ,#2 Sonstiges”, welchen Zweck verfolgen sie und unter-
liegen diese Anlagen 6kologischen oder sozialen Mindeststandards?

Die ,sonstigen® Investitionen und/oder Beteiligungen des Teilfonds bestehen aus Wertpa-
pieren, die direkt oder indirekt von Emittenten begeben wurden, die die oben beschriebe-
nen ESG-Kriterien nicht erflllen, um sich fir positive dkologische oder soziale Merkmale

zu qualifizieren.

Dazu gehdren (i) ergdnzende liquide Mittel zur Deckung laufender oder auRerordentlicher
Zahlungen oder fiir den Zeitraum, der fir die Wiederanlage in zulassige Vermdgenswerte
erforderlich ist, oder fur einen Zeitraum, der im Falle ungiinstiger Marktbedingungen un-
bedingt erforderlich ist, (ii) Barmittelaquivalente (d. h. Bankeinlagen, Geldmarktinstru-
mente) geman der Anlagepolitik des Teilfonds, (iii) Fonds und ETFs sowie (iv) sonstige
Instrumente ohne Rating.

Fir diese Investitionen werden keine Mindestumwelt- oder Sozialschutzmafnahmen an-
gewandt.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses Finanz-
produkt auf die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerich-
tet ist?

| @l Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:
https://gipcdp.generali-cloud.net/static/documents/GIS Global Flexible Bond Artl0 Web-

site disclosures EN.pdf
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Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit,
die zur Erreichung
eines Umweltziels
oder sozialen Ziels
beitragt, vorausge-
setzt, dass diese In-
vestition keine Um-
weltziele oder sozia-
len Ziele erheblich
beeintrachtigt und
die Unternehmen, in
die investiert wird,
Verfahrensweisen
einer guten Unter-
nehmensfiihrung
anwenden.

Die EU-Taxonomie
ist ein Klassifikati-
onssystem, das in
der Verordnung
(EU)2020/852 fest-
gelegt ist und ein
Verzeichnis von
okologisch nach-
haltigen Wirt-
schaftstatigkeiten
enthalt. Diese Ver-
ordnung umfasst
kein Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkei-
ten. Nachhaltige In-
vestitionen mit ei-
nem Umweliziel
kénnten taxonomie-
konform sein oder
nicht.

Mit Nachhaltig-
keitsindikatoren
wird gemessen, in-
wieweit die mit dem
Finanzprodukt be-
worbenen 6kologi-
schen oder sozialen
Merkmale erreicht
werden.

Vorvertragliche Offenlegung fiir die in Artikel 8 Absatze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU)
2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukte

Produktname:

Generali Investment SICAV — Euro Aggregate Bond
Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

Kennung der Rechtsperson:
549300EWTK21BYS8IE137

o0 Ja ® % Nein
Es wird ein Mindestmal? an o Esfordert damit 6kologische/soziale
nachhaltigen Investitionen mit Merkmale, und obwohl keine
einem Umweltziel tatigen: _ % nachhaltigen Investitionen angestrebt
werden, enthalt es einen Mindestanteil
in Wirtschaftstatigkeiten, die nach von 10 % an nachhaltigen Investitionen
der EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind mit einem Umweltziel in
in Wirtschaftstatigkeiten, die nach Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
der EU-Taxonomie nicht als Taxonomie als 6kologisch nachhaltig
okologisch nachhaltig einzustufen einzustufen sind
sllne x mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind
4 mit einem sozialen Ziel
Es wird ein Mindestmal an Es werden damit 6kologische/soziale
nachhaltigen Investitionen mit Merkmale gefordert, aber keine
einem sozialen Ziel titigen: _ % nachhaltigen Investitionen getatigt.
i Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden von diesem Finanzprodukt

b
™ _’ beworben?

Der Teilfonds fordert 6kologische und soziale Merkmale gemaf Artikel 8 der Verordnung (EU)
2019/2088 mittels der Anwendung eines verantwortungsvollen Anlageprozesses.

Bei der Auswahl von Unternehmens- und Staatsanleihen berticksichtigt der Anlageverwalter
sowohl finanzielle als auch nicht-finanzielle Kriterien. Der Teilfonds fordert 6kologische und so-
ziale Merkmale, indem er in Wertpapiere von Emittenten mit ESG-Merkmalen investiert, die im
Rahmen eines verantwortungsvollen Anlageprozesses bewertet werden, der eine Einstufung
der Kohlenstoffintensitat und der THG-Emissionen pro Kopf beinhaltet (aber nicht darauf be-
schrankt ist), sofern die Emittenten gute Unternehmensflihrungspraktiken anwenden.

Es wurde kein Referenzwert benannt, um die mit dem Teilfonds beworbenen dkologischen oder

sozialen Merkmale zu erreichen.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen 6kolo-
gischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden, herange-

zogen?

Die folgenden Nachhaltigkeitsindikatoren werden verwendet, um die Erreichung der vom Teilfonds
geforderten 6kologischen und sozialen Merkmale zu messen:
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e Der Anteil von Emittenten im Portfolio, die in den in der Ausschlussliste aufgefiihrten Wirt-
schaftstatigkeiten engagiert sind*°;

e Die Kohlenstoffintensitat im Vergleich zu der des urspriinglichen Anlageuniversums (basierend
auf dem ICE BofA Euro Corporate Index (Net Return));

e Die gewichteten durchschnittlichen THG-Emissionen pro Kopf des Teilfonds im Vergleich zu den
gewichteten durchschnittlichen THG-Emissionen pro Kopf des urspriinglichen Anlageuniversums
(d. h. Ice BofA Eur Government Index (Net Return);

e Der Mindestprozentsatz der Anlagen des Teilfonds, die auf dkologisch und sozial nachhaltige
Anlagen entfallen.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getitigt werden sollen, und wie trdgt die nachhaltige Investition ZU diesen Zielen bei?

Die Ziele der nachhaltigen Anlagen, die der Teilfonds teilweise zu tatigen beabsichtigt, umfas-
sen die Verknipfung mit einem ékologischen oder sozialen Ziel durch die Verwendung der Er-
I6se des Emittenten, die anhand eines einzelnen oder einer Kombination der folgenden Indika-
toren bewertet werden:

o Die interne Einstufung der Anleihen als umweltfreundlich, sozial bzw. nachhaltig
(Green/Social/Sustainability, GSS-Anleihe);

o Die Einnahmen der Unternehmen, die mit dem ESG-Rating A eingestuft wurden und aus
einer Lésung mit nachhaltiger Wirkung stammen oder sich an der Europaischen Taxo-
nomie orientieren;

o Die Ausrichtung des Unternehmens auf einen glaubwiirdigen Weg zur Verringerung der
Treibhausgasemissionen. Es wird davon ausgegangen, dass Unternehmen mit einer re-
levanten und glaubwirdigen Reduktion der Treibhausgasemissionen, wie von der Sci-
ence Based Targets Initiative (SBTi) genehmigt, die Kriterien fiir nachhaltige Investitio-
nen erfillen kdnnen, wenn sie in den letzten drei Jahren bereits eine signifikante Verrin-
gerung ihrer Scope-1- und Scope-2-Treibhausgasintensitat um 7 % pro Jahr erreicht ha-
ben, was der im Pariser Abkommen vorgesehenen Rate entspricht.

Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getétigt
werden sollen, keinem der 6kologischen oder sozialen nachhaltigen Anlageziele erheblich
schaden?

Um sicherzustellen, dass die nachhaltigen Investitionen keine erhebliche Beeintrachtigung éko-
logischer oder sozialer Ziele verursachen, werden diese Investitionen einem Screening-Prozess
unterzogen, bei dem die obligatorischen wichtigsten nachteiligen Auswirkungen und die rele-
vanten optionalen wichtigsten nachteiligen Auswirkungen gepruft werden, wie sie fur jede Art
von Vermdgenswerten gelten und in Anhang | Tabellen I, Il und Ill der Delegierten Verordnung
2022/1288 der Europaischen Kommission (Wichtigste nachteilige Auswirkungen, ,WNA®) zu
finden sind. WNA werden auf der Grundlage der Recherchen des Anlageverwalters quantitativ
oder qualitativ bewertet.

Der Anlageverwalter wendet aulRerdem ein Screening an, um die OECD-Leitsatze fir multinati-
onale Unternehmen und die Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiur Wirtschaft und Men-
schenrechte gemal den Mindestgarantien der EU-Taxonomie zu erfullen.

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
berlicksichtigt?

Wie in der Verordnung vorgesehen, sind die in Anhang | der Delegierten Verordnung
2022/1288 der Europaischen Kommission aufgefiihrten Indikatoren fiir die wichtigsten nachteili-
gen Auswirkungen (Wichtigste nachteilige Auswirkungen, ,WNA®) die Referenz, die wie im obi-
gen Abschnitt beschrieben zu bericksichtigen ist.

Weitere zusatzliche Indikatoren fir nachteilige Nachhaltigkeitsauswirkungen wie die Indikato-
ren 9 und 22 (in Bezug auf Investitionen in Unternehmen, die Chemikalien herstellen, und nicht
kooperative Steuern gemalf den technischen Regulierungsstandards der EU SFDR (Tabelle 2

40 Weitere Informationen Uber die Ausschlussliste und den Ausschluss-Eskalationsprozess finden Sie in der
Nachhaltigkeitsrichtlinie, die auf der Website des Managers in ihrer jeweils aktuellen Fassung verfugbar ist.
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und Tabelle 3 in Anhang 1), werden im Rahmen des ,Do no significant harm“-Screenings (Pri-
fung der Unbedenklichkeit) beriicksichtigt.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsdtzen fiir multinationale
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und Menschenrechte
in Einklang? Néhere Angaben:

Die auf Normen basierenden Ausschlisse, die im Abschnitt ,Welche Anlagestrategie verfolgt
dieses Finanzprodukt?“ beschrieben sind, zielen auf eine Angleichung an diese Leitlinien und
Grundsatze ab. Daten von Dritten werden verwendet, um VerstéRRe zu identifizieren und ent-

sprechende Investitionen in diese Emittenten zu verbieten.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher” festgelegt,
nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht
erheblich beeintrdchtigen diirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beige-
fligt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen" findet nur bei
denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung,
die die EU-Kriterien fir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten berick-
sichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegen-
den Investitionen bertcksichtigen nicht die EU-Kriterien fir 6kologisch nach-
haltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale Ziele
ebenfalls nicht erheblich beeintréchtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nach-
haltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Ja, der Teilfonds berlcksichtigt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (,WNA*) auf Nach-
haltigkeitsfaktoren.

Das Hauptaugenmerk liegt auf den folgenden WNA mit Bezug auf Anhang | der Delegierten Ver-
ordnung (EU) 2022/1288 der Kommission. Diese Indikatoren werden bericksichtigt und kontinu-
ierlich Gberwacht:

o Tabelle 1, Indikator 3 - Treibhausgasintensitat der investierten Unternehmen: Zusatzlich
zur Uberwachung der Treibhausgasintensitat der Emittenten werden Investitionen in Un-
ternehmen, die in der Kohleindustrie tatig sind, ausgeschlossen.

o Tabelle 1, Indikator 10 - Verstdl3e gegen die Prinzipien des UN Global Compact (,UNGC*)
und die Leitsatze der Organisation fur wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung
(,OECD®) fir multinationale Unternehmen - durch die Anwendung der Ausschlusskriterien
kdnnen keine Investitionen in Fonds getatigt werden, die in Unternehmen investieren, bei
denen VersttRe gegen die OECD-Leitsatze fur multinationale Unternehmen oder die
UNGC-Prinzipien vorliegen oder ein ernsthafter Verdacht auf mégliche VerstdRe besteht.

o Tabelle 1, Indikator 14 - Engagement in umstrittenen Waffen: Investitionen in Unterneh-
men, deren Hauptumsatz mit umstrittenen Waffen erzielt wird, sind ausgeschlossen.

Durch die Anwendung des in der nachstehenden Anlagestrategie definierten Sovereign Ethical
Filter (Ethischen Filters bei Staatsanleihen) berticksichtigt der Teilfonds den folgenden WNA-In-
dikator unter Bezugnahme auf Anhang | der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1288:

o Tabelle 1, Indikator 16 — Investitionslander, die sozialen Verstof3en ausgesetzt sind — So-
ziale Ausschlusskriterien, die Lander ausschliel3en, die flir schwere Menschenrechtsver-
letzungen, basierend auf ,Freedom House“-Daten, verantwortlich sind.

Die Anzahl der vom Anlageverwalter beriicksichtigten WNA kann sich in Zukunft erhéhen, wenn
die Daten und Methoden zur Messung dieser Indikatoren ausgereift sind. Weitere Informationen
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dartber, wie WNA wahrend des Referenzzeitraums berilcksichtigt werden, werden in den regel-
mafigen Berichten des Teilfonds zur Verfligung gestellt.

O Nein

Welche Anlagestrategie verfolgt dieses Finanzprodukt?

Um zu gewahrleisten, dass die 6kologischen und sozialen Merkmale wahrend des gesamten Lebens-
zyklus des Teilfonds erflllt werden, wird der folgende ESG-Auswahlprozess (der ,verantwortungs-
volle Anlageprozess®) fortlaufend angewandt und die Ausschliisse werden regelmaRig iberwacht.

Die Bestimmung der zuldssigen Wertpapiere erfolgt auf Basis eines vom Anlageverwalter definierten
und angewandten Verfahrens. Der Anlageverwalter beabsichtigt, den Teilfonds aktiv zu verwalten, um
sein Ziel zu erreichen, indem er Wertpapiere auswahlt, die im Vergleich zu seinem urspringlichen Anla-
geuniversum positive ESG-Kriterien aufweisen, sofern die Emittenten gute Unternehmensfiihrungsprak-
tiken anwenden.

Der Anlageverwalter wendet bei der Auswahl von Aktientiteln gleichzeitig ein ESG-Auswahlverfahren
an, sofern die Emittenten sich durch eine gute Unternehmensfiihrung auszeichnen.

Der Teilfonds wird zunachst aus seinem urspriinglichen Anlageuniversum Unternehmen ausschliel3en,
die in Aktivitaten involviert sind, die durch den firmeneigenen ethischen Filter definiert sind.

Ethischer Filter (negatives Screening oder ,Ausschliisse”) flir Unternehmensemittenten

Die Emittenten der Unternehmenswertpapiere, in die der Teilfonds innerhalb des urspringlichen Anla-
geuniversums investieren kann, missen einen unternehmenseigenen ethischen Filter des Anlagever-
walters durchlaufen. Dadurch werden Emittenten mit folgenden Merkmalen von der Anlage ausge-
schlossen:

o Herstellung von Waffen, die gegen grundlegende humanitére Grundsatze verstoRen (Antiperso-
nenminen, Streubomben und Atomwaffen);

Schwerwiegende Umweltschadigungen;

Ernsthafte oder systematische Menschenrechtsverletzungen;

Falle schwerer Korruption;

Erhebliche Beteiligung an Aktivitaten im Kohle- und Teersandsektor und

von der Internationalen Arbeitsorganisation (ILO) definierte Ausschlisse.

O O O O O

Der Anlageverwalter wird zudem Emittenten ausschlieen, wenn deren Kontroversen als wesentlich
eingestuft werden. Dies wird anhand eines externen ESG-Datenanbieters ermittelt, der die Rolle der
Unternehmen bei Kontroversen und Vorfallen im Zusammenhang mit einem breiten Spektrum von
ESG-Themen bewertet.

Die Filter und Ausschlisse gelten fur alle Unternehmensemittenten von Wertpapieren.

Ethischer Filter bei staatlichen Emittenten (negatives Screening oder ,Ausschliisse) fur Staatsanleihen

Der interne ,Sovereign Ethical Filter* (Ethischer Filter bei Staatsanleihen), mit dem staatliche Emitten-
ten ausgeschlossen werden, die einen oder mehrere der folgenden Punkte nicht erfillen:

o Ausschlusskriterien Geldwasche und Terrorismusfinanzierung: Lander, deren Rechtsvorschrif-
ten in Bezug auf die Bekampfung von Geldwasche und Terrorismusfinanzierung strategische
Mangel aufweisen, basierend auf der Liste der Financial Action Task Force (FATF).

o Ausschlusskriterien missbrauchliche Steuerpraktiken: Lander, die missbrauchliche Steuerprak-
tiken fordern und die Zusammenarbeit mit der Europaischen Union zur Verbesserung ihrer un-
zureichenden Governance verweigern, auf der Grundlage der EU-Liste der fur Steuerzwecke
zustandigen Drittlander.

o Soziale Ausschlusskriterien: Lander, die fur schwerwiegende Menschenrechtsverletzungen ver-
antwortlich sind, basierend auf Daten von ,Freedom House".

o Die Unternehmensfuhrung betreffende Ausschlusskriterien: Lander mit einem hohen Ausmal}
an Korruption, auf der Grundlage des Korruptionswahrnehmungsindex (Corruption Perception
Index).
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ESG-Bewertung (positives Screening)

Wertpapiere werden dann innerhalb der maRRgeblichen und zulassigen in der Anlagepolitik beschriebe-
nen Anlageklassen ausgewahlt, wobei die durchschnittlichen ESG-Bewertungen berticksichtigt werden.

Dazu analysiert und beobachtet der Anlageverwalter das ESG-Profil der Emittenten von Wertpapieren
mithilfe von ESG-Bewertungen, die von einem externen ESG-Datenanbieter bezogen werden. Dement-
sprechend werden die Emittenten innerhalb des urspriinglichen Anlageuniversums — und nach dem
oben beschriebenen negativen Screening-Prozess — vom Anlageverwalter anhand ihrer durchschnittli-
chen ESG-Gesamtbewertung analysiert, die ihnen vom externen ESG-Datenanbieter auf der Grundlage
der Bewertung von Umwelt-, Sozial- und Governance-Risiken zugewiesen wird und sich auf mehrere
Indikatoren stitzt, z. B.: CO2-Fuflabdruck, THG-Emissionen pro Kopf usw.

Die durchschnittliche Kohlenstoffintensitat der Unternehmensemittenten muss dauerhaft besser sein als
die durchschnittliche Kohlenstoffintensitat des urspriinglichen Anlageuniversums.

Der Durchschnittswert der THG-Emissionen pro Kopf der Staatsanleihen muss dauerhaft unter dem
Durchschnittswert der THG-Emissionen pro Kopf des urspriinglichen Anlageuniversums liegen.

Engagement und aktive Beteiligung:

Daruber hinaus beteiligt sich der Anlageverwalter aktiv an den Abstimmungen und dem Engagement
der Aktionare. Diese Aktivitaten tragen zur Risikominderung und zur Wertschdpfung fir die Anleger bei
und legen die Eckpfeiler fest, die das Engagement und das Uberwachungsverhalten gegeniiber den
investierten Emittenten der gemeinsam verwalteten Portfolios bestimmen. Insbesondere hat der Anla-
geverwalter eine Engagementrichtlinie eingefiihrt — in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen der
Verordnung (EU) 2017/828 des Europaischen Parlaments und des Rates, wie sie durch das konsoli-
dierte Finanzgesetz in Bezug auf die Richtlinien fir das Engagement gegeniiber institutionellen Anle-
gern umgesetzt wurde, die die besten Praktiken der internationalen Standards beriicksichtigt und die
Grundsatze, die aktiven Verwaltungsaktivitaten und die Verantwortlichkeiten des Anlageverwalters defi-
niert.

In dieser Hinsicht wird der Anlageverwalter: (i) die emittierenden Unternehmen im Portfolio Giberwa-
chen, (ii) diese in finanziellen und nicht-finanziellen Angelegenheiten, einschliellich ESG-Angelegen-
heiten, verpflichten und (iii) auf Aktionarsversammlungen fiir die Verbreitung von Best Practices in Be-
zug auf Unternehmensfiihrung, berufsethische Grundsatze, sozialen Zusammenhalt, Umweltschutz und
Digitalisierung stimmen.

Welche verbindlichen Elemente der Anlagestrategie werden bei der Anlageauswahl verwen-
det, um jedes der durch dieses Finanzprodukt geférderten 6kologischen oder sozialen Merk-
male zu erreichen?

Die verbindlichen Elemente sind die Anwendung des ethischen Filters (negatives Screening oder
»Ausschlisse”) fir Unternehmensemittenten und des ethischen Filters fir staatliche Emittenten, die
ESG-Bewertung (positives Screening) und der vorstehend beschriebene Prozentsatz an nachhalti-
gen Investitionen.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser Anlagestrategie in
Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Es gibt keinen festen Mindestsatz, der den Umfang der vor der Anwendung dieser Anlagestrategie
in Betracht kommenden Investitionen einschrankt.

Wie werden gute Unternehmensfiihrungspraktiken in den investierten Unternehmen bewer-
tet?

Der Teilfonds fordert 6kologische und soziale Merkmale, sofern die Emittenten gute Unternehmens-
fuhrungspraktiken anwenden, durch die Anwendung von:

e Ausschlussregeln aufgrund der Beteiligung an ernsthaften Kontroversen, insbesondere im
Zusammenhang mit Korruption, Betrug, Geldwasche und anderen geschaftsethischen The-
men sowie Menschenrechten, tragen dazu bei, dass die gute Unternehmensfiihrung von
Beteiligungsunternehmen bericksichtigt wird.

e Eigener Ethischer Filter (negatives Screening).
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Welche Vermégensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

Unter normalen Marktbedingungen werden mindestens 70 % des Nettovermdgens des Teilfonds in
Wertpapieren angelegt, die einem verantwortungsvollen Anlageprozess folgen, um eine Angleichung an
die vom Teilfonds gefoérderten 6kologischen/sozialen Merkmale zu erreichen (#1 Ausrichtung auf 6kolo-
gische/soziale Merkmale).

Daruber hinaus werden mindestens 10 % des Nettovermogens des Fonds in nachhaltige Anlagen in-
vestiert, von denen mindestens 1 % ein 6kologisches Ziel und mindestens 1 % ein soziales Ziel verfol-
gen.

Die ubrigen 30 % des Nettovermogens des Teilfonds werden in andere Instrumente investiert, wie in
der folgenden Frage naher beschrieben: ,Welche Anlagen umfasst ,#2 Sonstiges®, welchen Zweck ver-
folgen sie und unterliegen diese Anlagen 6kologischen oder sozialen Mindeststandards?“ (#2 Sonsti-

ges).
#1A Nachhaltige
Investitionen

okologische
Anlagen odersoziale
Merkmale

#2 Sonstiges

#1 Die Ausrichtung auf 6kologische/soziale Merkmale umfasst die Anlagen des Finanzprodukts, die
eingesetzt werden, um die durch das Finanzprodukt beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale
zu erreichen.

#2 Sonstiges umfasst die verbleibenden Anlagen des Finanzprodukts, die weder auf die 6kologischen
oder sozialen Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Unterkate-
gorien:

- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit 6kologi-
schen oder sozialen Zielen.

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf
Okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft
werden.

Wie trdgt der Einsatz von Derivaten zur Erreichung der durch dieses Finanzprodukt beworbe-
nen 6kologischen oder sozialen Merkmale bei?

Werden Derivate eingesetzt, um Engagements bei einzelnen Emittenten einzugehen bzw. zu Absi-
cherungszwecken mit einem einzelnen zugrunde liegenden Emittenten, werden die 6kologi-
schen/sozialen Merkmale durch Anwendung des ethischen Filters (negatives Screening oder ,Aus-
schliisse®) und der ESG-Bewertung (positives Screening) auf die zugrunde liegenden einzelnen
Emittenten auf Grundlage einer Durchsicht erreicht. Beinhalten die eingesetzten derivativen Finan-
zinstrumente keine Engagements/Absicherungen gegentiber einzelnen Emittenten, so werden
diese Instrumente nicht eingesetzt, um die 6kologischen/sozialen Merkmale des Teilfonds zu errei-
chen.

299



Um der EU-Taxono-
mie zu entsprechen,
umfassen die Krite-
rien fir fossiles Gas
Emissionsbeschran-
kungen und die Um-
stellung auf erneuer-
bare Energie oder
CO2-arme Brenn-
stoffe bis Ende 2035.
Fir die Kernenergie
umfassen die Krite-
rien umfassende Si-
cherheits- und Ab-
fallentsorgungsvor-
schriften.

Ermoglichende Ta-
tigkeiten wirken un-
mittelbar ermog-
lichend daraufhin,
dass andere Tatig-
keiten einen wesent-
lichen Beitrag zu den
Umweltzielen leisten.
Ubergangstitigkei-
ten sind Tatigkeiten,
fir die es noch keine
COz-armen Alternati-
ven gibt und die un-
ter anderem Treib-
hausgasemissions-
werte aufweisen, die
den besten Leistun-
gen entsprechen.

r4
sind nachhal-
tige Investitionen mit
einem Umweltziel,
die die Kriterien fiir
Okologisch nachhal-
tige Wirtschaftstatig-
keiten geman der
EU-Taxonomie nicht
beriicksichtigen.

In welchem MindestmaR sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-
Taxonomie konform?

Der Teilfonds verpflichtet sich derzeit nicht, in ,nachhaltige Investitionen® im Sinne der EU-Ta-
xonomie zu investieren. Dieser Standpunkt wird jedoch in dem Male Uberprift, wie die zu-
grunde liegenden Vorschriften fertiggestellt werden und die Verfiigbarkeit zuverlassiger Daten
mit der Zeit zunimmt.

Investiert das Finanzprodukt in Aktivitdten im Zusammenhang mit fossilen Gasen und/oder
Kernkraft, die der EU-Taxonomie entsprechen?+!

O Ja
O In fossiles Gas O In Kernkraft

Nein

In den beiden nachstehenden Diagrammen ist in Griin der Mindestprozentsatz der Investitionen zu sehen, die mit der
EU-Taxonomie konform sind. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomie-Konformitit von Staats-
anleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomie-Konformitit in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts
einschlieflich der Staatsanleihen, wihrend die zweite Grafik die Taxonomie-Konformitit nur in Bezug auf die Investiti-
onen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

2. Taxonomie-Konformitat der
Investitionen ohne Staatsanleihen*

1. Taxonomie-Konformitat der
Investitionen einschlief3lich

Staatsanleihen*
0% 0%
@ Taxonomiekonform B Taxonomiekonform
(kein fossiles Gas und (kein fossiles Gas und
Kernkraft) Kernkraft)
Nicht taxonomiekonform Nicht taxonomiekonform
100% LU

Der Graph zeigt 50 % der Gesamtanlagen™*

* Fiir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,,Staatsanleihen” sémtliche Engagements in staatlichen
Titeln.

** Dieser Prozentsatz ist rein indikativ und kann variieren.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstitigkeiten und erméglichende
Tatigkeiten?

Da sich der Teilfonds nicht verpflichtet, in ,nachhaltige Anlagen®im Sinne der EU-Taxonomie zu in-
vestieren, wird der Mindestanteil der Anlagen in Ubergangs- und Erméglichungsaktivitaten im Sinne
der EU-Taxonomie ebenfalls auf 0 % festgelegt.

4 Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht
mit der EU-Taxonomie konform sind?

Der Teilfonds verpflichtet sich in Ubereinstimmung mit der SFDR zu einem Mindestanteil nach-
haltiger Investitionen mit 6kologischer Zielsetzung von 1 %. Diese Anlagen kdnnten mit der

41

Tatigkeiten im Zusammenhang mit fossilen Gasen und/oder Kernenergie entsprechen nur dann der EU-Taxo-

nomie, wenn sie zur Begrenzung des Klimawandels beitragen (,Einschréankung des Klimawandels®) und kein Ziel der
EU-Taxonomie wesentlich beeintrachtigen — siehe Erlauterung am linken Rand. Die vollstandigen Kriterien fir fossile
Gas- und Kernenergietatigkeiten, die der EU-Taxonomie entsprechen, sind in der Delegierten Verordnung (EU)
2022/1214 der Kommission festgelegt.
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EU-Taxonomie konform sein, der Anlageverwalter ist jedoch derzeit nicht in der Lage, den ge-
nauen Anteil der zugrunde liegenden Anlagen des Fonds anzugeben, die den EU-Kriterien fir
Okologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten Rechnung tragen. Dieser Standpunkt wird jedoch
in dem MalRe Uberpriift, wie die zugrunde liegenden Vorschriften fertiggestellt werden.

‘ Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Der Teilfonds wird sich zu einem Mindestanteil an Investitionen in nachhaltige Anlagen mit sozia-
ler Zielsetzung verpflichten (mindestens 1 %).

é Welche Anlagen umfasst ,,#2 Sonstiges“, welchen Zweck verfolgen sie und unterliegen
. diese Anlagen 6kologischen oder sozialen Mindeststandards?

Die ,sonstigen” Investitionen und/oder Positionen des Teilfonds bestehen direkt oder indirekt
aus Wertpapieren, deren Emittenten die oben beschriebenen ESG-Kriterien nicht erflllen, um
sich fur positive 6kologische oder soziale Merkmale zu qualifizieren.

Dazu gehdren (i) erganzende liquide Mittel zur Deckung laufender oder auerordentlicher Zah-
lungen oder fiir den Zeitraum, der flr die Wiederanlage in zulassige Vermdgenswerte erforder-
lich ist, oder firr einen Zeitraum, der im Falle ungiinstiger Marktbedingungen unbedingt erfor-
derlich ist, und (ii) Barmittelaquivalente (d. h. Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente) geman der
Anlagepolitik des Teilfonds, und (iii) OGAW oder OGA gemaf den Bestimmungen von Arti-

kel 41 (1) e) des OGA-Gesetzes, und (iv) Wertpapiere und Derivate ohne Rating. Fir diese In-
vestitionen werden keine Mindestumwelt- oder Sozialschutzmaf3nahmen angewandt.

. Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses Finanzprodukt
% auf die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist?

Bei den Referenz-
werten handelt es
sich um Indizes, mit
denen gemessen
wird, ob das Finanz-
produkt die beworbe-
nen 6kologischen
oder sozialen Merk-

male erreicht. Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:

| V_—l https://gipcdp.generali-cloud.net/static/documents/GIS Euro Aggregate Bond Art1l0 Website disclo-
sures EN.pdf
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https://gipcdp.generali-cloud.net/static/documents/GIS_Euro_Aggregate_Bond_Art10_Website_disclosures_EN.pdf
https://gipcdp.generali-cloud.net/static/documents/GIS_Euro_Aggregate_Bond_Art10_Website_disclosures_EN.pdf

Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit,
die zur Erreichung
eines Umweltziels
oder sozialen Ziels
beitragt, vorausge-
setzt, dass diese In-
vestition keine Um-
weltziele oder sozia-
len Ziele erheblich
beeintrachtigt und
die Unternehmen, in
die investiert wird,
Verfahrensweisen
einer guten Unter-
nehmensfiihrung
anwenden.

Die EU-Taxonomie
ist ein Klassifikati-
onssystem, das in
der Verordnung
(EU)2020/852 fest-
gelegt ist und ein
Verzeichnis von
okologisch nach-
haltigen Wirt-
schaftstatigkeiten
enthalt. Diese Ver-
ordnung umfasst
kein Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkei-
ten. Nachhaltige In-
vestitionen mit ei-
nem Umweltziel
kénnten taxonomie-
konform sein oder
nicht.

271\
amry

L=
¥

Vorlage Vorvertragliche Offenlegung fiir die in Artikel 8 Absatze 1, 2 und 2a der
Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852
genannten Finanzprodukte

Produktname: Kennung der Rechtsperson:
Generali Investments SICAV — Euro Corporate Bond 5493000Z5KNERTSNSU75

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

( X J Ja o X Nein
Es wird ein Mindestmal? an % Esfordert damit okologische/soziale
nachhaltigen Investitionen mit Merkmale, und obwohl keine nachhaltigen
einem Umweltziel tatigen: _ % Investitionen angestrebt werden, enthalt es
einen Mindestanteil von 25 % an nachhaltigen
in Wirtschaftstatigkeiten, die Investitionen

nach der EU-Taxonomie als
okologisch nachhaltig
einzustufen sind

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-

in Wirtschaftstatigkeiten, die Taxonomie als dkologisch nachhaltig
nach der EU-Taxonomie nicht einzustufen sind

a!s okolog|sch L ® mit einem Umweltziel in
einzustufen sind

Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

¥ mit einem sozialen Ziel

Es wird ein Mindestmal’ an Es werden damit 6kologische/soziale
nachhaltigen Investitionen mit Merkmale gefordert, aber keine
einem sozialen Ziel titigen: _ % nachhaltigen Investitionen getatigt.

Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden von diesem Finanzprodukt be-
worben?

Der Teilfonds fordert 6kologische und soziale Merkmale gemafR Artikel 8 der Verordnung (EU)
2019/2088 mittels der Anwendung eines verantwortungsvollen Anlageprozesses.

Der Anlageverwalter verwaltet den Teilfonds aktiv und wahlt aus dem Bloomberg Euro Aggre-
gate Corporate Index (das ,urspriingliche Anlageuniversum®) Wertpapiere aus, die im
Vergleich zum urspringlichen Anlageuniversum positive Umwelt-, Sozial- und
Unternehmensfuhrungskriterien (,ESG") aufweisen, sofern die Emittenten eine gute
Unternehmensfihrung praktizieren.

Der Teilfonds fordert 6kologische und soziale Merkmale durch:
e Anwendung eines negativen Screenings (basierend auf einem eigenen ethischen
Filter);
e Anwendung eines Rating-Upgrade-Ansatzes; die Kohlenstoffintensitat des Portfolios
muss geringer sein als die Kohlenstoffintensitat des urspringlichen Anlageuniversums.
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Es wurde kein Referenzwert benannt, um die mit dem Teilfonds beworbenen 6kologischen oder
sozialen Merkmale zu erreichen.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der
einzelnen 6kologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses
Mi . Finanzprodukt beworben werden, herangezogen?
it Nachhaltig-

keitsindikatoren Die folgenden Nachhaltigkeitsindikatoren werden verwendet, um die Erreichung der
wird gemessen, in- vom Teilfonds gefoérderten 6kologischen und sozialen Merkmale zu messen:

wieweit die mit dem
Finanzprodukt be-
worbenen 6kologi-

+ Die Kohlenstoffintensitat im Vergleich zu der des urspriinglichen
Anlageuniversums;

schen oder sozialen ¢ Der Anteil von Emittenten im Portfolio, die in den in der Ausschlussliste
Merkmale erreicht aufgefiinrten Wirtschaftstatigkeiten engagiert sind*?;
werden. e Der Mindestprozentsatz der Anlagen des Teilfonds, die auf 6kologisch und sozial

nachhaltige Anlagen entfallen.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem
Finanzprodukt teilweise getétigt werden sollen, und wie trdgt die nachhaltige
Investition ZU diesen Zielen bei?

Die Ziele der nachhaltigen Anlagen, die der Teilfonds teilweise zu tatigen beabsichtigt,
umfassen jedes einzelne bzw. eine Kombination der folgenden Ziele oder die
Verknlpfung mit einem 6kologischen oder sozialen Ziel durch die Verwendung der
Erldse des Emittenten, die anhand eines einzelnen oder einer Kombination der
folgenden Indikatoren bewertet werden:

e Die interne Einstufung der Anleihen als umweltfreundlich, sozial bzw. nachhaltig
(Green/Social/Sustainability, GSS-Anleihe);

e Die Einnahmen der Unternehmen, die mit dem ESG-Rating A eingestuft wurden und
aus einer Lésung mit nachhaltiger Wirkung stammen oder sich an der Europaischen
Taxonomie orientieren;

e Die Ausrichtung des Unternehmens auf einen glaubwirdigen Weg zur Verringerung
der Treibhausgasemissionen. Es wird davon ausgegangen, dass Unternehmen mit
einer relevanten und glaubwirdigen Reduktion der Treibhausgasemissionen, wie von
der Science Based Targets Initiative (SBTi) genehmigt, die Kriterien fiir nachhaltige
Investitionen erflllen kénnen, wenn sie in den letzten drei Jahren bereits eine
signifikante Verringerung ihrer Scope-1- und Scope-2-Treibhausgasintensitat um 7 %
pro Jahr erreicht haben, was der im Pariser Abkommen vorgesehenen Rate entspricht.

Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getétigt werden sollen, keinem der 6kologischen oder sozialen
nachhaltigen Anlageziele erheblich schaden?

Um sicherzustellen, dass die nachhaltigen Investitionen keine erhebliche
Beeintrachtigung 6kologischer oder sozialer Ziele verursachen, werden diese
Investitionen einem Screening-Prozess unterzogen, bei dem die obligatorischen
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen und die relevanten optionalen wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen geprtft werden, wie sie fur jede Art von Vermdgenswerten
gelten und in Anhang | Tabellen I, Il und Ill der Delegierten Verordnung 2022/1288 der
Europaischen Kommission (Wichtigste nachteilige Auswirkungen, ,WNA*) zu finden
sind. WNA werden auf der Grundlage der Recherchen des Anlageverwalters quantitativ
oder qualitativ bewertet.

Der Anlageverwalter wendet aulRerdem ein Screening an, um die OECD-Leitsatze fur
multinationale Unternehmen und die Leitprinzipien der Vereinten Nationen flr Wirtschaft
und Menschenrechte gemaf den Mindestgarantien der EU-Taxonomie zu erfullen.

42 Weitere Informationen tber die Ausschlussliste und den Ausschluss-Eskalationsprozess finden Sie in der

Nachhaltigkeitsrichtlinie, die auf der Website des Managers in ihrer jeweils aktuellen Fassung verfugbar ist.
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A

Die wichtigsten
nachteiligen Aus-
wirkungen sind die
deutlichsten nachtei-
ligen Auswirkungen
von Investitionsent-
scheidungen auf
Nachhaltigkeitsfak-
toren in Bezug auf
Umwelt-, Sozial- und
Arbeitnehmerbe-
lange, Achtung der
Menschenrechte,
Korruptions- und Be-
stechungsbekamp-
fung.

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren berlicksichtigt?

Wie in der Verordnung vorgesehen, sind die in Anhang | der Delegierten
Verordnung 2022/1288 der Europaischen Kommission aufgefihrten
Indikatoren fir die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (Wichtigste
nachteilige Auswirkungen, ,WNA) die Referenz, die wie im obigen Abschnitt
beschrieben zu berlcksichtigen ist.

Weitere zusatzliche Indikatoren fiir nachteilige Nachhaltigkeitsauswirkungen
wie die Indikatoren 9 und 22 in Bezug auf Investitionen in Unternehmen, die
Chemikalien herstellen, und nicht kooperative Steuern gemag den
technischen Regulierungsstandards der EU SFDR (Tabelle 2 und Tabelle 3 in
Anhang 1), werden im Rahmen des ,Do no significant harm“-Screenings
(Prifung der Unbedenklichkeit) berticksichtigt.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsétzen flir
multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir
Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Néhere Angaben:

Die auf Normen basierenden Ausschlisse, die im Abschnitt ,Welche Anlagestrategie
verfolgt dieses Finanzprodukt?“ beschrieben sind, zielen auf eine Angleichung an
diese Leitlinien und Grundsétze ab. Daten von Dritten werden verwendet, um
VerstoRe zu identifizieren und entsprechende Investitionen in diese Emittenten zu
verbieten.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,,Vermeidung erheblicher* fest-
gelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Ta-
xonomie nicht erheblich beeintréchtigen diirfen, und es sind spezifische
EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen" findet nur
bei denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen An-
wendung, die die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsakti-
vitaten bertcksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzpro-
dukts zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kri-
terien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale
Ziele ebenfalls nicht erheblich beeintréchtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

¢ Ja, der Teilfonds beriicksichtigt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
(,WNA“) auf Nachhaltigkeitsfaktoren.

Im Rahmen der Ausschlusspolitik und des ESG-Managementprozesses berucksichtigt

der Teilfonds die folgenden wesentlichen nachteiligen Auswirkungen (WNA), die in der

Delegierten Verordnung (EU) 2022/1288 der Europaischen Kommission aufgefihrt sind
(jede WNA-Nummer in Klammern entspricht der WNA-Nummer der Verordnung) und

fur die ein harter Ausschluss gilt. Diese Indikatoren werden bertcksichtigt und
kontinuierlich Gberwacht.

e Treibhausgasemissionen:

o (#3) Treibhausgasintensitat der Beteiligungsunternehmen (gemessen
anhand von Scope 1 und 2); Zusatzlich zur Uberwachung der Treibhaus-
gasintensitat der Emittenten werden Investitionen in Unternehmen, die

in der Kohleindustrie tatig sind, ausgeschlossen.
e Sozial- und Arbeitnehmerbelange:

o (#10) VerstoRRe gegen die Prinzipien des United Nations Global Compact
(L UNGC") und die Leitsdtze der Organisation fir wirtschaftliche
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* ¥

Die Anlagestrategie
dient als Richtschnur
fur Investitionsent-
scheidungen, wobei
bestimmte Kriterien
wie beispielsweise In-
vestitionsziele oder
Risikotoleranz bertick-
sichtigt werden.

Zusammenarbeit und Entwicklung (,OECD*) fir multinationale Unter-
nehmen — durch die Anwendung der Ausschlusskriterien kénnen keine
Investitionen in Fonds getatigt werden, die in Unternehmen investieren,
bei denen Verstole gegen die OECD-Leitsatze fir multinationale Unter-
nehmen oder die UNGC-Prinzipien vorliegen oder ein ernsthafter Ver-
dacht auf mogliche Verstolie besteht.

o (#14) Engagement in umstrittenen Waffen (Antipersonenminen, Streu-
munition, chemische Waffen und biologische Waffen): Investitionen in
Unternehmen, deren Hauptumsatz mit umstrittenen Waffen erzielt wird,
sind ausgeschlossen.

Die Anzahl der vom Anlageverwalter berlcksichtigten WNA kann sich in Zukunft
erhdhen, wenn die Daten und Methoden zur Messung dieser Indikatoren ausgereift
sind. Weitere Informationen dartber, wie WNA wahrend des Referenzzeitraums
bericksichtigt werden, werden in den regelmaRigen Berichten des Teilfonds zur
Verfugung gestellt.

Nein

Welche Anlagestrategie verfolgt dieses Finanzprodukt?

o

Um zu gewabhrleisten, dass die 6kologischen und sozialen Merkmale Uber die Laufzeit des
Teilfonds aufrechterhalten werden, wird der vorstehende ESG-Prozess laufend Gberwacht.

Verantwortungsvoller Anlageprozess

Die Bestimmung der zuldssigen Wertpapiere erfolgt auf Basis eines vom Anlageverwalter
definierten und angewandten Verfahrens. Der Anlageverwalter beabsichtigt, den Teilfonds
aktiv zu verwalten, um das Anlageziel zu erreichen und Aktien mit soliden
Fundamentaldaten — z. B. Rentabilitat, Volatilitdt, Verschuldungsgrad — auszuwahlen, die
attraktive Finanzergebnisse und im Verhaltnis zu ihrem Universum positive ESG-Kriterien
(Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung) aufweisen.

Ethischer Filter und Kontroversen (negatives Screening oder ,Ausschliiisse”)

Die Emittenten der Wertpapiere, in die der Teilfonds innerhalb des urspringlichen
Anlageuniversums investieren kann, missen einen unternehmenseigenen ethischen Filter
des Anlageverwalters durchlaufen. Dadurch werden Emittenten mit folgenden Merkmalen
von der Anlage ausgeschlossen:

o Herstellung von Waffen, die gegen grundlegende humanitare Grundsatze verstolien
(Antipersonenminen, Streubomben und Atomwaffen);

Schwerwiegende Umweltschadigungen;

Ernsthafte oder systematische Menschenrechtsverletzungen;

Falle schwerer Korruption;

Erhebliche Beteiligung an Aktivitdten im Kohle- und Teersandsektor und

von der Internationalen Arbeitsorganisation (ILO) definierte Ausschlisse.

o 0 O O O

Der Anlageverwalter wird zudem Emittenten ausschlie®en, wenn deren Kontroversen als
wesentlich eingestuft werden. Dies wird anhand eines externen ESG-Datenanbieters
ermittelt, der die Rolle der Unternehmen bei Kontroversen und Vorféllen im Zusammenhang
mit einem breiten Spektrum von ESG-Themen bewertet.

Die Filter und Ausschliisse gelten fiir alle Emittenten von Wertpapieren.

ESG-Bewertung (positives Screening)

=  Wertpapiere werden innerhalb der maf3geblichen und zulassigen in der Anlagepolitik
beschriebenen Anlageklassen ausgewahlt, wobei die durchschnittlichen ESG-Bewertungen
bericksichtigt werden.

= Dazu analysiert und beobachtet der Anlageverwalter das ESG-Profil der Emittenten von
Wertpapieren mithilfe von ESG-Bewertungen, die von einem externen ESG-Datenanbieter
bezogen werden. Dementsprechend werden die Emittenten innerhalb des urspriinglichen

305



Die Verfahrenswei-
sen einer guten Un-
ternehmensfiih-
rung umfassen so-
lide Management-
strukturen, die Be-
ziehungen zu den
Arbeitnehmern, die
Verglitung von Mitar-
beitern sowie die
Einhaltung der Steu-
ervorschriften.

Anlageuniversums — und nach dem oben beschriebenen negativen Screening-Prozess —
vom Anlageverwalter anhand ihrer durchschnittlichen ESG-Gesamtbewertung analysiert,
die ihnen vom externen ESG-Datenanbieter auf der Grundlage der Bewertung von Umwelt-,
Sozial- und Unternehmensfiihrungskriterien zugewiesen wird und sich auf mehrere
Indikatoren stiitzt, z. B.: Kohlenstoffintensitat, Abwesenheitsrate, Prozentsatz von Frauen
im Vorstand usw.

= Die durchschnittliche Kohlenstoffintensitat des Teilfonds muss dauerhaft unter der
durchschnittlichen Kohlenstoffintensitat des urspriinglichen Anlageuniversums liegen.

= Der Anlageverwalter wahlt dann auf der Grundlage der Fundamentalanalyse der
Emittenten, der angebotenen Renditen und der Marktbedingungen Wertpapiere aus, um
attraktive finanzielle Ertrage zu erzielen.

Engagement und aktive Beteiligung

= Darlber hinaus beteiligt sich der Anlageverwalter aktivan den Abstimmungen und dem
Engagement der Aktionare. Diese Aktivitaten tragen zur Risikominderung und zur
Wertschopfung fur die Anleger bei und legen die Eckpfeiler fest, die das Engagement und
das Uberwachungsverhalten gegeniiber den investierten Emittenten der gemeinsam
verwalteten Portfolios bestimmen. Insbesondere hat der Anlageverwalter eine
Engagementrichtlinie eingefiihrt — in  Ubereinstimmung mit den Bestimmungen der
Verordnung (EU) 2017/828 des Europaischen Parlaments und des Rates, wie sie durch das
konsolidierte Finanzgesetz in Bezug auf die Richtlinien fir das Engagement gegeniiber
institutionellen Anlegern umgesetzt wurde, die die besten Praktiken der internationalen
Standards beriicksichtigt und die Grundsatze, die aktiven Verwaltungsaktivitdten und die
Verantwortlichkeiten des Anlageverwalters definiert.

» In dieser Hinsicht wird der Anlageverwalter: (i) die emittierenden Unternehmen im
Portfolio Uberwachen, (ii) diese in finanziellen und nicht-finanziellen Angelegenheiten,
einschlieBlich ESG-Angelegenheiten, verpflichten und (iii) auf Aktionarsversammlungen fur
die Verbreitung von Best Practices in Bezug auf sozialen Zusammenhalt, Umweltschutz
und Digitalisierung stimmen.

Welche verbindlichen Elemente der Anlagestrategie werden bei der
Anlageauswahl verwendet, um jedes der durch dieses Finanzprodukt
geforderten 6kologischen oder sozialen Merkmale zu erreichen?

Die verbindlichen Elemente sind die Anwendung des ethischen Filters (negatives
Screening oder ,Ausschlisse®), die Kohlenstoffintensitat (positives Screening) und
der vorstehend beschriebene Prozentsatz an nachhaltigen Investitionen.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser
Anlagestrategie in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Es gibt keinen festen Mindestsatz, der den Umfang der vor der Anwendung dieser
Anlagestrategie in Betracht kommenden Investitionen einschrankt.

Wie werden gute Unternehmensfiihrungspraktiken in den investierten
Unternehmen bewertet?

Die interne Bewertung der guten Unternehmensfiihrung fur Unternehmensemittenten
ist erforderlich, um Anlagen als nachhaltig zu qualifizieren, und gilt als
Mindeststandard fur alle Anlagen.

Sie basiert auf der ESG-Gesamtbewertung und der Bewertung der Saule
Unternehmensflhrung, die jedoch durch eine interne Analyse aufRer Kraft gesetzt
werden kann, wenn begriindete Zweifel an der Anbieterbewertung bestehen.

Der Teilfonds férdert 6kologische und soziale Praktiken der Unternehmensfiihrung
durch die Anwendung von:

e Ausschlussregeln auf der Grundlage der Verwicklung in schwerwiegende
Kontroversen, insbesondere im Zusammenhang mit Korruption, Betrug,
Geldwasche und anderen schwerwiegenden Kontroversen in Verbindung mit
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Die Vermogensallo-
kation gibt den je-
weiligen Anteil der
Investitionen in be-
stimmte Vermdgens-
werte an.

Taxonomiekonforme
Tatigkeiten, ausge-
driickt durch den An-
teil der:

— Umsatzerlose, die
den Anteil des
Umsatzes aus um-
weltfreundlichen
Aktivitaten der Un-
ternehmen, in die
investiert wird, wi-
derspiegeln

— Investitionsaus-
gaben (CapEx),
die die umwelt-
freundlichen Inves-
titionen der Unter-
nehmen, in die in-
vestiert wird, auf-
zeigen, z. B. fir
den Ubergang zu
einer grinen Wirt-
schaft

— Betriebsausga-
ben (OpEx), die
die umweltfreundli-
chen betrieblichen
Aktivitaten der Un-
ternehmen, in die
investiert wird, wi-
derspiegeln

Arbeits- und  Menschenrechten, tragen dazu bei, die gute
Unternehmensflihrung von Beteiligungsunternehmen zu gewahrleisten.

e Eigener Ethischer Filter (negatives Screening).

Welche Vermoégensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

Unter normalen Marktbedingungen werden 70 % des Nettovermdgens des Teilfonds in
Vermoégenswerten angelegt, die 6kologischen bzw. sozialen Merkmalen entsprechen.

Darlber hinaus werden mindestens 25 % des Nettovermdgens des Teilfonds in nachhaltige
Anlagen investiert, von denen mindestens 1 % ein 6kologisches Ziel und mindestens 1 % ein
soziales Ziel verfolgen.

Die ubrigen 30 % des Nettovermdgens des Teilfonds werden in andere Instrumente investiert,
wie in der folgenden Frage naher beschrieben: ,Welche Anlagen umfasst ,#2 Sonstiges®,
welchen Zweck verfolgen sie und unterliegen diese Anlagen 6kologischen oder sozialen
Mindeststandards?” (#2 Sonstiges).

#1A Nachhaltige
Investitionen

#1B Andere Soziales
—|_ okologische
Anlagen

odersoziale
Merkmale

#2 Sonstiges

#1 Die Ausrichtung auf dkologische/soziale Merkmale umfasst die Anlagen des Finanzprodukts, die eingesetzt
werden, um die durch das Finanzprodukt beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale zu erreichen.

#2 Andere Investitionen umfasst die verbleibenden Anlagen des Finanzprodukts, die weder auf die 6kologischen
oder sozialen Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Unterkategorien:

- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit 6kologischen oder sozia-
len Zielen.

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf 6kologische
oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Wie tragt der Einsatz von Derivaten zur Erreichung der durch dieses
Finanzprodukt beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale bei?

Werden Derivate eingesetzt, um Engagements bei einzelnen Emittenten einzugehen bzw. zu
Absicherungszwecken mit einem einzelnen zugrunde liegenden Emittenten, werden die
Okologischen/sozialen Merkmale durch Anwendung des ethischen Filters (negatives Screening
oder ,Ausschlisse®) und der ESG-Bewertung (positives Screening) auf die zugrunde liegenden
einzelnen Emittenten auf Grundlage einer Durchsicht erreicht. Beinhalten die eingesetzten
derivativen Finanzinstrumente keine Engagements/Absicherungen gegenuber einzelnen
Emittenten, so werden diese Instrumente nicht eingesetzt, um die 6kologischen/sozialen
Merkmale des Teilfonds zu erreichen.
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Um der EU-Taxono-
mie zu entsprechen,
umfassen die Krite-
rien fUr fossiles Gas
Emissionsbeschran-
kungen und die Um-
stellung auf erneuer-
bare Energie oder
CO2-arme Brenn-
stoffe bis Ende 2035.
Fir die Kernenergie
umfassen die Krite-
rien umfassende Si-
cherheits- und Ab-
fallentsorgungsvor-
schriften.

Ermoglichende Ta-
tigkeiten wirken un-
mittelbar ermég-
lichend daraufhin,
dass andere Tatig-
keiten einen wesent-
lichen Beitrag zu den
Umweltzielen leisten.
Ubergangstitigkei-
ten sind Tatigkeiten,
fiir die es noch keine
CO2-armen Alternati-
ven gibt und die un-
ter anderem Treib-
hausgasemissions-
werte aufweisen, die
den besten Leistun-
gen entsprechen.

In welchem MindestmaR sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der
EU-Taxonomie konform?

Der Teilfonds verpflichtet sich derzeit nicht, in ,nachhaltige Investitionen® im Sinne der EU-Ta-
xonomie zu investieren. Dieser Standpunkt wird jedoch in dem Male Uberprift, wie die zu-
grunde liegenden Vorschriften fertiggestellt werden und die Verfiigbarkeit zuverlassiger Daten
mit der Zeit zunimmt.

Investiert das Finanzprodukt in Aktivititen im Zusammenhang mit fossilen Ga-
sen und/oder Kernkraft, die der EU-Taxonomie entsprechen*3?

Ja
In fossiles Gas In Kernkraft

® Nein

In den beiden nachstehenden Diagrammen ist in Griin der Mindestprozentsat der Investitionen zu sehen, die mit
der EU-Taxonomie konform sind. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomie-Konformitdt
von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomie-Konformitiit in Bezug auf alle Investitionen des
Finanzprodukts einschliefilich der Staatsanleihen, wihrend die zweite Grafik die Taxonomie-Konformitit nur in

Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

2. Taxonomie-Konformitat der
Investitionen ohne Staatsanleihen*

1. Taxonomie-Konformitat der
Investitionen einschlief3lich

Staatsanleihen*
0% 0%
B Taxonomiekonform @ Taxonomiekonform
(kein fossiles Gas und (kein fossiles Gas und
Kernkraft) Kernkraft)
Nicht taxonomiekonform Nicht taxonomiekonform
100% —

Der Graph zeigt 100 % der Gesamtanlagen**

* Fir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,Staatsanleihen” sémtliche Engagements in staat-

lichen Titeln.
** Dieser Prozentsatz ist rein indikativ und kann variieren.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstitigkeiten und ermég-
lichende Tiétigkeiten?

Da sich der Teilfonds nicht verpflichtet, in ,nachhaltige Investitiongn“ im Sinne der EU-
Taxonomie zu investieren, wird der Mindestanteil der Anlagen in Ubergangs- und
Ermdglichungsaktivitdten im Sinne der Taxonomie-Verordnung ebenfalls auf 0 % festgelegt.

43 Tatigkeiten im Zusammenhang mit fossilen Gasen und/oder Kernenergie entsprechen nur dann der EU-Taxo-
nomie, wenn sie zur Begrenzung des Klimawandels beitragen (,Einschréankung des Klimawandels®) und kein Ziel der
EU-Taxonomie wesentlich beeintrachtigen — siehe Erlauterung am linken Rand. Die vollstandigen Kriterien fir fossile
Gas- und Kernenergietatigkeiten, die der EU-Taxonomie entsprechen, sind in der Delegierten Verordnung (EU)
2022/1214 der Kommission festgelegt.
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ra

/
sind nachhal-
tige Investitionen mit
einem Umweltziel,
die die Kriterien fur
Okologisch nachhal-
tige Wirtschaftstatig-
keiten geman der
EU-Taxonomie nicht
beriicksichtigen.

Bei den Referenz-
werten handelt es
sich um Indizes, mit
denen gemessen
wird, ob das Finanz-
produkt die beworbe-
nen Okologischen
oder sozialen Merk-
male erreicht.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel,
die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Der Teilfonds verpflichtet sich in Ubereinstimmung mit der SFDR zu einem Mindestanteil nach-
haltiger Investitionen mit 6kologischer Zielsetzung von 1 %. Diese Anlagen kdnnten mit der EU-
Taxonomie konform sein, der Anlageverwalter ist jedoch derzeit nicht in der Lage, den genauen
Anteil der zugrunde liegenden Anlagen des Teilfonds anzugeben, die den EU-Kriterien fiir 6ko-
logisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten Rechnung tragen. Dieser Standpunkt wird jedoch in
dem Male Uberprift, wie die zugrunde liegenden Vorschriften fertiggestellt werden.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Der Teilfonds wird sich zu einem Mindestanteil an Investitionen in nachhaltige Anlagen mit
sozialer Zielsetzung verpflichten (mindestens 1 %).

Welche Anlagen umfasst ,#2 Sonstiges”, welchen Zweck verfolgen sie und unterliegen
diese Anlagen 6kologischen oder sozialen Mindeststandards?

Die ,sonstigen” Investitionen und/oder Beteiligungen des Teilfonds bestehen aus Wertpapieren,
die direkt oder indirekt von Emittenten begeben wurden, die die oben beschriebenen ESG-
Kriterien nicht erflillen, um sich flr positive 6kologische oder soziale Merkmale zu qualifizieren.
Es handelt sich um Investitionen zur Diversifizierung.

Dazu gehdren (i) ergdnzende liquide Mittel zur Deckung laufender oder auRRerordentlicher
Zahlungen oder fiir den Zeitraum, der fiir die Wiederanlage in zulassige Vermdgenswerte
erforderlich ist, oder fur einen Zeitraum, der im Falle ungiinstiger Marktbedingungen unbedingt
erforderlich ist, und (ii) Barmittelaquivalente (d. h. Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente) geman
der Anlagepolitik des Teilfonds, und (ii) OGAW oder OGA gemal’ den Bestimmungen von
Artikel 41 (1) e) des OGA-Gesetzes, und (iv) Wertpapiere und Derivate ohne Rating.

Fur diese Investitionen werden keine Mindestumwelt- oder Sozialschutzmaflinahmen
angewandt.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses Finanzprodukt
auf die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist?

Fir diesen Teilfonds wurde kein ESG-Referenzindex festgelegt.

Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem Finanzprodukt
beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale ausgerichtet?

Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die
Indexmethode sichergestellt?

Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten breiten
Marktindex?

309



Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Index eingesehen

werden?

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:
https://gipcdp.generali-cloud.net/static/documents/GIS Euro Corporate Bond Art10 Web-

site_disclosures EN.pdf
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Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit,
die zur Erreichung
eines Umweltziels
oder sozialen Ziels
beitragt, vorausge-
setzt, dass diese In-
vestition keine Um-
weltziele oder sozia-
len Ziele erheblich
beeintrachtigt und
die Unternehmen, in
die investiert wird,
Verfahrensweisen
einer guten Unter-
nehmensfihrung
anwenden.

Die EU-Taxonomie
ist ein Klassifikati-
onssystem, das in
der Verordnung
(EU)2020/852 fest-
gelegt ist und ein
Verzeichnis von
okologisch nach-
haltigen Wirt-
schaftstatigkeiten
enthalt. Diese Ver-
ordnung umfasst
kein Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkei-
ten. Nachhaltige In-
vestitionen mit ei-
nem Umweltziel
kénnten taxonomie-
konform sein oder
nicht.

Z/1\S

Vorlage Vorvertragliche Offenlegung fiir die in Artikel 8 Absatze 1, 2 und 2a der
Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852
genannten Finanzprodukte

Produktname:

Generali Investments SICAV — Global Multi Asset In-
come

Kennung der Rechtsperson:
549300SAKQ5UO31G4E91

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

® Ja

Es wird ein MindestmaR an
nachhaltigen Investitionen mit
einem Umweltziel tatigen: _ %

in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie als
okologisch nachhaltig
einzustufen sind

in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie nicht
als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

Es wird ein MindestmaR an
nachhaltigen Investitionen mit

einem sozialen Ziel titigen: _ %

() ® Nein

Es fordert damit 6kologische/soziale
Merkmale, und obwohl keine nachhaltigen
Investitionen angestrebt werden, enthalt es
einen Mindestanteil von __ % an nachhaltigen
Investitionen

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel

¢ Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale gefordert, aber keine
nachhaltigen Investitionen getatigt.

Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden von diesem Finanzprodukt

beworben?

Der Teilfonds férdert 6kologische und soziale Merkmale gemaR Artikel 8 der Verordnung (EU)
2019/2088 (,SFDR") durch eine Anlagepolitik, die auf der Anwendung eines Umwelt-, Sozial- und

Unternehmensfuhrungsprozesses (,ESG*) basiert.

Der Anlageverwalter verwaltet den Teilfonds aktiv und wahlt aus dem infrage kommenden

Anlageuniversum Finanzinstrumente aus, die positive ESG-Kriterien erfullen, darunter Aktien und

aktiengebundene Wertpapiere, REITs, Schuldtitel jeglicher Art, OGAW, OGA, derivative
Instrumente wie z. B. Index- oder Single-Name-Futures, Dividendenfutures, TRS, CDS und

Aktienoptionen, ohne darauf beschrankt zu sein. Fur die Zwecke dieses Teilfonds sind unter

REITs Beteiligungspapiere von geschlossenen Immobilieninvestmentfonds zu verstehen.
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Mit Nachhaltig-
keitsindikatoren
wird gemessen, in-
wieweit die mit dem
Finanzprodukt be-
worbenen 6kologi-
schen oder sozialen
Merkmale erreicht
werden.

Der Teilfonds bewertet den Grad der Nachhaltigkeit der Finanzinstrumente anhand eines ESG-
Scores, der von externen Quellen bereitgestellt wird und ebenso die Praktiken der guten
Unternehmensfiihrung der Beteiligungsunternehmen beriicksichtigt.

Der Teilfonds fordert 6kologische und soziale Merkmale durch:

¢ Anwendung eines negativen Screenings (basierend auf einem eigenen ethischen Filter);

¢ Anwendung eines Rating-Upgrade-Ansatzes (basierend auf einer ESG-Bewertung); die
ESG-Bewertung des Portfolios muss hoher sein als die ESG-Bewertung des urspriinglichen
Anlageuniversums.

Es wurde kein Referenzwert benannt, um die mit dem Teilfonds beworbenen 6kologischen oder
sozialen Merkmale zu erreichen.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen
d6kologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben
werden, herangezogen?

Die folgenden Nachhaltigkeitsindikatoren werden verwendet, um die Erreichung der vom
Teilfonds geforderten 6kologischen und sozialen Merkmale zu messen:

e Der Anteil von Emittenten im Portfolio, die in den in der Ausschlussliste aufgefiihrten Wirt-
schaftstatigkeiten engagiert sind*4;

e Das durchschnittliche ESG-Rating des Teilfonds und das ESG-Rating des urspriinglichen
Anlageuniversums;

e Due-Diligence-Prifung durch den Anlageverwalter, um sicherzustellen, dass es sich bei al-
len ETF um Fonds nach Artikel 8 und Artikel 9 oder um gekennzeichnete Fonds handelt, die
einen ESG-Prozess offenlegen, der dem Standard des Anlageverwalters entspricht.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getiitigt werden sollen, und wie tréigt die nachhaltige Investition ZU diesen
Zielen bei?

Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen, die mit dem
Finanzprodukt teilweise getitigt werden sollen, keinem der
okologischen oder sozialen nachhaltigen Anlageziele erheblich
schaden?

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren berticksichtigt?

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsétzen
fiir multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der
Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang?
Néhere Angaben:

44 Weitere Informationen tber die Ausschlussliste und den Ausschluss-Eskalationsprozess finden Sie in der
Nachhaltigkeitsrichtlinie, die auf der Website des Managers in ihrer jeweils aktuellen Fassung verfugbar ist.
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Die wichtigsten
nachteiligen Aus-
wirkungen sind die
deutlichsten nachtei-
ligen Auswirkungen
von Investitionsent-
scheidungen auf
Nachhaltigkeitsfak-
toren in Bezug auf
Umwelt-, Sozial- und
Arbeitnehmerbe-
lange, Achtung der
Menschenrechte,
Korruptions- und Be-
stechungsbekamp-
fung.

N

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,,Vermeidung erheblicher” fest-
gelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Ta-
xonomie nicht erheblich beeintréchtigen diirfen, und es sind spezifische
EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen" findet nur
bei denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen An-
wendung, die die EU-Kriterien fir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsakti-
vitaten bertcksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzpro-
dukts zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kri-
terien fir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dlirfen 6kologische oder soziale
Ziele ebenfalls nicht erheblich beeintréchtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

® Ja, der Teilfonds beriicksichtigt die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen (,WNA“) auf Nachhaltigkeitsfaktoren.

Im Rahmen der Ausschlusspolitik und des ESG-Managementprozesses
berlcksichtigt der Teilfonds die folgenden wesentlichen nachteiligen
Auswirkungen (WNA), die in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1288
der Europaischen Kommission aufgefihrt sind (jede WNA-Nummer in
Klammern entspricht der WNA-Nummer der Verordnung) und fiir die ein
harter Ausschluss gilt. Diese Indikatoren werden beriicksichtigt und
kontinuierlich Gberwacht.

@)

Treibhausgasemissionen:

(#3) Treibhausgasintensitat der Beteiligungsunternehmen (gemessen
anhand von Scope 1 und 2); Zusétzlich zur Uberwachung der Treib-
hausgasintensitat der Emittenten werden Investitionen in Unternehmen,
die in der Kohleindustrie tatig sind, ausgeschlossen.

Sozial- und Arbeithehmerbelange:

(#10) Verstole gegen die Prinzipien des United Nations Global Com-
pact (,UNGC") und die Leitsatze der Organisation fur wirtschaftliche Zu-
sammenarbeit und Entwicklung (,OECD®) fur multinationale Unterneh-
men — durch die Anwendung der Ausschlusskriterien kénnen keine In-
vestitionen in Fonds getatigt werden, die in Unternehmen investieren,
bei denen VerstdlRe gegen die OECD-Leitsatze fur multinationale Un-
ternehmen oder die UNGC-Prinzipien vorliegen oder ein ernsthafter
Verdacht auf moégliche Verstdlie besteht.

(#14) Engagement in umstrittenen Waffen (Antipersonenminen, Streu-
munition, chemische Waffen und biologische Waffen): Investitionen in
Unternehmen, deren Hauptumsatz mit umstrittenen Waffen erzielt wird,
sind ausgeschlossen.

Der Teilfonds bertcksichtigt die folgenden WNA fiir Anlagen in
Staatsanleihen und supranationalen Anleihen:

Soziales: (#16) Anzahl der Lander, in denen Investitionen getétigt
werden, die von sozialen VerstéRen betroffen sind (absolute Anzahl und
relative Anzahl, geteilt durch alle Lander, in denen Investitionen getatigt
werden), wie sie in internationalen Vertragen und Konventionen, den
Grundsatzen der Vereinten Nationen und gegebenenfalls im nationalen
Recht vorgesehen sind.

Die Anzahl der vom Anlageverwalter berlcksichtigten WNA kann sich in
Zukunft erhéhen, wenn die Daten und Methoden zur Messung dieser
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Gy,
x Y

Die Anlagestrategie
dient als Richtschnur
fur Investitionsent-
scheidungen, wobei
bestimmte Kriterien
wie beispielsweise In-
vestitionsziele oder
Risikotoleranz bertck-
sichtigt werden.

Indikatoren ausgereift sind. Weitere Informationen dartiber, wie WNA
wahrend des Referenzzeitraums beriicksichtigt werden, werden in den
regelmaBigen Berichten des Teilfonds zur Verfligung gestellt.

Nein

Welche Anlagestrategie verfolgt dieses Finanzprodukt?

Um zu gewahrleisten, dass die 6kologischen und sozialen Merkmale Uber
die Laufzeit des Teilfonds aufrechterhalten werden, wird der vorstehende
ESG-Prozess laufend tiberwacht.

Verantwortungsvoller Anlageprozess

Die Bestimmung der zuldssigen Wertpapiere erfolgt auf Basis eines vom
Anlageverwalter definierten und angewandten Verfahrens. Der
Anlageverwalter beabsichtigt, den Teilfonds aktiv zu verwalten, um das
Anlageziel zu erreichen und Aktien mit soliden Fundamentaldaten — z. B.
Rentabilitat, Volatilitdt, Verschuldungsgrad — auszuwahlen, die attraktive
Finanzergebnisse und im Verhaltnis zu ihrem Universum positive ESG-
Kriterien (Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung) aufweisen.

o Ethischer Filter und Kontroversen (negatives Screening oder
LAusschliisse®)

Der Teilfonds ist bestrebt, die 6kologischen und sozialen Merkmale zu
erfiillen, indem er den unternehmenseigenen ethischen Filter des
Anlageverwalters anwendet. Emittenten von Wertpapieren, in die der
Teilfonds innerhalb des urspringlichen Anlageuniversums investieren
kann, werden nicht fir eine Anlage in Betracht gezogen, wenn sie eines
oder mehrere der folgenden Kriterien erfillen:

e Herstellung von Waffen, die gegen grundlegende humanitare
Grundsatze verstoRen (Antipersonenminen, Streubomben und
Atomwaffen);

o Schwerwiegende Umweltschadigungen;

o Ernsthafte oder systematische Menschenrechtsverletzungen;

o Falle schwerer Korruption oder

o Signifikante Beteiligung an Aktivitdten im Kohle- und Teersandsektor,

Der Anlageverwalter wird zudem Emittenten ausschlieen, wenn deren
Kontroversen als wesentlich eingestuft werden. Dies wird anhand eines
externen ESG-Datenanbieters ermittelt, der die Rolle der Unternehmen
bei Kontroversen und Vorféllen im Zusammenhang mit einem breiten
Spektrum von ESG-Themen bewertet.

Due-Diligence-Prifung durch den Anlageverwalter, um sicherzustellen,
dass es sich bei allen ETF um Fonds nach Artikel 8 und Artikel 9 oder um
gekennzeichnete Fonds handelt, die einen ESG-Prozess offenlegen, der
dem Standard des Anlageverwalters entspricht.

o ESG-Bewertung (positives Screening)

Die durchschnittliche ESG-Bewertung des Teilfonds muss dauerhaft Gber
der durchschnittlichen ESG-Bewertung des urspriinglichen
Anlageuniversums liegen.

Wertpapiere werden innerhalb der mafigeblichen und zulassigen in der
Anlagepolitik beschriebenen Anlageklassen ausgewahlt, wobei die
durchschnittlichen ESG-Bewertungen berlicksichtigt werden.

In dieser Hinsicht analysiert und Uberwacht der Anlageverwalter das
ESG-Profil der Emittenten mithilfe von Informationen, die von einem
ESG-Datenanbieter bezogen werden. Dementsprechend werden
Emittenten im urspringlichen Anlageuniversum — nach dem vorstehend
beschriebenen negativen Screening-Prozess — vom Anlageverwalter
anhand von Fundamentaldaten und der ESG-Gesamtbewertung durch
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Die Verfahrenswei-
sen einer guten Un-
ternehmensfiih-
rung umfassen so-
lide Management-
strukturen, die Be-
ziehungen zu den
Arbeitnehmern, die
Vergutung von Mitar-
beitern sowie die
Einhaltung der Steu-
ervorschriften.

den externen Datenanbieter analysiert und eingestuft. Der Teilfonds
fordert 6kologische und soziale Merkmale gemaf Artikel 8 der SFDR-
Verordnung durch eine Anlagepolitik, die auf der Anwendung eines ESG-
Prozesses basiert.

Due-Diligence-Prifung durch den Anlageverwalter, um sicherzustellen,
dass es sich bei allen ETF um Fonds nach Artikel 8 und Artikel 9 oder um
gekennzeichnete Fonds handelt, die einen ESG-Prozess offenlegen, der
dem Standard des Anlageverwalters entspricht.

auch das Engagement berlcksichtigen (aktuelles Engagement: 12 Titel).

Falls das ESG-I&S-Team, das Research oder die PMs wesentliche ESG-
Risiken im Zusammenhang mit einem bestimmten Emittenten
identifizieren, werden die Informationen an das Active-Ownership-Team
weitergegeben, um die Méglichkeit von Mallnahmen zum Engagement zu
bewerten. Das Active-Ownership-Team zielt darauf ab, die
Positionierung, die Prozesse und das Verhalten des Unternehmens in
Bezug auf das Nachhaltigkeitsrisiko eingehend zu analysieren, die
spezifischen Verbesserungsmalinahmen zu ermitteln, die umgesetzt
werden konnten, und das Unternehmen beim angestrebten Wandel zu
unterstiitzen. Die Stimmabgabe ist ein Instrument, das zur weiteren
Beeinflussung des Emittenten im Hinblick auf die vorgeschlagenen
Verbesserungen genutzt werden kann

Welche verbindlichen Elemente der Anlagestrategie werden bei
der Anlageauswahl verwendet, um jedes der durch dieses
Finanzprodukt geférderten kologischen oder sozialen
Merkmale zu erreichen?

Die verbindlichen Elemente sind die Anwendung des ethischen
Filters (negatives Screening oder ,Ausschlisse®), der ethische
Filter bei staatlichen Emittenten und die ESG-Bewertung (positi-
ves Screening) sowie der vorstehend beschriebene Engagement-
prozess.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der
Anwendung dieser Anlagestrategie in Betracht gezogenen
Investitionen reduziert?

Es gibt keinen festen Mindestsatz, der den Umfang der vor der
Anwendung dieser Anlagestrategie in Betracht kommenden In-
vestitionen einschrankt.

Wie werden gute Unternehmensfiihrungspraktiken in den
investierten Unternehmen bewertet?

Die interne Bewertung der guten Unternehmensfiihrung fur Unter-
nehmensemittenten ist erforderlich, um Anlagen als nachhaltig zu
qualifizieren, und gilt als Mindeststandard flr alle Anlagen.

Sie basiert auf der ESG-Gesamtbewertung und der Bewertung der
Saule Unternehmensfiihrung, die jedoch durch eine interne Ana-
lyse aulRer Kraft gesetzt werden kann, wenn begriindete Zweifel an
der Anbieterbewertung bestehen.

Der Teilfonds férdert 6kologische und soziale Praktiken der Unter-
nehmensfihrung durch die Anwendung von:

o Ausschlussregeln auf der Grundlage der Verwicklung in
schwerwiegende Kontroversen, insbesondere im
Zusammenhang mit Korruption, Betrug, Geldwasche und
anderen schwerwiegenden Kontroversen in Verbindung mit
Arbeits- und Menschenrechten, tragen dazu bei, die gute

315



Die Vermogensallo-
kation gibt den je-
weiligen Anteil der
Investitionen in be-
stimmte Vermdgens-
werte an.

Taxonomiekonforme
Tatigkeiten, ausge-
driickt durch den An-
teil der:

— Umsatzerlose, die
den Anteil des
Umsatzes aus um-
weltfreundlichen
Aktivitaten der Un-
ternehmen, in die
investiert wird, wi-
derspiegeln

— Investitionsaus-
gaben (CapEx),
die die umwelt-
freundlichen Inves-
titionen der Unter-
nehmen, in die in-
vestiert wird, auf-
zeigen, z. B. fir
den Ubergang zu
einer grinen Wirt-
schaft

— Betriebsausga-
ben (OpEx), die
die umweltfreundli-
chen betrieblichen
Aktivitaten der Un-
ternehmen, in die
investiert wird, wi-
derspiegeln

Unternehmensfilhrung von Beteiligungsunternehmen  zu
gewahrleisten.

e Eigener Ethischer Filter (negatives Screening).

Welche Vermoégensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt
geplant?

Unter normalen Marktbedingungen werden 70 % des Nettovermdgens
des Teilfonds in Vermdgenswerten angelegt, die 6kologischen bzw.
sozialen Merkmalen entsprechen.

Die tbrigen 30 % des Nettovermdgens des Teilfonds werden in andere
Instrumente investiert, wie in der folgenden Frage naher beschrieben:
-Welche Anlagen umfasst ,#2 Sonstiges®, welchen Zweck verfolgen sie
und unterliegen diese Anlagen 6kologischen oder sozialen
Mindeststandards?“ (#2 Sonstiges).

Anlagen

#2 Sonstiges

#1 Die Ausrichtung auf 6kologische/soziale Merkmale umfasst die Anlagen des Finanzprodukts,
die eingesetzt werden, um die durch das Finanzprodukt beworbenen 6kologischen oder sozialen
Merkmale zu erreichen.

#2 Sonstiges umfasst die verbleibenden Anlagen des Finanzprodukts, die weder auf die 6kologi-
schen oder sozialen Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft wer-
den.

Wie tragt der Einsatz von Derivaten zur Erreichung der durch
dieses Finanzprodukt beworbenen 6kologischen oder sozialen
Merkmale bei?

Werden Derivate eingesetzt, um Engagements bei einzelnen
Emittenten einzugehen bzw. zu Absicherungszwecken mit einem
einzelnen zugrunde liegenden Emittenten, werden die
Okologischen/sozialen Merkmale durch Anwendung des ethischen
Filters (negatives Screening oder ,Ausschliisse“) und der ESG-
Bewertung (positives Screening) auf die zugrunde liegenden
einzelnen Emittenten auf Grundlage einer Durchsicht erreicht.
Beinhalten die eingesetzten derivativen Finanzinstrumente keine
Engagements/Absicherungen gegeniber einzelnen Emittenten, so
werden diese Instrumente nicht eingesetzt, um die
Okologischen/sozialen Merkmale des Teilfonds zu erreichen.

In welchem MindestmaR sind nachhaltige Investitionen mit einem
Umweltziel mit der EU-Taxonomie konform?

Der Teilfonds verpflichtet sich derzeit nicht, in ,nachhaltige Investitionen® im
Sinne der EU-Taxonomie zu investieren. Dieser Standpunkt wird jedoch in
dem Male Uberpriift, wie die zugrunde liegenden Vorschriften fertiggestellt
werden und die Verfligbarkeit zuverlassiger Daten mit der Zeit zunimmt.
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Um der EU-Taxono-
mie zu entsprechen,
umfassen die Krite-
rien fir fossiles Gas
Emissionsbeschran-
kungen und die Um-
stellung auf erneuer-
bare Energie oder
COz2-arme Brenn-

stoffe bis Ende 2035.

Fir die Kernenergie
umfassen die Krite-
rien umfassende Si-
cherheits- und Ab-
fallentsorgungsvor-
schriften.

Erméglichende Ta-
tigkeiten wirken un-
mittelbar ermog-
lichend daraufhin,
dass andere Tatig-
keiten einen wesent-
lichen Beitrag zu den
Umweltzielen leisten.
Ubergangstitigkei-
ten sind Tatigkeiten,
fir die es noch keine
COz-armen Alternati-
ven gibt und die un-
ter anderem Treib-
hausgasemissions-
werte aufweisen, die
den besten Leistun-
gen entsprechen.

/.

sind nachhal-
tige Investitionen mit
einem Umweltziel,
die die Kriterien fiir
okologisch nachhal-
tige Wirtschaftstatig-
keiten geman der
EU-Taxonomie nicht
beriicksichtigen.

Investiert das Finanzprodukt in Aktivitdten im Zusammenhang
mit fossilen Gasen und/oder Kernkraft, die der EU-Taxonomie
entsprechen*5?

Ja

In fossiles Gas In Kernkraft

® Nein

In den beiden nachstehenden Diagrammen ist in Griin der Mindestprozentsat der Investitionen zu sehen, die mit
der EU-Taxonomie konform sind. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomie-Konformitiit
von Staatsanleihen™ gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomie-Konformitiit in Bezug auf alle Investitionen des
Finanzprodukts einschlieflich der Staatsanleihen, wihrend die zweite Grafik die Taxonomie-Konformitit nur in
Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

2. Taxonomie-Konformitat der
Investitionen ohne Staatsanleihen*

1. Taxonomie-Konformitat der
Investitionen einschlief3lich
Staatsanleihen*
0% 0%
@ Taxonomiekonform @ Taxonomiekonform
(kein fossiles Gas und (kein fossiles Gas und
Kernkraft) Kernkraft)

Nicht taxonomiekonform Nicht taxonomiekonform

100% 100%

Der Graph zeigt 65 % der Gesamtanlagen**

* Fir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,Staatsanleihen” sémtliche Engagements in staat-
lichen Titeln.

** Dieser Prozentsatz ist rein indikativ und kann variieren.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in
Ubergangstétigkeiten und erméglichende Tatigkeiten?

Da sich der Teilfonds nicht verpflichtet, in ,nachhaltige
Investitionen® im Sinne der EU-Taxonomie zu investieren, wird der
Mindestanteil der Anlagen in Ubergangs- und
Ermdglichungsaktivitdten im Sinne der Taxonomie-Verordnung
ebenfalls auf 0 % festgelegt.

4 Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit
einem Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Der Teilfonds verpflichtet sich derzeit nicht, in ,nachhaltige
Investitionen“ im Sinne der EU-Taxonomie zu investieren. Dieser
Standpunkt wird jedoch in dem Malle Uberprift, wie die zugrunde
liegenden Vorschriften fertiggestellt werden und die Verfigbarkeit
zuverlassiger Daten mit der Zeit zunimmt.

Tatigkeiten im Zusammenhang mit fossilen Gasen und/oder Kernenergie entsprechen nur dann der EU-Taxo-
nomie, wenn sie zur Begrenzung des Klimawandels beitragen (,Einschréankung des Klimawandels*) und kein Ziel
der EU-Taxonomie wesentlich beeintrachtigen — siehe Erlauterung am linken Rand. Die vollstandigen Kriterien flr
fossile Gas- und Kernenergietatigkeiten, die der EU-Taxonomie entsprechen, sind in der Delegierten Verordnung
(EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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Bei den Referenz-
werten handelt es
sich um Indizes, mit
denen gemessen
wird, ob das Finanz-
produkt die beworbe-
nen 6kologischen
oder sozialen Merk-
male erreicht.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen
Investitionen?

Welche Anlagen umfasst ,,#2 Sonstiges®, welchen Zweck
verfolgen sie und unterliegen diese Anlagen 6kologischen oder
sozialen Mindeststandards?

Die ,sonstigen® Investitionen und/oder Beteiligungen des Teilfonds
bestehen aus Wertpapieren, die direkt oder indirekt von Emittenten
begeben wurden, die die oben beschriebenen ESG-Kriterien nicht
erfiillen, um sich fir positive 6kologische oder soziale Merkmale zu
qualifizieren. Es handelt sich um Investitionen zur Diversifizierung.

Dazu gehdren (i) ergdnzende liquide Mittel zur Deckung laufender
oder aulBerordentlicher Zahlungen oder fir den Zeitraum, der fir die
Wiederanlage in zulassige Vermdgenswerte erforderlich ist, oder fur
einen Zeitraum, der im Falle unglnstiger Marktbedingungen
unbedingt erforderlich ist, (ii) Barmittelaquivalente (d. h. Bankeinlagen,
Geldmarktinstrumente) gemaf der Anlagepolitik des Teilfonds, (iii)
Fonds und ETFs ohne Rating sowie (iv) Wertpapiere und Derivate
ohne Rating.

Fur diese Investitionen werden keine Mindestumwelt- oder
Sozialschutzmalinahmen angewandt.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses
Finanzprodukt auf die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen
Merkmale ausgerichtet ist?

Fir diesen Teilfonds wurde kein ESG-Referenzindex festgelegt.

Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem
Finanzprodukt beworbenen 6kologischen und sozialen
Merkmale ausgerichtet?

Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie
auf die Indexmethode sichergestellt?

Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem
relevanten breiten Marktindex?

Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Index
eingesehen werden?

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen
finden?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:
https://gipcdp.generali-cloud.net/static/documents/GIS _Global Multi_As-

set Income Art10 Website disclosures EN.pdf

318


https://gipcdp.generali-cloud.net/static/documents/GIS_Global_Multi_Asset_Income_Art10_Website_disclosures_EN.pdf
https://gipcdp.generali-cloud.net/static/documents/GIS_Global_Multi_Asset_Income_Art10_Website_disclosures_EN.pdf

Vorvertragliche Offenlegung fiir die in Artikel 8 Absatze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU)
2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukte

Produktname: Kennung der Rechtsperson:
Eine nachhaltige Generali Investment SICAV — ESG Euro Premium High 5493005X80FT6ALTC445
Investition ist eine Yield
Investition in eine .
Wirtschaftstatigkett Okologische und/oder soziale Merkmale
die zur Erreichung
eines Umweltziels
oder sozialen Ziels
beitragt, vorausge-
setzt, dass diese In- Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?
vestition keine Um-
weltziele oder sozia- o0 Ja ® % Nein
len Ziele erheblich
beeintrachtigt und Es wird ein MindestmaR an 8¢ Esfordert damit kologische/soziale
g:g mggngﬁg’, n nachhaltigen Investitionen mit Merkmale, und obwohl keine
Verfahrensweisen einem Umweltziel tatigen: _ % nachhaltigen Investitionen angestrebt
einer guten Unter- werden, enthalt es einen Mindestanteil
nehmensfiihrung . . . . . .
ST in Wirtschaftstatigkeiten, die von 5 % an nachhaltigen Investitionen

nach der EU-Taxonomie als
okologisch nachhaltig

Die EU-Taxonomie einzustufen sind
ist ein Klassifikati-

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-

onssystem, das in in Wirtschaftstatigkeiten, die Taxonomie als dkologisch nachhaltig
der Verordnung nach der EU-Taxonomie nicht einzustufen sind

éi'ii);oiigﬁgnsdzgﬁ?t' Z:;;ukgct)fgelzcgnndachhaltlg ® mit einem Umweltziel in

Verzeichnis von Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
okologisch nach- Taxonomie nicht als 6kologisch
haltigen Wirt- nachhaltig einzustufen sind
schaftstétigkeiten

enthalt. Diese Ver- ® o ) )

ordnung umfasst mit einem sozialen Ziel

kein Verzeichnis der
sozial nachhaltigen

Wirtschaftstétigkei- Es wird ein MindestmaR an Es werden damit 6kologische/soziale
21 Mg arelige i nachhaltigen Investitionen mit Merkmale geférdert, aber keine
vestitionen mit ei- X g . . . .
nem Umweltziel einem sozialen Ziel titigen: _ % nachhaltigen Investitionen getatigt.
koénnten taxonomie-
konform sein oder
nicht.
aar Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden von diesem Finanzpro-
W dukt beworben?

Der Teilfonds férdert 6kologische und soziale Merkmale gemaf Artikel 8 der Verordnung
(EU) 2019/2088 mittels der Anwendung eines verantwortungsvollen Anlageprozesses.

Der Anlageverwalter verwaltet den Teilfonds aktiv und wahlt aus dem ICE BofA BB-B Euro
High Yield Total Return (das ,urspriingliche Anlageuniversum®) Wertpapiere aus, die im
Vergleich zu seinem urspriinglichen Anlageuniversum positive Umwelt-, Sozial- und Unter-
nehmensfuhrungskriterien (,ESG") aufweisen, sofern die Emittenten eine gute Unterneh-
mensfiuhrung praktizieren.

Daruber hinaus ist der Anlageverwalter bestrebt, Emittenten auszuwahlen, die im Vergleich
zum ursprunglichen Anlageuniversum bei mindestens zwei der folgenden Faktoren besser
abschneiden: Kohlenstoffintensitat, Frauen in der Belegschaft, unabhangige Vorstandsmit-
glieder, schwere Kontroversen in Verbindung mit Arbeitsrechten.
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Mit Nachhaltig-
keitsindikatoren
wird gemessen, in-
wieweit die mit dem
Finanzprodukt be-
worbenen 6kologi-
schen oder sozialen
Merkmale erreicht
werden.

Es wurde kein Referenzwert benannt, um die mit dem Teilfonds beworbenen 6kologischen
oder sozialen Merkmale zu erreichen.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzel-
nen 6kologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt bewor-
ben werden, herangezogen?

Die folgenden Nachhaltigkeitsindikatoren werden verwendet, um die Erreichung der vom Teil-
fonds geférderten 6kologischen und sozialen Merkmale sicherzustellen:

O
o

Die Kohlenstoffintensitat im Vergleich zu der des urspriinglichen Anlageuniversums;
der prozentuale Anteil von Frauen in der Belegschaft im Vergleich zu dem des ur-
springlichen Anlageuniversums;

Der prozentuale Anteil von unabhangigen Mitgliedern im Verwaltungsrat im Vergleich
zu dem des urspriinglichen Anlageuniversums;

schwere Kontroversen in Verbindung mit Arbeitsrechten im Vergleich zu denen des
urspriinglichen Anlageuniversums;

Das durchschnittliche ESG-Rating des Teilfonds und das ESG-Rating des urspringli-
chen Anlageuniversums;

Der Anteil von Emittenten im Portfolio, die in den in der Ausschlussliste aufgefiihrten
Wirtschaftstatigkeiten engagiert sind;*

Der Mindestprozentsatz der Anlagen des Teilfonds, die auf 6kologisch und sozial nach-
haltige Anlagen entfallen.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getatigt werden sollen, und wie trdgt die nachhaltige Investition ZU diesen
Zielen bei?

Die Ziele der nachhaltigen Anlagen, die der Teilfonds teilweise zu tatigen beabsichtigt, umfas-
sen die VerknUpfung mit einem 6kologischen oder sozialen Ziel durch die Verwendung der Er-
I6se des Emittenten, die anhand eines einzelnen oder einer Kombination der folgenden Indi-
katoren bewertet werden:

o

Die interne Einstufung der Anleihen als umweltfreundlich, sozial bzw. nachhaltig
(Green/Social/Sustainability, GSS-Anleihe);

Die Einnahmen der Unternehmen, die mit dem ESG-Rating A eingestuft wurden und aus
einer Lésung mit nachhaltiger Wirkung stammen oder sich an der Europaischen Taxono-
mie orientieren;

Die Ausrichtung des Unternehmens auf einen glaubwtrdigen Weg zur Verringerung der
Treibhausgasemissionen. Es wird davon ausgegangen, dass Unternehmen mit einer re-
levanten und glaubwiirdigen Reduktion der Treibhausgasemissionen, wie von der Sci-
ence Based Targets Initiative (SBTi) genehmigt, die Kriterien flr nachhaltige Investitionen
erfilllen kdnnen, wenn sie in den letzten drei Jahren bereits eine signifikante Verringerung
ihrer Scope-1- und Scope-2-Treibhausgasintensitat um 7 % pro Jahr erreicht haben, was
der im Pariser Abkommen vorgesehenen Rate entspricht.

46

Weitere Informationen tber die Ausschlussliste und den Ausschluss-Eskalationsprozess finden Sie in der

Nachhaltigkeitsrichtlinie, die auf der Website des Managers in ihrer jeweils aktuellen Fassung verfugbar ist.
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Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teil-
weise getétigt werden sollen, keinem der 6kologischen oder sozialen nachhaltigen
Anlageziele erheblich schaden?

Um sicherzustellen, dass die nachhaltigen Investitionen keine erhebliche Beeintrachti-
gung 6kologischer oder sozialer Ziele verursachen, werden diese Investitionen einem
Screening-Prozess unterzogen, bei dem die obligatorischen wichtigsten nachteiligen Aus-
wirkungen und die relevanten optionalen wichtigsten nachteiligen Auswirkungen gepruft
werden, wie sie fur jede Art von Vermdgenswerten gelten und in Anhang | Tabellen |, II
und Il der Delegierten Verordnung 2022/1288 der Europaischen Kommission (Wichtigste
nachteilige Auswirkungen, ,WNA®) zu finden sind. WNA werden auf der Grundlage der
Recherchen des Anlageverwalters quantitativ oder qualitativ bewertet.

Der Anlageverwalter wendet auflerdem ein Screening an, um die OECD-Leitsatze fur mul-
tinationale Unternehmen und die Leitprinzipien der Vereinten Nationen fur Wirtschaft und
Menschenrechte gemal den Mindestgarantien der EU-Taxonomie zu erfillen.

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktorer.
berticksichtigt?

Wie in der Verordnung vorgesehen, sind die in Anhang | der Delegierten Verordnung
2022/1288 der Europaischen Kommission aufgefihrten Indikatoren fiir die wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen (Wichtigste nachteilige Auswirkungen, ,WNA") die Referenz,
die wie im obigen Abschnitt beschrieben zu berlcksichtigen ist.

Weitere zuséatzliche Indikatoren fiir nachteilige Nachhaltigkeitsauswirkungen wie die Indi-
katoren 9 und 22 (in Bezug auf Investitionen in Unternehmen, die Chemikalien herstellen,
und nicht kooperative Steuern gemaf den technischen Regulierungsstandards der EU
SFDR (Tabelle 2 und Tabelle 3 in Anhang 1), werden im Rahmen des ,Do no significant
harm*“-Screenings (Priifung der Unbedenklichkeit) beriicksichtigt.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsétzen fiir
multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir
Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Ndhere Angaben:

Die auf Normen basierenden Ausschlisse, die im Abschnitt ,Welche Anlagestrategie verfolgt dit
ses Finanzprodukt?“ beschrieben sind, zielen auf eine Angleichung an diese Leitlinien und
Grundsatze ab. Daten von Dritten werden verwendet, um VerstéRe zu identifizieren und entspre
chende Investitionen in diese Emittenten zu verbieten.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,,VVermeidung erheblicher” festge-
legt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxo-
nomie nicht erheblich beeintréchtigen diirfen, und es sind spezifische EU-
Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen" findet nur
bei denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen An-
wendung, die die EU-Kriterien fir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsakti-
vitaten bertcksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzpro-
dukts zugrunde liegenden Investitionen berlcksichtigen nicht die EU-Kri-
terien fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale
Ziele ebenfalls nicht erheblich beeintréchtigen.
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By

Die wichtigsten
nachteiligen Aus-
wirkungen sind die
deutlichsten nachtei-
ligen Auswirkungen
von Investitionsent-
scheidungen auf
Nachhaltigkeitsfak-
toren in Bezug auf
Umwelt-, Sozial- und
Arbeitnehmerbe-
lange, Achtung der
Menschenrechte,
Korruptions- und Be-
stechungsbekamp-
fung.

[ B |
3

Die Anlagestrategie
dient als Richtschnur
fir Investitionsent-
scheidungen, wobei
bestimmte Kriterien
wie beispielsweise In-
vestitionsziele oder
Risikotoleranz bertick-
sichtigt werden.

<

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Ja, der Teilfonds berlcksichtigt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (,WWNA®) auf
Nachhaltigkeitsfaktoren.

Das Hauptaugenmerk liegt auf den folgenden WNA mit Bezug auf Anhang | der Delegierten
Verordnung (EU) 2022/1288 der Kommission. Diese Indikatoren werden bericksichtigt und
kontinuierlich Uberwacht:

o Tabelle 1, Indikator 3 - Treibhausgasintensitat der investierten Unternehmen: Zusatzlich
zur Uberwachung der Treibhausgasintensitat der Emittenten werden Investitionen in Un-
ternehmen, die in der Kohleindustrie tatig sind, ausgeschlossen.

o Tabelle 1, Indikator 10 - VerstdRRe gegen die Prinzipien des UN Global Compact (,UNGC*)
und die Leitsatze der Organisation flr wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung
(LOECD®) fir multinationale Unternehmen - durch die Anwendung der Ausschlusskriterien
kénnen keine Investitionen in Fonds getatigt werden, die in Unternehmen investieren, bei
denen VerstdéRe gegen die OECD-Leitsatze fir multinationale Unternehmen oder die
UNGC-Prinzipien vorliegen oder ein ernsthafter Verdacht auf mégliche Verstolie besteht.

o Tabelle 1, Indikator 14 - Engagement in umstrittenen Waffen: Investitionen in Unternehmen,
deren Hauptumsatz mit umstrittenen Waffen erzielt wird, sind ausgeschlossen.

Die Anzahl der vom Anlageverwalter bertcksichtigten WNA kann sich in Zukunft erhéhen,
wenn die Daten und Methoden zur Messung dieser Indikatoren ausgereift sind. Weitere Infor-
mationen dariber, wie WNA wahrend des Referenzzeitraums berlicksichtigt werden, werden
in den regelmafRigen Berichten des Teilfonds zur Verfligung gestellt.

O Nein

Welche Anlagestrategie verfolgt dieses Finanzprodukt?

Um zu gewabhrleisten, dass die 6kologischen und sozialen Merkmale wahrend des gesamten
Lebenszyklus des Teilfonds erfiillt werden, wird der ESG-Auswahlprozess (der ,verantwor-
tungsvolle Anlageprozess®) fortlaufend angewandt und die Ausschliisse werden regelmafig
Uberwacht.

Die Bestimmung der zulassigen Wertpapiere erfolgt auf Basis eines vom Anlageverwalter defi-
nierten und angewandten Verfahrens. Der Anlageverwalter beabsichtigt, den Teilfonds aktiv zu
verwalten, um sein Ziel zu erreichen, indem er Wertpapiere auswahlt, die im Vergleich zu sei-
nem urspringlichen Anlageuniversum positive ESG-Kriterien aufweisen, vorausgesetzt, dass
die Emittenten eine gute Unternehmensfihrung praktizieren.

Ethischer Filter (negatives Screening oder ,Ausschlisse®)

Die Emittenten der Wertpapiere, in die der Teilfonds innerhalb des urspriinglichen Anlageuni-
versums investieren kann, mussen einen unternehmenseigenen ethischen Filter des Anlagever-
walters durchlaufen. Dadurch werden Emittenten mit folgenden Merkmalen von der Anlage aus-
geschlossen:

- Herstellung von Waffen, die gegen grundlegende humanitare Grundsatze verstof3en (Anti-
personenminen, Streubomben und Atomwaffen);

- Schwerwiegende Umweltschadigungen;

- Ernsthafte oder systematische Menschenrechtsverletzungen;

- Falle schwerer Korruption;

- Erhebliche Beteiligung an Aktivitdten im Kohle- und Teersandsektor und

- von der Internationalen Arbeitsorganisation (ILO) definierte Ausschlisse.

Der Anlageverwalter wird zudem Emittenten ausschlieen, wenn deren Kontroversen als wesent-
lich eingestuft werden. Dies wird anhand eines externen ESG-Datenanbieters ermittelt, der die
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Rolle der Emittenten bei Kontroversen und Vorfallen im Zusammenhang mit einem breiten Spekt-
rum von ESG-Themen bewertet.

Die vorstehenden Filter und Ausschliisse gelten fiir alle Emittenten von Schuldtiteln mit Ausnahme
von Staatsanleihen.

ESG-Bewertung (positives Screening)

Wertpapiere werden innerhalb der mafRgeblichen und zulassigen in der Anlagepolitik beschriebe-
nen Anlageklassen ausgewahlt, wobei die durchschnittlichen ESG-Bewertungen berlcksichtigt
werden.

Dazu analysiert und beobachtet der Anlageverwalter das ESG-Profil der Emittenten von Wertpapie-
ren mithilfe von ESG-Bewertungen, die von einem externen ESG-Datenanbieter bezogen werden.
Dementsprechend werden die Emittenten innerhalb des urspriinglichen Anlageuniversums — und
nach dem vorstehend beschriebenen Screening-Prozess — vom Anlageverwalter anhand ihrer
durchschnittlichen ESG-Gesamtbewertung analysiert, die ihnen vom externen ESG-Datenanbieter
auf der Grundlage der Bewertung von Umwelt-, Sozial- und Governance-Risiken zugewiesen wird
und sich auf mehrere Indikatoren stltzt, insbesondere CO2-FufRabdruck, Abwesenheitsrate, Pro-
zentsatz von Frauen im Vorstand usw.

Das durchschnittliche ESG-Rating des Teilfonds muss dauerhaft iber dem durchschnittlichen
ESG-Rating seines anfanglichen Anlageuniversums liegen, nachdem aus dem anféanglichen Wert-
papierpool die 20 % mit den schlechtesten ESG-Bewertungen entfernt wurden.

Der Anlageverwalter wahlt auf der Grundlage der Fundamentalanalyse der Emittenten, der ange-
botenen Renditen und der Marktbedingungen Wertpapiere aus, die attraktive finanzielle Renditen
bieten und gleichzeitig im Durchschnitt eine hohere ESG-Gesamtbewertung im Vergleich zum ur-
sprunglichen Anlageuniversum aufweisen, aus dem die 20 % am schlechtesten bewerteten Wert-
papiere entfernt wurden.

Neben der Anwendung des Ethischen Filters und des ESG-Bewertungsprozesses wird sich der An-
lageverwalter auf die Uberwachung der folgenden ESG-Faktoren auf Portfolioebene konzentrieren:

o zum Thema Umwelt: Kohlenstoffintensitat

o Im Zusammenhang mit der Sdule Soziales: Anteil der Frauen in der Belegschaft

o Im Zusammenhang mit der Sdule Unternehmensfiihrung: Anteil der unabhangigen Mitglie-
der des Verwaltungsrats

o Zum Thema Menschenrechte: Arbeitsrechte - ernsthafte Kontroversen

Der Anlageverwalter konzentriert sich auf die Uberwachung der oben genannten ESG-Faktoren,
wobei das Ziel darin besteht, bei mindestens zwei Faktoren ein besseres Ergebnis im Vergleich
zum urspriinglichen Anlageuniversum des Teilfonds zu erzielen.

Engagement und aktive Beteiligung:

Neben dem Ethikfilter und dem ESG-Indikator fur den prozentualen Anteil unabhangiger Verwal-
tungsratsmitglieder engagiert sich der Anlageverwalter fir eine aktive Beteiligung der Aktionare
durch Abstimmungen und Engagement. Diese Aktivitaten tragen zur Risikominderung und zur
Wertschopfung fir die Anleger bei und legen die Saulen fest, die das Engagement und das Uber-
wachungsverhalten gegenulber den investierten Emittenten aus den gemeinsam verwalteten Port-
folios bestimmen. Insbesondere hat der Anlageverwalter eine Engagementrichtlinie eingefuhrt - in
Ubereinstimmung mit den Bestimmungen der Verordnung (EU) 2017/828 des Europaischen Parla-
ments und des Rates, wie sie durch das konsolidierte Finanzgesetz in Bezug auf die Richtlinien fur
das Engagement gegeniiber institutionellen Anlegern umgesetzt wurde, die die besten Praktiken
der internationalen Standards berlcksichtigt und die Grundsatze, die aktiven Verwaltungsaktivita-
ten und die Verantwortlichkeiten des Anlageverwalters definiert.

In dieser Hinsicht wird der Anlageverwalter: (i) die emittierenden Unternehmen im Portfolio Uberwa-
chen, (ii) diese in finanziellen und nicht-finanziellen Angelegenheiten, einschlielllich ESG-Angele-
genheiten, verpflichten und (iii) auf Aktionarsversammlungen fur die Verbreitung von Best Practices
in Bezug auf sozialen Zusammenhalt, Umweltschutz und Digitalisierung stimmen.
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Welche verbindlichen Elemente der Anlagestrategie werden bei der Anlageauswahl
verwendet, um jedes der durch dieses Finanzprodukt geférderten 6kologischen oder
sozialen Merkmale zu erreichen?

Die verbindlichen Elemente sind die Anwendung des Ethical Filter (Ethischen Filters) (negati-
ves Screening oder ,Ausschlisse®) sowie die vorstehend beschriebene ESG-Bewertung (positi-
ves Screening).

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser Anlagestra-
tegie in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Die Verfahrenswei-

sen einer guten Un- . .. . . . .
ternehmer?sfi]h- Wie werden gute Unternehmensfiihrungspraktiken in den investierten Unternehmen

rung umfassen so- bewertet?

lide Management- . .. .. . . . .
strukturen, die Be- Der Teilfonds férdert 6kologische und soziale Merkmale, sofern die Emittenten gute Unterneh-

ziehungen zu den mensfihrungspraktiken anwenden, durch die Anwendung von:

Arbeitneh i - . .
V:a?gg?:ngmveorr?,l\(/jlil;r- e Ausschlussregeln aufgrund der Beteiligung an ernsthaften Kontroversen, insbesondere im

et centa alle Zusammenhang mit Korruption, Betrug, Geldwasche und anderen geschaftsethischen The-
Einhaltung der Steu- men sowie Menschenrechten, tragen dazu bei, dass die gute Unternehmensfiihrung von
ervorschriften. Beteiligungsunternehmen bericksichtigt wird.
o Eigener Ethischer Filter (negatives Screening);
e Best-in-Class-Ansatz fir die Unabhangigkeit des Verwaltungsrats, um sicherzustellen, dass
der Durchschnittswert der im Portfolio enthaltenen Unternehmen besser ist als der Durch-
schnitt des Universums.

Daruber hinaus wird der Anlageverwalter im Rahmen seiner Anstrengungen zum Engagement und
zur aktiven Beteiligung auf Aktionarsversammlungen fir die Verbreitung bewahrter Unternehmen-
spraktiken und berufsethischer Grundsatze stimmen.

\
Va

Welche Vermoégensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

@)

”
D

Unter normalen Marktbedingungen werden mindestens 90 % des Nettovermégens des Teilfonds in

Wertpapieren angelegt, die einem verantwortungsvollen Anlageprozess folgen, um eine Abstim-
Die Vermdgensallo- mung auf die vom Teilfonds geférderten 6kologischen/sozialen Merkmale zu erreichen (#1 Ausrich-
kation gibt den je- tung auf 6kologische/soziale Merkmale).

eiligen Anteil der . . . .. . .
mvggtitionen iln be- Daruber hinaus werden mindestens 5 % des Nettovermdgens des Fonds in nachhaltige Anlagen

stimmte Vermdgens- investiert, von denen mindestens 1 % ein 6kologisches Ziel und mindestens 1 % ein soziales Ziel
werte an. verfolgen.

Die tbrigen 10 % des Nettovermdgens des Teilfonds werden in andere Instrumente investiert, wie
in der folgenden Frage naher beschrieben: ,Welche Anlagen umfasst ,#2 Sonstiges®, welchen
Zweck verfolgen sie und unterliegen diese Anlagen 6kologischen oder sozialen Mindeststan-
dards?” (#2 Sonstiges).
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Taxonomiekonforme
Tatigkeiten, ausge-
drtickt durch den An-
teil der:

— Umsatzerldse, die
den Anteil des
Umsatzes aus um-
weltfreundlichen
Aktivitaten der Un-
ternehmen, in die
investiert wird, wi-
derspiegeln

— Investitionsaus-
gaben (CapEx),
die die umwelt-
freundlichen Inves-
titionen der Unter-
nehmen, in die in-
vestiert wird, auf-
zeigen, z. B. fur
den Ubergang zu
einer griunen Wirt-
schaft

— Betriebsausga-
ben (OpEx), die
die umweltfreundli-
chen betrieblichen
Aktivitaten der Un-
ternehmen, in die
investiert wird, wi-
derspiegeln

Sonstige 6kologische

- -

Soziales

#1B Andere

Anlagen okologische odersoziale
Merkmale

#2 Sonstiges

#1 Die Ausrichtung auf 6kologische/soziale Merkmale umfasst die Anlagen des Finanzpro-
dukts, die eingesetzt werden, um die durch das Finanzprodukt beworbenen dkologischen oder so-
zialen Merkmale zu erreichen.

#2 Sonstiges umfasst die verbleibenden Anlagen des Finanzprodukts, die weder auf die 6kologi-
schen oder sozialen Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft wer-
den.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Unterka
tegorien:

- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit 6kologi-
schen oder sozialen Zielen.

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die
auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen
eingestuft werden.

Wie trdgt der Einsatz von Derivaten zur Erreichung der durch dieses Finanzprodukt
beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale bei?

Werden Derivate eingesetzt, um Engagements bei einzelnen Emittenten einzugehen bzw. zu
Absicherungszwecken mit einem einzelnen zugrunde liegenden Emittenten, werden die 6kolo-
gischen/sozialen Merkmale durch Anwendung des ethischen Filters (negatives Screening oder
»+Ausschlisse®) und der ESG-Bewertung (positives Screening) auf die zugrunde liegenden ein-
zelnen Emittenten auf Grundlage einer Durchsicht erreicht. Beinhalten die eingesetzten deriva-
tiven Finanzinstrumente keine Engagements/Absicherung gegenuber einzelnen Emittenten, so
werden diese Instrumente nicht eingesetzt, um die 6kologischen/sozialen Merkmale des Teil-
fonds zu erreichen.

In welchem MindestmaR sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der
EU-Taxonomie konform?

Der Teilfonds verpflichtet sich derzeit nicht, in ,nachhaltige Investitionen“ im Sinne der EU-
Taxonomie zu investieren. Dieser Standpunkt wird jedoch in dem Mal3e Uberprift, wie die

zugrunde liegenden Vorschriften fertiggestellt werden und die Verfligbarkeit zuverlassiger

Daten mit der Zeit zunimmt.

325



Um der EU-Taxono-
mie zu entsprechen,
umfassen die Krite-
rien fir fossiles Gas
Emissionsbeschran-
kungen und die Um-
stellung auf erneuer-
bare Energie oder
COz2-arme Brenn-

stoffe bis Ende 2035.

Fir die Kernenergie
umfassen die Krite-
rien umfassende Si-
cherheits- und Ab-
fallentsorgungsvor-
schriften.

Erméglichende Ta-
tigkeiten wirken un-
mittelbar ermog-
lichend daraufhin,
dass andere Tatig-
keiten einen wesent-
lichen Beitrag zu den
Umweltzielen leisten.
Ubergangstitigkei-
ten sind Tatigkeiten,
fir die es noch keine
COz-armen Alternati-
ven gibt und die un-
ter anderem Treib-
hausgasemissions-
werte aufweisen, die
den besten Leistun-
gen entsprechen.

/.

sind nachhal-
tige Investitionen mit
einem Umweltziel,
die die Kriterien fiir
Okologisch nachhal-
tige Wirtschaftstatig-
keiten geman der
EU-Taxonomie nicht
beriicksichtigen.

Investiert das Finanzprodukt in Aktivititen im Zusammenhang mit fossilen Gasen
und/oder Kernkraft, die der EU-Taxonomie entsprechen?+

O Ja

O In fossiles Gas O In Kernkraft

Nein

In den beiden nachstehenden Diagrammen ist in Griin der Mindestprozentsatz der Investitionen zu sehen, die mit der
EU-Taxonomie konform sind. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomie-Konformitiit von
Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomie-Konformitit in Bezug auf alle Investitionen des Finanzpro-
dukts einschlieflich der Staatsanleihen, wihrend die zweite Grafik die Taxonomie-Konformitiit nur in Bezug auf die
Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

2. Taxonomie-Konformitat der
Investitionen ohne Staatsanleihen*

1. Taxonomie-Konformitat der
Investitionen einschlief3lich

Staatsanleihen*
0% 0%
B Taxonomiekonform @ Taxonomiekonform
(kein fossiles Gas und (kein fossiles Gas und
Kernkraft) Kernkraft)
Nicht taxonomiekonform Nicht taxonomiekonform
100% —

Der Graph zeigt 90 % der Gesamtanlagen**

* Fiir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,Staatsanleihen” samtliche Engagements in staatli-
chen Titeln.

** Dieser Prozentsatz ist rein indikativ und kann variieren.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstitigkeiten und ermég-
lichende Tiétigkeiten?

Da sich der Teilfonds nicht verpflichtet, in ,nachhaltige Anlagen® im Sinne der EU-Taxonomie zu
investieren, wird der Mindestanteil der Anlagen in Ubergangs- und Ermdglichungsaktivitaten im
Sinne der EU-Taxonomie ebenfalls auf 0 % festgelegt.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die
Faa nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Der Teilfonds verpflichtet sich in Ubereinstimmung mit der SFDR zu einem Mindestanteil
nachhaltiger Investitionen mit 6kologischer Zielsetzung von 1 %. Diese Anlagen kénnten
mit der EU-Taxonomie konform sein, der Anlageverwalter ist jedoch derzeit nicht in der
Lage, den genauen Anteil der zugrunde liegenden Anlagen des Fonds anzugeben, die den
EU-Kfriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten Rechnung tragen. Dieser
Standpunkt wird jedoch in dem Male Uberprift, wie die zugrunde liegenden Vorschriften
fertiggestellt werden.

47 Tatigkeiten im Zusammenhang mit fossilen Gasen und/oder Kernenergie entsprechen nur dann der EU-Taxono-
mie, wenn sie zur Begrenzung des Klimawandels beitragen (,Einschrankung des Klimawandels“) und kein Ziel
der EU-Taxonomie wesentlich beeintrachtigen — siehe Erlauterung am linken Rand. Die vollstandigen Kriterien flr
fossile Gas- und Kernenergietatigkeiten, die der EU-Taxonomie entsprechen, sind in der Delegierten Verordnung
(EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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Bei den Referenz-
werten handelt es
sich um Indizes, mit
denen gemessen
wird, ob das Finanz-
produkt die beworbe-
nen 6kologischen
oder sozialen Merk-
male erreicht.

Erl@

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Der Teilfonds wird sich zu einem Mindestanteil an Investitionen in nachhaltige Anlagen mit
sozialer Zielsetzung verpflichten (mindestens 1 %).

Welche Anlagen umfasst ,#2 Sonstiges“, welchen Zweck verfolgen sie und unterlie-
gen diese Anlagen 6kologischen oder sozialen Mindeststandards?

Die ,sonstigen® Investitionen und/oder Positionen des Teilfonds bestehen direkt oder indi-
rekt aus Wertpapieren, deren Emittenten die oben beschriebenen ESG-Kriterien nicht erflil-
len, um sich fur positive 6kologische oder soziale Merkmale zu qualifizieren.

Dazu gehoren (i) ergdnzende liquide Mittel zur Deckung laufender oder auRerordentlicher
Zahlungen oder fiir den Zeitraum, der fiir die Wiederanlage in zulassige Vermdgenswerte
erforderlich ist, oder flr einen Zeitraum, der im Falle unglinstiger Marktbedingungen unbe-
dingt erforderlich ist, und (ii) Barmittelaquivalente (d.h. Bankeinlagen, Geldmarktinstru-
mente, Geldmarktfonds) gemaR der Anlagepolitik des Teilfonds und (iii) Aktien, Staatsanlei-
hen, OGAW oder OGA gemalR den Bestimmungen von Artikel 41 (1) e) des OGA-Geset-
zes.

Fur diese Investitionen werden keine Mindestumwelt- oder Sozialschutzmallnahmen ange-
wandt.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses Finanzpro-
dukt auf die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist?

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?
Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:

https://gipcdp.generali-cloud.net/static/documents/GIS_ESG_Euro Pre-
mium_High Yield Artl0 Website disclosures EN.pdf
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Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit,
die zur Erreichung
eines Umweltziels
oder sozialen Ziels
beitragt, vorausge-
setzt, dass diese In-
vestition keine Um-
weltziele oder sozia-
len Ziele erheblich
beeintrachtigt und
die Unternehmen, in
die investiert wird,
Verfahrensweisen
einer guten Unter-
nehmensfiihrung
anwenden.

Die EU-Taxonomie
ist ein Klassifikati-
onssystem, das in
der Verordnung
(EU)2020/852 fest-
gelegt ist und ein
Verzeichnis von
okologisch nach-
haltigen Wirt-
schaftstatigkeiten
enthalt. Diese Ver-
ordnung umfasst
kein Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkei-
ten. Nachhaltige In-
vestitionen mit ei-
nem Umweltziel
kdonnten taxonomie-
konform sein oder
nicht.

Vorlage Vorvertragliche Offenlegung fiir die in Artikel 8 Absatze 1, 2 und 2a der Verordnung

Produktname:
Generali Investments SICAV — Global Evolution

(EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten

Finanzprodukte

Kennung der Rechtsperson:
2138006SALXPXQMATS94

Emerging Markets Local Debt

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

Ja o % Nein

Es fordert damit 6kologische/soziale
Merkmale, und obwohl keine
nachhaltigen Investitionen angestrebt
werden, enthalt es einen Mindestanteil
von __ % an nachhaltigen Investitionen

Es wird ein Mindestmal’ an
nachhaltigen Investitionen mit
einem Umweltziel titigen: _ %

in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie als
okologisch nachhaltig
einzustufen sind

in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie nicht
als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel

8 Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale gefordert, aber keine
nachhaltigen Investitionen getatigt.

Es wird ein Mindestmal’ an
nachhaltigen Investitionen mit
einem sozialen Ziel titigen: _ %

Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden von diesem Finanz-
produkt beworben?

Der Teilfonds ist ein Feeder (der ,Feeder-Fonds®) mit dem Zweck, sein Vermdgen im We-
sentlichen in den Global Evolution Funds — Emerging Markets Local Debt (der ,Master-
Fonds*®) zu investieren.

Ziel des Teilfonds ist es, indirekt Uber den Master-Fonds attraktive Renditen zu erzielen
und gleichzeitig einen Beitrag zur Nachhaltigkeit in den Landern zu leisten, in denen der
Master-Fonds investiert. Die Férderung von 6kologischen, sozialen und governancebezo-
genen Merkmalen hat das Potenzial, die Widerstandsfahigkeit der Realwirtschaft und die
Stabilitdt des Finanzsystems zu erhdhen. Dies ist relevant, da solche Dynamiken das
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Mit Nachhaltig-
keitsindikatoren
wird gemessen, in-
wieweit die mit dem
Finanzprodukt be-
worbenen 6kologi-
schen oder sozialen
Merkmale erreicht
werden.

Risiko-Ertrags-Profil des jeweiligen Teilfonds indirekt Gber den Master-Fonds beeinflussen
kénnen.

Der Anlageverwalter hat Umwelt-, Sozial- und Governance-Faktoren in seinem Anlagepro-
zess bertcksichtigt. Die systematische Integration von Umwelt-, Sozial- und Governance-
Merkmalen, insbesondere in Bezug auf die Umweltregulierungskapazitat der Lander, Men-
schenrechte, Vereinigungsfreiheit, demokratische Regierungsfiihrung und Korruptions-
grad (siehe Tabelle unten) sowie den Entwicklungsstand, wird als grundlegend flr den
Anlageprozess angesehen.

Die 6kologischen oder sozialen Merkmale, die der Teilfonds indirekt Uber den Master-
Fonds fordert, decken im Wesentlichen alle Nuancen dieser beiden Saulen ab. Der Ansatz
beschrankt sich nicht auf einige wenige Indikatoren, da Nachhaltigkeit mehr umfasst als
nur ein paar Nuancen.

Dementsprechend soll das aggregierte Umwelt- und Klimaniveau und die Dynamik, die die
Umweltposition eines Landes ausmachen, vom Teilfonds indirekt (iber den Master-Fonds
unterstiitzt werden. Das gleiche ganzheitliche Ziel gilt auch fiir soziale und governancebe-
zogene Merkmale.

Es wurde kein Referenzwert benannt, um die mit dem Teilfonds beworbenen 6kologi-
schen oder sozialen Merkmale zu erreichen.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der
einzelnen o6kologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses
Finanzprodukt beworben werden, herangezogen?

Um die indirekt vom Master-Fonds geforderten okologischen, sozialen und gover-
nancebezogenen Merkmale zu erflillen und deren Erreichung zu messen, hat der fir
dieses Finanzprodukt zustandige Anlageverwalter folgende Indikatoren ausgewahlt:

Saule Thema Indikator Indexanbieter Skala
Okologisch Umweltrechtli- Index fiir um- Verisk-Maple- 0-10 (0 ist ein niedriger ESG-Wert,
che Rahmenbe- weltrechtliche croft 10 ist ein hoher Wert)
dingungen Rahmenbedin-
gungen
Soziales Vereinigungsfrei- Index der Verei- Verisk-Maple- 0-10 (0 ist ein niedriger ESG-Wert,
heit und Recht nigungsfreiheit croft 10 ist ein hoher Wert)
auf Kollektivver-  und des Rechts
handlungen auf Kollektivver-
handlungen
Soziales Rechte von Index fiir die Verisk-Maple- 0-10 (0 ist ein niedriger ESG-Wert,
Frauen und Mad-  Rechte von croft 10 ist ein hoher Wert)
chen Frauen und Mad-
chen
Unternehmens- Demokratische Demokratische Verisk-Maple- 0-10 (0 ist ein niedriger ESG-Wert,
fithrung Regierungsfiih- Regierungsfiih- croft 10 ist ein hoher Wert)
rung und Kor- rung
ruption
Unternehmens- Korruption Korruption Verisk-Maple- 0-10 (0 ist ein niedriger ESG-Wert,
fiihrung croft 10 ist ein hoher Wert)

Eine Liste der anwendbaren WNA finden Sie im Abschnitt ,\WWesentliche nachteilige
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (weiter unten im Dokument)®.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem
Finanzprodukt teilweise getétigt werden sollen, und wie trédgt die nachhaltige
Investition ZU diesen Zielen bei?

Nicht zutreffend. Obwohl der Teilfonds indirekt Giber den Master-Fonds dkologische und
soziale Merkmale im Sinne von Artikel 8 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2019/2088 Uber
nachhaltigkeitsbezogene Angaben im Finanzdienstleistungssektor (SFDR) férdert, ist
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er derzeit nicht verpflichtet, in nachhaltige Anlagen im Sinne von Artikel 2 Absatz 17 der
SFDR oder der Taxonomie-Verordnung zu investieren.

Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getétigt werden sollen, keinem der 6kologischen oder sozialen
nachhaltigen Anlageziele erheblich schaden?

Nicht zutreffend. Dieser Teilfonds beabsichtigt nicht, nachhaltige Anlagen im Sinne von
Artikel 2 Absatz 17 der SFDR zu tatigen.

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeits-
faktoren berticksichtigt?

Wesentliche nachteilige Auswirkungen werden im Rahmen von Artikel 7 der SFDR be-
rcksichtigt, jedoch nicht im Rahmen nachhaltiger Anlagen gemaR Artikel 2 Absatz 17
SFDR, da der Teilfonds keine Verpflichtung zu nachhaltigen Anlagen eingeht.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsétzen fiir multi-
nationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirt-
schaft und Menschenrechte in Einklang? Néhere Angaben:

Nicht zutreffend. Dieser Teilfonds beabsichtigt nicht, nachhaltige Anlagen im Sinne von
Artikel 2 Absatz 17 der SFDR zu tatigen.

Der Teilfonds investiert nicht in zulassige wirtschaftliche Tatigkeiten gemaR der EU-
Taxonomie. Somit kann die Ausrichtung des Portfolios des Teilfonds auf 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten im Sinne der Verordnung (EU) 2020/852 nicht be-
rechnet werden und der Grundsatz der EU-Taxonomie, gemaf dem keine wesentlichen
Beeintrachtigungen hervorgerufen werden durfen, gilt fur keine der Anlagen dieses Teil-
fonds.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher* festge-
legt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxono-
mie nicht erheblich beeintrachtigen diirfen, und es sind spezifische EU-Kri-
terien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen" findet nur bei
denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwen-
dung, die die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten
berlcksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zu-
grunde liegenden Investitionen berlicksichtigen nicht die EU-Kriterien fir
okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dirfen 6kologische oder soziale
Ziele ebenfalls nicht erheblich beeintréachtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Ja, dieser Teilfonds bericksichtigt indirekt Gber den Master-Fonds die wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen seiner Anlagen, die in Anhang | (Tabelle 1, 2, 3) der Techni-
schen Regulierungsstandards (Delegierte Verordnung (EU) 2022/1288 der Kommission)
aufgefiihrt sind. Diese sind:
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Die wichtigsten
nachteiligen Aus-
wirkungen sind die
deutlichsten nachtei-
ligen Auswirkungen
von Investitionsent-
scheidungen auf
Nachhaltigkeitsfak-
toren in Bezug auf
Umwelt-, Sozial- und
Arbeitnehmerbe-
lange, Achtung der
Menschenrechte,
Korruptions- und Be-
stechungsbekamp-
fung.

Indikatoren fiir nachteilige Nachhaltigkeits-
auswirkungen

Tabelle 1

Indikator 15:

Treibhausgasintensitit der Investitionslander

Indikator 16:
Investitionslander, in denen es zu sozialen Ver-
stofRen kommt

Tabelle 2

Indikator 17:

Anteil der Anleihen, die nicht gemafs den
Rechtsvorschriften der Union iiber 6kologisch
nachhaltige Anleihen begeben wurden
Tabelle 3

Indikator 18:

Durchschnittlicher Score fiir Einkommensun-
gleichheit

Indikator 19:

Durchschnittlicher Score fiir Meinungsfreiheit

Indikator 20:

Durchschnittliche Leistung im Bereich Men-
schenrechte

Indikator 21:

Durchschnittlicher Score fiir Korruption
Indikator 23:

Durchschnittlicher Score fiir politische Stabilitat

Indikator 24:
Durchschnittlicher Score fiir Rechtsstaatlichkeit

Indikatorbeschreibung

X( current value of investmenticurrent value of all
investments (€M) in X The country's Scope 1,2 and 3 GHG
emissionsi Gross Domestic Producti (€M) )

Anzahl der Ldnder, in denen Investitionen getdtigt werden, die von
sozialen Verstdfsen betroffen sind (absolute Anzahl und relative An-
zahl, geteilt durch alle Linder, in denen Investitionen getdtigt wer-
den), wie sie in internationalen Vertrdgen und Konventionen, den
Grundsdtzen der Vereinten Nationen und gegebenenfalls im natio-
nalen Recht vorgesehen sind.

Anteil der Anleihen, die nicht gemdf3 den Rechtsvorschriften der
Union iiber ékologisch nachhaltige Anleihen begeben wurden

Einkommensverteilung und wirtschaftliche Ungleichheit in einer
Volkswirtschaft, gemessen anhand eines quantitativen Indikators,
der in der Spalte ,Erlduterung” erldutert wird

Bewertung des Ausmafses, in dem politische und zivilgesellschaftli-
che Organisationen frei agieren kénnen, einschliefSlich eines quan-
titativen Indikators

Bewertung der durchschnittlichen Leistung der Lénder, in die in-
vestiert wird, im Bereich Menschenrechte anhand eines quantitati-
ven Indikators

Bewertung des wahrgenommenen AusmafSes der Korruption im of-
fentlichen Sektor anhand eines quantitativen Indikators
Bewertung der Wahrscheinlichkeit, dass das derzeitige politische
System durch Gewaltanwendung gestiirzt wird, anhand eines
quantitativen Indikators

Bewertung des AusmafSes der Korruption, des Fehlens von Grund-
rechten und der Mdngel in der Zivil- und Strafjustiz anhand eines
quantitativen Indikators

Die wichtigsten Indikatoren fir nachteilige Auswirkungen werden neben anderen ESG-
Indikatoren und makrotkonomischen sowie finanziellen Indikatoren im Anlageprozess
berlcksichtigt, um jedes der vom Teilfonds indirekt Gber den Master-Fonds geférderten
Okologischen oder sozialen Merkmale zu erreichen (siehe oben fiir die Liste der WNA).

Der Anlageverwalter nutzt ein Rahmenwerk, um proprietare ESG-Ratings zu schéatzen.
Der Anlageverwalter wendet bei seinen proprietaren ESG-Ratings einen gleichgewichte-
ten Ansatz an. Dementsprechend misst das Modell den zugrunde liegenden E-, S- oder
G-Merkmalen dieselbe Bedeutung bei. Da der Anlageverwalter Indizes und PAls von
Verisk-Maplecroft verwendet, wird das ESG-Rating zur leichteren Vergleichbarkeit unab-
hangig von der Quelle auf einer Skala von null bis zehn erstellt. Dabei gilt Folgendes:

0 - 2,5: extrem hohes ESG-Risiko

* 2,5 - 5: hohes ESG-Risiko

* 5-7,5: mittleres ESG-Risiko

* 7,5 - 10: niedriges ESG-Risiko

Die ausgewahlten Indikatoren spiegeln die unternehmerischen ethischen Werte des Pro-
dukts wider, die sich auf die sorgfaltige Bertcksichtigung von Umwelt, Menschenrechten,
Demokratie und effizient und fair gefiihrten 6ffentlichen Institutionen durch die Lander
beziehen.

Weitere Einzelheiten zu den Richtlinien zur Ermittlung und Priorisierung der wichtigsten

nachteiligen Auswirkungen sind in der Erklarung zu den wichtigsten nachteiligen Auswir-
kungen unter www.globalevolutionfunds.com enthalten.

O Nein
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Die Anlagestrategie
dient als Richtschnur
fur Investitionsent-
scheidungen, wobei
bestimmte Kriterien
wie beispielsweise In-
vestitionsziele oder
Risikotoleranz beriick-
sichtigt werden.

Welche Anlagestrategie verfolgt dieses Finanzprodukt?

Der Teilfonds fordert indirekt Gber den Master-Fonds 6kologische und/oder soziale Merkmale im
Sinne von Artikel 8 Absatz 1 SFDR; er verfolgt jedoch keine nachhaltigen Anlagen als Ziel. Der
Anlageverwalter ist bestrebt, positive wirtschaftliche Ergebnisse zu erzielen und dabei gleichzeitig
Okologische, soziale und Unternehmensfiihrungsmerkmale zu berlcksichtigen. Im Anlageprozess
werden positive und negative ESG-Screening-Indikatoren flr die Bewertung von Landern und die
Auswahl von Wertpapieren beriicksichtigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen® gilt nur fir diejenigen Anlagen, die
dem Teilfonds indirekt Gber den Master-Fonds zugrunde liegen, die die EU-Kriterien fiir 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten berticksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Teilfonds
zugrunde liegenden Investitionen berticksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhal-
tige Wirtschaftsaktivitaten.

Fir diesen Teilfonds wird indirekt Gber den Master-Fonds ein Anlageansatz verfolgt, der auf akti-
ves Risikomanagement, Teamarbeit, Disziplin und Uberzeugung basiert und Top-down- und Bot-
tom-up-Analysen kombiniert, um attraktive Anlagechancen in Schwellen- und Frontier-Markten zu
identifizieren. Der Anlageverwalter nutzt einen Top-down-Ansatz, um Chancen zu nutzen, die sich
aus der Makrodynamik und globalen Anlagethemen ergeben, und einen Bottom-up-Ansatz, um
Titel mit sich dynamisch verbessernden Bewertungen zu identifizieren.

Der Anlageverwalter hat sich strategisch zu ESG-Aspekten verpflichtet, die vollstandig in den An-
lageansatz integriert sind. Okologische, soziale und governancebezogene Merkmale werden so-
wohl quantitativ anhand proprietarer Modelle als auch qualitativ durch einen positiven Dialog mit
politischen Entscheidungstragern sowie den Landern und Unternehmen, in die investiert wird, be-
ricksichtigt. Der Anlageverwalter hat sich strategisch zu ESG-Aspekten verpflichtet, die vollstan-
dig in den Anlageansatz integriert sind. Okologische, soziale und governancebezogene Merkmale
werden sowohl quantitativ anhand proprietarer Modelle als auch qualitativ durch einen positiven
Dialog mit politischen Entscheidungstragern sowie den Landern und Unternehmen, in die inves-
tiert wird, bertcksichtigt.

Der Anlageverwalter hat Umwelt-, Sozial- und Governance-Faktoren in seinem Anlageprozess
berucksichtigt. Die systematische Integration von Umwelt-, Sozial- und Governance-Merkmalen,
insbesondere in Bezug auf die Umweltregulierungskapazitat der Lander, Menschenrechte, Verei-
nigungsfreiheit, demokratische Regierungsfihrung und Korruptionsgrad sowie den Entwicklungs-
stand, wird als grundlegend fir den Anlageprozess angesehen.

Dementsprechend soll das aggregierte Umwelt- und Klimaniveau und die Dynamik, die die Um-
weltposition eines Landes ausmachen, vom Teilfonds indirekt iber den Master-Fonds unterstitzt
werden. Das gleiche ganzheitliche Ziel gilt auch fir soziale und governancebezogene Merkmale.

Um die vom Teilfonds indirekt Gber den Master-Fonds geférderten dkologischen, sozialen und
governancebezogenen Merkmale zu erfillen und deren Erreichung zu messen, hat der fir die-
ses Finanzprodukt zustéandige Anlageverwalter folgende Indikatoren ausgewanhlt:

Saule Thema Indikator Indexanbieter Minimum/Maximum

Okologisch Umweltrechtliche Index fiir umwelt-  Verisk-Maplecroft ~ 0-10 (0 ist ein niedriger
Rahmenbedingun- rechtliche Rah- ESG-Wert, 10 ist ein hoher
gen menbedingungen Wert)

Soziales Vereinigungsfrei- Index der Vereini-  Verisk-Maplecroft =~ 0-10 (0 ist ein niedriger
heit und Recht auf  gungsfreiheit und ESG-Wert, 10 ist ein hoher
Kollektivverhand-  des Rechts auf Kol- Wert)
lungen lektivverhandlun-

gen
Soziales Rechte von Frauen  Index fiir die Verisk-Maplecroft ~ 0-10 (0 ist ein niedriger

und Madchen

Rechte von Frauen
und Madchen

ESG-Wert, 10 ist ein hoher
Wert)
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Unternehmensfith- Demokratische Re- Demokratische Re-  Verisk-Maplecroft 0-10 (0 ist ein niedriger

rung gierungsfithrung gierungsfithrung ESG-Wert, 10 ist ein hoher
und Korruption Wert)
Unternehmensfith- ~ Korruption Korruption Verisk-Maplecroft ~ 0-10 (0 ist ein niedriger
rung ESG-Wert, 10 ist ein hoher
Wert)

Daruber hinaus werden die wichtigsten Indikatoren flr nachteilige Auswirkungen neben anderen
ESG-Indikatoren und makroékonomischen sowie finanziellen Indikatoren im Anlageprozess be-
rucksichtigt, um jedes der vom Teilfonds indirekt Uber den Master-Fonds geférderten 6kologi-
schen oder sozialen Merkmale zu erreichen.

Der Anlageverwalter nutzt ein Rahmenwerk, um proprietare ESG-Ratings zu schatzen. Der An-
lageverwalter wendet bei seinen proprietaren ESG-Ratings einen gleichgewichteten Ansatz an.
Dementsprechend misst das Modell den zugrunde liegenden E-, S- oder G-Merkmalen dieselbe
Bedeutung bei. Jedes Land, dessen ESG-Rating unter den Mindestschwellenwert von 2,5 von
10 Punkten fallt, wird aus dem Anlageuniversum ausgeschlossen. Da der Anlageverwalter Indi-
zes und PAIs von Verisk-Maplecroft verwendet, wird das ESG-Rating zur leichteren Vergleich-
barkeit unabhangig von der Quelle auf einer Skala von null bis zehn erstellt. Dabei gilt Folgen-
des:

* 0 - 2,5: extrem hohes ESG-Risiko
* 2,5 - 5: hohes ESG-Risiko

* 5-17,5: mittleres ESG-Risiko

* 7,5 - 10: niedriges ESG-Risiko

Die ausgewahlten Indikatoren spiegeln die unternehmerischen ethischen Werte des Produkts
wider, die sich auf die sorgfaltige Berlicksichtigung von Umwelt, Menschenrechten, Demokratie
und effizient und fair geflihrten 6ffentlichen Institutionen durch die Lander beziehen. Diese wer-
den anschlielRend als Teil der proprietdren Bewertungsmodelle verwendet, um Anlagechancen
und -risiken zu identifizieren und so die Anlageentscheidungen zu verbessern und zu unterstut-
zen.

Welche verbindlichen Elemente der Anlagestrategie werden bei der Anlage-
auswahl verwendet, um jedes der durch dieses Finanzprodukt geférderten
6kologischen oder sozialen Merkmale zu erreichen?

Die wichtigsten Indikatoren fir nachteilige Auswirkungen werden neben anderen ESG-Indikato-
ren und makrodkonomischen sowie finanziellen Indikatoren im Anlageprozess bertcksichtigt,
um jedes der vom Teilfonds indirekt tber den Master-Fonds geférderten 6kologischen oder sozi-
alen Merkmale zu erreichen (einen Uberblick tiber die anwendbaren WNA finden Sie im Ab-
schnitt ,Wesentliche nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren®).

Der Anlageverwalter berucksichtigt Indikatoren fir die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen,
indem er diese im Rahmen des Screening-Prozesses sowie im Lern- und Wissensprozess, der
die Grundlage fir Anlagen in Staatsanleihen bildet, Gberwacht, bewertet und integriert.

Der quantitative ESG-Ansatz ist im Screening-Prozess verankert, der sich sowohl auf das nega-
tive Screening als auch — was noch wichtiger ist — auf das positive Screening konzentriert, um
E-, S- und G-Indikatoren Uber quantitative Bewertungsmodelle direkt in den Anlageprozess zu
integrieren.

In der ersten Phase wird ein Negativ-Screening durchgefiihrt, bei dem die E-, S- und G-Dynamik
mithilfe eines quantitativen Modells, das die proprietaren ESG-Ratings schatzt, ganzheitlich be-
trachtet wird. Der Anlageverwalter Uberprift das gesamte Anlageuniversum und schlief3t Emit-
tenten aus, deren ESG-Rating unter 2,5 von 10 Punkten fallt. Konkret werden folgende
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verbindliche Indikatoren herangezogen: Umweltvorschriften, Vereinigungsfreiheit und Tarifver-
handlungen, Rechte von Frauen und Madchen, demokratische Regierungsfiihrung und Korrup-
tion der Ziellander. In der Negativ-Screening-Phase wird eine Liste von Landern erstellt (z. B.
mit einem ESG-Rating von unter 2,5), in denen der Anlageverwalter nicht investiert. Ausfiihrliche
Informationen zu diesen Indikatoren sind nachstehend aufgefiihrt:

Saule

Okologisch

Soziales

Soziales

Unternehmensfiih-
rung

Unternehmensfiih-
rung

Index

Index fiir umweltrechtli-
che Rahmenbedingungen

Index der Vereinigungs-
freiheit und des Rechts
auf Kollektivverhandlun-
gen

Index fiir die Rechte von
Frauen und Madchen

Index fiir demokratische
Regierungsfiihrung

Korruptionsindex

Beschreibung des Verisk Maple-

croft Index

Der Index bewertet die nationalen
Umweltgesetze sowie das Engagement
der Lander fiir wichtige multilaterale
Umweltabkommen. Auferdem enthalt
er eine Bewertung der rechtlichen, in-
stitutionellen und governancebezoge-
nen Faktoren, die die Umsetzung und
Durchsetzung von umweltpolitischen
Mafdnahmen, Gesetzen und Vorschrif-
ten beeinflussen.

Der Index gibt das Risiko fiir Unter-
nehmen an, das durch die Verbindung
zu den Praktiken staatlicher und nicht-
staatlicher Akteuren entsteht, die das
Recht der Arbeitnehmer auf Griindung
und Beitritt zu Organisationen ihrer
Wahl sowie auf Ausiibung ihres Streik-
rechts und auf Tarifverhandlungen un-
ter Verstof gegen internationales
Recht einschranken oder verbieten.

In Landern, in denen Gewerkschaften
und andere Arbeitnehmerorganisatio-
nen verboten sind, konnen Unterneh-
men Reputationsrisiken und damit
verbundenen finanziellen und operati-
ven Risiken ausgesetzt sein, wenn sie
mit gewerkschaftsfeindlicher Diskri-
minierung und Einschrankungen der
Vereinigungsfreiheit in Verbindung
gebracht werden.

Der Index zeigt das Risiko fiir Unter-
nehmen auf, das durch die mégliche
Verbindung zu den Praktiken staatli-
cher und nichtstaatlicher Akteuren
entsteht, die Frauen und Madchen dis-
kriminieren oder deren Rechte auf an-
dere Weise einschranken oder verlet-
zen.

Er informiert Unternehmen iiber den
Stand der Rechte von Frauen und
Madchen weltweit. Auch wenn diskri-
minierende Praktiken gegeniiber
Frauen und Méadchen fiir Unterneh-
men moglicherweise kein unmittelba-
res Risiko der Mittaterschaft darstel-
len, lassen sie doch Riickschliisse auf
den Grad des Schutzes der Rechte von
Frauen und Médchen zu.

Der Index bewertet, inwieweit das Re-
gierungssystem eines Landes vom Wil-
len seiner Bevolkerung bestimmt
wird. Die durch eine starke demokrati-
sche Regierungsfiihrung vermittelte
Legitimitat kann das Risiko politischer
Instabilitat verringern, die Transpa-
renz der Regierungsentscheidungen
erhdhen und die Vertretung aller Biir-
ger gewahrleisten, wodurch Unsicher-
heit und Reputationsrisiken fiir Anle-
ger reduziert werden.

Der Index bewertet das Risiko, indem
er die Starke der Antikorruptionsge-
setze, die Effizienz und Unabhéngig-
keit von Antikorruptionsbehoérden so-
wie das Ausmaf3 von Korruption aus
unternehmerischer Perspektive mo-
delliert - einschlieflich der Verbrei-
tung von Korruption, Kleinkorruption
und grof} angelegter Korruption.

Haufigkeit der Ak-
tualisierung*
Vierteljahrlich

Jahrlich

Jahrlich

Jahrlich

Vierteljahrlich

* Bitte beachten Sie, dass die angegebene Haufigkeit Anderungen unterliegen kann.
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Die Verfahrenswei-
sen einer guten Un-
ternehmensfiih-
rung umfassen so-
lide Management-
strukturen, die Be-
ziehungen zu den
Arbeitnehmern, die
Vergutung von Mitar-
beitern sowie die
Einhaltung der Steu-
ervorschriften.

Die ,ESG-Landerbewertung® beruht auf dem Durchschnitt der Werte jedes der finf oben ge-
nannten Einzelindikatoren von Verisk Maplecroft. Er berechnet sich wie folgt:

Rating
ESG-Landerbewertung

Mindestschwelle
2,5/10

Angewandte Methode
Durchschnitt der Einzelwerte

\

U

@)

Va

D

Die Vermogensallo-
kation gibt den je-
weiligen Anteil der
Investitionen in be-
stimmte Vermdgens-
werte an.

(mindestens vierteljahrlich von
Verisk Maplecroft aktualisiert)
der folgenden ESG-Indikatoren
fiir Lander:

- Index fiir umweltrechtliche
Rahmenbedingungen;

- Index der Vereinigungsfreiheit
und des Rechts auf Kollektivver-
handlungen;

- Index fiir die Rechte von
Frauen und Madchen;

- Index fiir demokratische Regie-
rungsfithrung;

- Korruptionsindex.

In der zweiten Phase wird ein positives Screening durchgefiihrt und einzelne E-, S- und
G-Indikatoren werden in die quantitativen Bewertungsmodelle integriert. Der Anlage-
verwalter stitzt sich auf dieselben fiinf Indikatoren und hat daher die Umweltvorschrif-
ten, die Vereinigungsfreiheit und das Recht auf Kollektivverhandlungen, die Rechte von
Frauen und Madchen, die demokratische Regierungsfiihrung und die Korruption der
Ziellander als ESG-Indikatoren in seine proprietaren quantitativen Bewertungsmodelle
aufgenommen, soweit diese Faktoren die Qualitdt der Anlageentscheidungen verbes-
sern.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser An-
lagestrategie in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Nicht zutreffend. Es besteht keine Verpflichtung zu einem Mindestsatz, um den der
Umfang der vor der Anwendung dieser Anlagestrategie in Betracht gezogenen In-
vestitionen reduziert wird.

Wie werden gute Unternehmensfiihrungspraktiken in den investierten Unter-
nehmen bewertet?

Nicht zutreffend. Dieser Teilfonds investiert indirekt Uber den Master-Fonds nicht in
Unternehmen, sondern in Staaten. Im Zusammenhang mit Staatsanleihen ist zu
beachten, dass der Anlageverwalter einen qualitativen Ansatz des direkten und in-
direkten Engagements verfolgt. Dieser wird durch quantitative Analysen auf Basis
intern erstellter dynamischer Indizes unter Verwendung von NLP (Natural Langu-
age Processing) erganzt, um die neuesten verfliigbaren ESG-bezogenen Nachrich-
ten zu screenen und in die Analyse einzubeziehen.

Welche Vermoégensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

Der Feederfonds investiert mindestens 90 % seines Vermdgens in den Master-Fonds,
der wiederum mindestens 80 % seines Vermdgens in Anlageklassen investiert, die
Okologischen und sozialen Merkmalen entsprechen, was bedeutet, dass mindestens
70 % der Anlagen des Feederfonds in Anlageklassen getatigt werden, die 6kologi-
schen und sozialen Merkmalen entsprechen. Dieser Feederfonds fordert 6kologische
und soziale Merkmale, tatigt jedoch keine nachhaltigen Investitionen.
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Taxonomiekonforme
Tatigkeiten, ausge-
driickt durch den An-
teil der:

— Umsatzerldse, die
den Anteil des
Umsatzes aus um-
weltfreundlichen
Aktivitaten der Un-
ternehmen, in die
investiert wird, wi-
derspiegeln

— Investitionsaus-
gaben (CapEx),
die die umwelt-
freundlichen Inves-
titionen der Unter-
nehmen, in die in-
vestiert wird, auf-
zeigen, z. B. fir
den Ubergang zu
einer griunen Wirt-
schaft

— Betriebsausga-
ben (OpEx), die
die umweltfreundli-
chen betrieblichen
Aktivitaten der Un-
ternehmen, in die
investiert wird, wi-
derspiegeln

Um der EU-Taxono-
mie zu entsprechen,
umfassen die Krite-
rien fir fossiles Gas
Emissionsbeschran-
kungen und die Um-
stellung auf erneuer-
bare Energie oder
CO2-arme Brenn-
stoffe bis Ende 2035.
Fur die Kernenergie
umfassen die Krite-
rien umfassende Si-
cherheits- und Ab-
fallentsorgungsvor-
schriften.

Ermoglichende Ta-
tigkeiten wirken un-
mittelbar ermdg-
lichend daraufhin,
dass andere Tatig-
keiten einen wesent-
lichen Beitrag zu den
Umweltzielen leisten.
Ubergangstitigkei-
ten sind Tatigkeiten,
fur die es noch keine
COz-armen Alternati-
ven gibt und die un-
ter anderem Treib-
hausgasemissions-
werte aufweisen, die
den besten Leistun-
gen entsprechen.

Die verbleibenden Anlagen des Feederfonds kénnen aus festverzinslichen Wertpapie-
ren, Derivaten, Geldmarktinstrumenten, Anlagen in Anteilen von Geldmarktfonds, Bar-
mitteln oder Barmittelaquivalenten bestehen. Bei festverzinslichen Instrumenten kén-
nen 6kologische und soziale Mindeststandards durch Uberpriifung der Art des Emitten-
ten angewendet werden; die Auswahl dieser Wertpapiere unterliegt jedoch keinen E-,
S- und G-Beschrankungen. Daher kdnnten diese Positionen positive ESG-Auswirkun-
gen haben. Barmittel und andere Absicherungsinstrumente verursachen hingegen
keine dkologischen oder sozialen Schaden und gelten daher als wirkungsneutral, so-
dass keine Mindeststandards erforderlich sind.

Anlagen

#2 Sonstiges
0-30 %

#1 Die Ausrichtung auf 6kologische/soziale Merkmale umfasst die Anlagen des Finanzpro-
dukts, die eingesetzt werden, um die durch das Finanzprodukt beworbenen ékologischen oder
sozialen Merkmale zu erreichen.

#2 Sonstiges umfasst die verbleibenden Anlagen des Finanzprodukts, die weder auf die 6ko-
logischen oder sozialen Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen einge-
stuft werden.

Wie trdgt der Einsatz von Derivaten zur Erreichung der durch dieses Finanz-
produkt beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale bei?

Nicht zutreffend. Derivate werden nicht eingesetzt, um die vom Teilfonds geforder-
ten 6kologischen oder sozialen Merkmale zu erreichen.

In welchem MindestmaR sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel
== mit der EU-Taxonomie konform?

Der Teilfonds verpflichtet sich nicht, nachhaltige Anlagen mit 6kologischer Zielset-
zung zu tatigen, die mit der EU-Taxonomie konform sind.

Investiert das Finanzprodukt in Aktivititen im Zusammenhang mit fossi-
len Gasen und/oder Kernkraft, die der EU-Taxonomie entsprechen*3?

O Ja
O In fossiles Gas O In Kernkraft
Nein

4 Tatigkeiten im Zusammenhang mit fossilen Gasen und/oder Kernenergie entsprechen nur
dann der EU-Taxonomie, wenn sie zur Begrenzung des Klimawandels beitragen (,Einschran-
kung des Klimawandels“) und kein Ziel der EU-Taxonomie wesentlich beeintrachtigen — siehe
Erlduterung am linken Rand. Die vollstandigen Kriterien fir fossile Gas- und Kernenergietatig-
keiten, die der EU-Taxonomie entsprechen, sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214
der Kommission festgelegt.
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A
sind nachhal-
tige Investitionen mit
einem Umweltziel,
die die Kriterien fir
Okologisch nachhal-
tige Wirtschaftstatig-
keiten gemaR der

EU-Taxonomie nicht

beriicksichtigen.

Fa

In den beiden nachstehenden Diagrammen ist in Griin der Mindestprozentsatz der Investitionen zu sehen, die
mit der EU-Taxonomie konform sind. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomie-Kon-
formitit von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomie-Konformitit in Bezug auf alle Investi-
tionen des Finanzprodukts einschliefilich der Staatsanleihen, wiihrend die zweite Grafik die Taxonomie-Kon-
formitit nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomie-Konformitat der 2. Taxonomie-Konformitat der
Investitionen einschlief3lich Investitionen ohne Staatsanleihen*
Staatsanleihen*
0% 0%
B Taxonomiekonform @ Taxonomiekonform
(kein fossiles Gas und (kein fossiles Gas und
Kernkraft) Kernkraft)
Nicht taxonomiekonform Nicht taxonomiekonform
0,
100% S

Der Graph zeigt 100 % der Gesamtanlagen**

* Fir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,Staatsanleihen" alle Risikopositionen gegen-
tiber Staaten.

**Da sich der Teilfonds nicht verpflichtet, nachhaltige, mit der EU-Taxonomie konforme Anlagen zu téati-
gen, hat der Anteil der Staatsanleihen im Portfolio des Teilfonds keinen Einfluss auf den in der Grafik
enthaltenen Anteil nachhaltiger, mit der EU-Taxonomie konformer Anlagen.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstitigkeiten und
ermdéglichende Tatigkeiten?

Dieser Teilfonds hat keinen Mindestanteil an Investitionen in Ubergangstatigkeiten
und ermdglichenden Tatigkeiten.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel,
die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Dieser Teilfonds verpflichtet sich nicht zu einem Mindestanteil nachhaltiger Investitio-
nen mit 6kologischer Zielsetzung, die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind.

a Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Nicht zutreffend. Dieser Teilfonds verpflichtet sich nicht zu einem Mindestanteil nachhaltiger

Investitionen mit sozialer Zielsetzung.

Welche Anlagen umfasst ,,#2 Sonstiges”, welchen Zweck verfolgen sie und unter-
# | liegen diese Anlagen 6kologischen oder sozialen Mindeststandards?

Verweise auf ,Sonstiges” umfassen die verbleibenden Anlagen des Teilfonds, die weder
auf die 6kologischen oder sozialen Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige In-
vestitionen eingestuft werden. Diese zwischen 0 % und 20 % des Vermogens des Master-
Fonds (d. h. zwischen 0 % und 30 % des Vermdgens des Feederfonds) ausmachen.
Unter ,Sonstiges” kann der Feederfonds festverzinsliche Wertpapiere, Derivate, Geld-
marktinstrumente, Anlagen in Anteilen von Geldmarktfonds, Barmittel oder Barmittelaqui-
valente halten.

Bei festverzinslichen Instrumenten kénnen 6kologische und soziale Mindeststandards
durch Uberpriifung der Art des Emittenten angewendet werden; die Auswahl dieser
Wertpapiere unterliegt jedoch keinen E-, S- und G-Beschrankungen. Daher kénnten
diese Positionen positive ESG-Auswirkungen haben. Barmittel und andere
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A

Bei den Referenz-
werten handelt es
sich um Indizes, mit
denen gemessen
wird, ob das Finanz-
produkt die beworbe-
nen 6kologischen
oder sozialen Merk-
male erreicht.

Absicherungsinstrumente verursachen hingegen keine 6kologischen oder sozialen
Schaden und gelten daher als wirkungsneutral, sodass keine Mindeststandards erfor-
derlich sind.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses Fi-
nanzprodukt auf die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale
ausgerichtet ist?

Nicht zutreffend. Es ist kein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieser
Teilfonds auf die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist.

Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem Finanzprodukt
beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale ausgerichtet?

Nicht zutreffend. Fir diesen Teilfonds ist kein spezifischer Index als Referenzwert fest-
gelegt.

Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die Indexme-

thode sichergestellt?

Nicht zutreffend. Fir diesen Teilfonds ist kein spezifischer Index als Referenzwert fest-
gelegt.

Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten breiten Markt-
index?

Nicht zutreffend. Fur diesen Teilfonds ist kein spezifischer Index als Referenzwert fest-
gelegt.

Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Index eingesehen
werden?

Nicht zutreffend. Fir diesen Teilfonds ist kein spezifischer Index als Referenzwert fest-
gelegt.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:

https://gipcdp.generali-cloud.net/static/documents/GIS Global Evolution Emerging Mar-
ket Local Debt Art10 Website disclosures EN.pdf

338


https://gipcdp.generali-cloud.net/static/documents/GIS_Global_Evolution_Emerging_Market_Local_Debt_Art10_Website_disclosures_EN.pdf
https://gipcdp.generali-cloud.net/static/documents/GIS_Global_Evolution_Emerging_Market_Local_Debt_Art10_Website_disclosures_EN.pdf

Vorvertragliche Offenlegung fiir die in Artikel 8 Absatze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU)

2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten
Finanzprodukte

Produktname: Kennung der Rechtsperson:
Eine nachhaltige Generali Investment SICAV — Unicredit Target 2031 391200FXLLG5NZRK6D73

Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit,
die zur Erreichung
eines Umweltziels
oder sozialen Ziels

setzt, dass diese In-
vestition keine Um-
weltziele oder sozia-
len Ziele erheblich
beeintrachtigt und
die Unternehmen, in
die investiert wird,
Verfahrensweisen
einer guten Unter-

Okologische und/oder soziale Merkmale

beitragt, vorausge- Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?
o0 Ja ® X Nein
Es wird ein MindestmaR an Es fordert damit 6kologische/soziale
nachhaltigen Investitionen mit Merkmale, und obwohl keine
einem Umweltziel titigen: _ % nachhaltigen Investitionen angestrebt
werden, enthalt es einen Mindestanteil
in Wirtschaftstatigkeiten, die von % an nachhaltigen Investitionen

nehmensfihrung
anwenden.

Die EU-Taxonomie
ist ein Klassifikati-
onssystem, das in
der Verordnung
(EU)2020/852 fest-
gelegt ist und ein
Verzeichnis von
okologisch nach-
haltigen Wirt-
schaftstatigkeiten
enthalt. Diese Ver-
ordnung umfasst
kein Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkei-
ten. Nachhaltige In-
vestitionen mit ei-
nem Umweltziel
kénnten taxonomie-
konform sein oder
nicht.

Z/1\N
‘o

|p 4
¥

nach der EU-Taxonomie als
okologisch nachhaltig
einzustufen sind

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
in Wirtschaftstatigkeiten, die Taxonomie als 6kologisch nachhaltig
nach der EU-Taxonomie einzustufen sind

nicht als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel

Es wird ein MindestmaR an Es werden damit 6kologische/soziale
nachhaltigen Investitionen mit % Merkmale gefordert, aber keine
einem sozialen Ziel tatigen: nachhaltigen Investitionen getatigt.

%

Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden von diesem Finanz-
produkt beworben?

Der Teilfonds férdert 6kologische und soziale Merkmale gemaf Artikel 8 der Verord-
nung (EU) 2019/2088 mittels der Anwendung eines verantwortungsvollen Anlagepro-
zesses.

Bei der Auswahl von Wertpapieren bertcksichtigt der Anlageverwalter sowohl finanzi-
elle als auch nicht-finanzielle Kriterien. Der Teilfonds fordert 6kologische und soziale
Merkmale, indem er in Wertpapiere von Emittenten mit ESG-Merkmalen investiert, die
im Rahmen eines verantwortungsvollen Anlageprozesses bewertet werden, sofern die
Emittenten gute Unternehmensfihrungspraktiken anwenden.

Der Teilfonds férdert 6kologische und soziale Merkmale durch:

* Anwendung eines negativen Screenings (basierend auf einem eigenen ethischen Fil-
ter);
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Mit Nachhaltig-
keitsindikatoren
wird gemessen, in-
wieweit die mit dem
Finanzprodukt be-
worbenen 6kologi-
schen oder sozialen
Merkmale erreicht
werden.

Anwendung eines Rating-Upgrade-Ansatzes (basierend auf einer ESG-Bewertung); die
ESG-Bewertung des Portfolios muss héher sein als die ESG-Bewertung des urspringli-
chen Anlageuniversums.

Es wurde kein Referenzwert benannt, um die mit dem Teilfonds beworbenen 6kologi-
schen oder sozialen Merkmale zu erreichen.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen
6kologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben wer-
den, herangezogen?

Die folgenden Nachhaltigkeitsindikatoren werden verwendet, um die Erreichung der vom
Teilfonds geforderten 6kologischen und sozialen Merkmale zu messen:

e Der Anteil von Emittenten im Portfolio, die in den in der Ausschlussliste aufgefiihrten
Wirtschaftstatigkeiten engagiert sind*?;

e Das durchschnittliche ESG-Rating des Teilfonds und das ESG-Rating des urspringli-
chen Anlageuniversums (basierend auf dem JPM EMU Government Bond Index und
dem Bloomberg Barclays Euro Aggregate Corporate Total Return Index Value Unhedged
EU);

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teil-
weise getatigt werden sollen, und wie trégt die nachhaltige Investition ZU diesen Zielen
bei?

Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getitigt werden sollen, keinem der 6kologischen oder sozialen nachhaltigen Anlage-
Ziele erheblich schaden?

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren berticksichtigt?

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsétzen fiir
multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen flir
Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Néhere Angaben:

Weitere Informationen tber die Ausschlussliste und den Ausschluss-Eskalationsprozess finden Sie in der

Nachhaltigkeitsrichtlinie, die auf der Website des Managers in ihrer jeweils aktuellen Fassung verfugbar ist.

340



By

Die wichtigsten
nachteiligen Aus-
wirkungen sind die
deutlichsten nachtei-
ligen Auswirkungen
von Investitionsent-
scheidungen auf
Nachhaltigkeitsfak-
toren in Bezug auf
Umwelt-, Sozial- und
Arbeitnehmerbe-
lange, Achtung der
Menschenrechte,
Korruptions- und Be-
stechungsbekamp-
fung.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher* fest-
gelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Ta-
xonomie nicht erheblich beeintréchtigen diirfen, und es sind spezifische
EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen" findet nur
bei denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen An-
wendung, die die EU-Kriterien fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsak-
tivitaten berlcksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzpro-
dukts zugrunde liegenden Investitionen bericksichtigen nicht die EU-Kri-
terien fir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale
Ziele ebenfalls nicht erheblich beeintréchtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen

auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Ja, der Teilfonds berlcksichtigt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (,WNA®)
auf Nachhaltigkeitsfaktoren.

Das Hauptaugenmerk liegt auf den folgenden WNA mit Bezug auf Anhang | der Dele-
gierten Verordnung (EU) 2022/1288 der Kommission. Diese Indikatoren werden berlick-
sichtigt und kontinuierlich Gberwacht:

@)

Tabelle 1, Indikator 3 - Treibhausgasintensitat der investierten Unternehmen: Zu-
satzlich zur Uberwachung der Treibhausgasintensitat der Emittenten werden In-
vestitionen in Unternehmen, die in der Kohleindustrie tatig sind, ausgeschlossen.
Tabelle 1, Indikator 10 - Verstdle gegen die Prinzipien des UN Global Compact
(LUNGC") und die Leitsatze der Organisation fur wirtschaftliche Zusammenarbeit
und Entwicklung (,OECD") fur multinationale Unternehmen - durch die Anwen-
dung der Ausschlusskriterien kdnnen keine Investitionen in Fonds getatigt wer-
den, die in Unternehmen investieren, bei denen VerstéRe gegen die OECD-Leit-
satze flr multinationale Unternehmen oder die UNGC-Prinzipien vorliegen oder
ein ernsthafter Verdacht auf mogliche VerstéRRe besteht.

Tabelle 1, Indikator 14 - Engagement in umstrittenen Waffen: Investitionen in Un-
ternehmen, deren Hauptumsatz mit umstrittenen Waffen erzielt wird, sind ausge-
schlossen.

Durch die Anwendung des in der nachstehenden Anlagestrategie definierten Sovereign
Ethical Filter (Ethischen Filters bei Staatsanleihen) beriicksichtigt der Teilfonds den fol-
genden WNA-Indikator unter Bezugnahme auf Anhang | der Delegierten Verordnung
(EU) 2022/1288:

Tabelle 1, Indikator 16 — Investitionslander, die sozialen Verstolien ausgesetzt
sind — Soziale Ausschlusskriterien, die Lander ausschlieen, die fir schwere
Menschenrechtsverletzungen, basierend auf ,Freedom House“-Daten, verant-
wortlich sind.

Die Anzahl der vom Anlageverwalter berlcksichtigten WNA kann sich in Zukunft erhé-
hen, wenn die Daten und Methoden zur Messung dieser Indikatoren ausgereift sind.
Weitere Informationen daruber, wie WNA wahrend des Referenzzeitraums bericksich-
tigt werden, werden in den regelmafigen Berichten des Teilfonds zur Verfligung gestellt.

O Nein
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Die Anlagestrategie
dient als Richtschnur
far Investitionsent-
scheidungen, wobei
bestimmte Kriterien
wie beispielsweise In-
vestitionsziele oder
Risikotoleranz beruck-
sichtigt werden.

Welche Anlagestrategie verfolgt dieses Finanzprodukt?

Um zu gewahrleisten, dass die 6kologischen und sozialen Merkmale wahrend des gesamten
Lebenszyklus des Teilfonds erfiillt werden, wird der folgende ESG-Auswahlprozess (der ,ver-
antwortungsvolle Anlageprozess*) fortlaufend angewandt und die Ausschlisse werden
regelmaRig Gberwacht.

Die Bestimmung der zulassigen Wertpapiere erfolgt auf Basis eines vom Anlageverwalter defi-
nierten und angewandten Verfahrens. Der Anlageverwalter beabsichtigt, den Teilfonds aktiv zu
verwalten, um sein Ziel zu erreichen, indem er Wertpapiere auswahlt, die im Vergleich zu sei-
nem urspringlichen Anlageuniversum positive ESG-Kriterien aufweisen, sofern die Emittenten
gute Unternehmensfiihrungspraktiken anwenden.

Der Anlageverwalter wendet bei der Auswahl von Wertpapieren gleichzeitig ein ESG-Auswahl-
verfahren an, sofern die Emittenten sich durch eine gute Unternehmensfiihrung auszeichnen.

Der Teilfonds wird zunachst aus seinem urspriinglichen Anlageuniversum Unternehmen aus-
schlielen, die in Aktivitdten involviert sind, die durch den firmeneigenen ethischen Filter defi-
niert sind.

Ethischer Filter (negatives Screening oder ,Ausschliisse”) flir Unternehmensemittenten

Die Emittenten der Unternehmenswertpapiere, in die der Teilfonds innerhalb des urspriingli-
chen Anlageuniversums investieren kann, missen einen unternehmenseigenen ethischen Filter
des Anlageverwalters durchlaufen. Dadurch werden Emittenten mit folgenden Merkmalen von
der Anlage ausgeschlossen:

o Herstellung von Waffen, die gegen grundlegende humanitare Grundsatze verstoRen (An-
tipersonenminen, Streubomben und Atomwaffen);

Schwerwiegende Umweltschadigungen;

Ernsthafte oder systematische Menschenrechtsverletzungen;

Falle schwerer Korruption;

Beteiligung an Aktivitdten im Kohle- und Teersandsektor;

Ausschlisse im Tabaksektor; und

von der Internationalen Arbeitsorganisation (ILO) definierte Ausschlisse.

O O O O O O

Der Anlageverwalter wird zudem Emittenten ausschlieRen, wenn deren Kontroversen als we-
sentlich eingestuft werden. Dies wird anhand eines externen ESG-Datenanbieters ermittelt, der
die Rolle der Unternehmen bei Kontroversen und Vorfallen im Zusammenhang mit einem brei-
ten Spektrum von ESG-Themen bewertet.

Die Filter und Ausschlisse gelten fur alle Unternehmensemittenten von Wertpapieren.

Ethischer Filter bei staatlichen Emittenten (negatives Screening oder ,Ausschliisse) fiir Staats-
anleihen®°

Der interne ,Sovereign Ethical Filter* (Ethischer Filter bei Staatsanleihen), mit dem staatliche
Emittenten ausgeschlossen werden, die einen oder mehrere der folgenden Punkte nicht erfll-
len:

o Ausschlusskriterien Geldwasche und Terrorismusfinanzierung: Lander, deren Rechts-
vorschriften in Bezug auf die Bekdmpfung von Geldwéasche und Terrorismusfinanzie-
rung strategische Mangel aufweisen, basierend auf der Liste der Financial Action Task
Force (FATF).

o Ausschlusskriterien missbrauchliche Steuerpraktiken: Lander, die missbrauchliche
Steuerpraktiken fordern und die Zusammenarbeit mit der Europaischen Union zur

Weitere Informationen finden Sie in der Nachhaltigkeitsrichtlinie, die auf der Website des Managers in ihrer

jeweils aktuellen Fassung verfugbar ist.
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Verbesserung ihrer unzureichenden Governance verweigern, auf der Grundlage der EU-
Liste der fir Steuerzwecke zustandigen Drittlander.

o Soziale Ausschlusskriterien: Lander, die fiir schwerwiegende Menschenrechtsverletzun-
gen verantwortlich sind, basierend auf Daten von ,Freedom House".

o Die Unternehmensflihrung betreffende Ausschlusskriterien: Lander mit einem hohen
Ausmal an Korruption, auf der Grundlage des Korruptionswahrnehmungsindex (Cor-
ruption Perception Index).

ESG-Bewertung (positives Screening)

Wertpapiere werden dann innerhalb der maRRgeblichen und zulédssigen in der Anlagepolitik be-
schriebenen Anlageklassen ausgewahlt, wobei die durchschnittlichen ESG-Bewertungen be-
rucksichtigt werden.

Dazu analysiert und beobachtet der Anlageverwalter das ESG-Profil der Emittenten von Wert-
papieren mithilfe von ESG-Bewertungen, die von einem externen ESG-Datenanbieter bezogen
werden. Dementsprechend werden die Emittenten innerhalb des urspringlichen Anlageuniver-
sums — und nach dem oben beschriebenen negativen Screening-Prozess — vom Anlageverwal-
ter anhand ihrer durchschnittlichen ESG-Gesamtbewertung analysiert, die ihnen vom externen
ESG-Datenanbieter auf der Grundlage der Bewertung von Umwelt-, Sozial- und Governance-
Risiken zugewiesen wird.

Die durchschnittliche Kohlenstoffintensitat der Unternehmensemittenten muss dauerhaft besser
sein als die durchschnittliche Kohlenstoffintensitat des urspriinglichen Anlageuniversums.

Engagement und aktive Beteiligung:

Darlber hinaus beteiligt sich der Anlageverwalter aktiv an den Abstimmungen und dem Enga-
gement der Aktionare. Diese Aktivitaten tragen zur Risikominderung und zur Wertschdpfung fur
die Anleger bei und legen die Eckpfeiler fest, die das Engagement und das Uberwachungsver-
halten gegenliber den investierten Emittenten der gemeinsam verwalteten Portfolios bestim-
men. Insbesondere hat der Anlageverwalter eine Engagementrichtlinie eingefiihrt — in Uberein-
stimmung mit den Bestimmungen der Verordnung (EU) 2017/828 des Europaischen Parla-
ments und des Rates, wie sie durch das konsolidierte Finanzgesetz in Bezug auf die Richtlinien
fur das Engagement gegeniber institutionellen Anlegern umgesetzt wurde, die die besten Prak-
tiken der internationalen Standards bertcksichtigt und die Grundsatze, die aktiven Verwaltungs-
aktivitdten und die Verantwortlichkeiten des Anlageverwalters definiert.

In dieser Hinsicht wird der Anlageverwalter: (i) die emittierenden Unternehmen im Portfolio
Uberwachen, (ii) diese in finanziellen und nicht-finanziellen Angelegenheiten, einschlieRlich
ESG-Angelegenheiten, verpflichten und (iii) auf Aktionarsversammlungen fir die Verbreitung
von Best Practices in Bezug auf Unternehmensfiihrung, berufsethische Grundsatze, sozialen
Zusammenhalt, Umweltschutz und Digitalisierung stimmen.

Welche verbindlichen Elemente der Anlagestrategie werden bei der Anlageauswahl
verwendet, um jedes der durch dieses Finanzprodukt geférderten 6kologischen oder
sozialen Merkmale zu erreichen?

Die verbindlichen Elemente sind die Anwendung des ethischen Filters (negatives Screening
oder ,Ausschlisse®) fir Unternehmensemittenten und des ethischen Filters fiir staatliche
Emittenten und die vorstehend beschriebene ESG-Bewertung (positives Screening).

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser Anlagestra-
tegie in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Es gibt keinen festen Mindestsatz, der den Umfang der vor der Anwendung dieser Anlage-
strategie in Betracht kommenden Investitionen einschrankt.
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Die Verfahrenswei-
sen einer guten Un-
ternehmensfiih-
rung umfassen so-
lide Management-
strukturen, die Be-
ziehungen zu den
Arbeitnehmern, die
Vergitung von Mitar-
beitern sowie die
Einhaltung der Steu-
ervorschriften.
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O
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Die Vermoégensallo-
kation gibt den je-
weiligen Anteil der
Investitionen in be-
stimmte Vermdgens-
werte an.

Taxonomiekonforme
Tatigkeiten, ausge-
drlickt durch den An-
teil der:

— Umsatzerldse, die
den Anteil des
Umsatzes aus um-
weltfreundlichen
Aktivitaten der Un-
ternehmen, in die
investiert wird, wi-
derspiegeln

— Investitionsaus-
gaben (CapEx),
die die umwelt-
freundlichen Inves-
titionen der Unter-
nehmen, in die in-
vestiert wird, auf-
zeigen, z. B. fir
den Ubergang zu
einer grinen Wirt-
schaft

— Betriebsausga-
ben (OpEx), die
die umweltfreundli-
chen betrieblichen
Aktivitaten der Un-
ternehmen, in die
investiert wird, wi-
derspiegeln

Wie werden gute Unternehmensfiihrungspraktiken in den investierten Unternehmen
bewertet?

Der Teilfonds fordert 6kologische und soziale Merkmale, sofern die Emittenten gute Unter-
nehmensfuhrungspraktiken anwenden, durch die Anwendung von:

e Ausschlussregeln aufgrund der Beteiligung an ernsthaften Kontroversen, insbe-
sondere im Zusammenhang mit Korruption, Betrug, Geldwasche und anderen
geschaftsethischen Themen sowie Menschenrechten, tragen dazu bei, dass die
gute Unternehmensfiihrung von Beteiligungsunternehmen bericksichtigt wird.

o Eigener Ethischer Filter (negatives Screening).

Welche Vermégensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

Unter normalen Marktbedingungen werden mindestens 70 % des Nettovermdgens des Teil-
fonds in Wertpapieren angelegt, die einem verantwortungsvollen Anlageprozess folgen, um
eine Angleichung an die vom Teilfonds geftérderten 6kologischen/sozialen Merkmale zu errei-
chen (#1 Ausrichtung auf 6kologische/soziale Merkmale).

Die Gibrigen 30 % des Nettovermdgens des Teilfonds werden in andere Instrumente investiert,
wie in der folgenden Frage naher beschrieben: ,Welche Anlagen umfasst ,#2 Sonstiges”, wel-
chen Zweck verfolgen sie und unterliegen diese Anlagen 6kologischen oder sozialen Mindest-
standards?“ (#2 Sonstiges).

Anlagen

#2 Sonstiges

#1 Die Ausrichtung auf 6kologische/soziale Merkmale umfasst die Anlagen des Finanzprodukts, die
eingesetzt werden, um die durch das Finanzprodukt beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale
zu erreichen.

#2 Sonstiges umfasst die verbleibenden Anlagen des Finanzprodukts, die weder auf die 6kologischen
oder sozialen Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Wie tragt der Einsatz von Derivaten zur Erreichung der durch dieses Finanzprodukt
beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale bei?

Werden Derivate eingesetzt, um Engagements bei einzelnen Emittenten einzugehen bzw.
zu Absicherungszwecken mit einem einzelnen zugrunde liegenden Emittenten, werden
die 6kologischen/sozialen Merkmale durch Anwendung des ethischen Filters (negatives
Screening oder ,Ausschlisse®) und der ESG-Bewertung (positives Screening) auf die zu-
grunde liegenden einzelnen Emittenten auf Grundlage einer Durchsicht erreicht. Beinhal-
ten die eingesetzten derivativen Finanzinstrumente keine Engagements/Absicherungen
gegeniber einzelnen Emittenten, so werden diese Instrumente nicht eingesetzt, um die
Okologischen/sozialen Merkmale des Teilfonds zu erreichen.
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Um der EU-Taxono-
mie zu entsprechen,
umfassen die Krite-
rien fir fossiles Gas
Emissionsbeschran-
kungen und die Um-
stellung auf erneuer-
bare Energie oder
CO2-arme Brenn-
stoffe bis Ende 2035.
Fir die Kernenergie
umfassen die Krite-
rien umfassende Si-
cherheits- und Ab-
fallentsorgungsvor-
schriften.

Ermoglichende Ta-
tigkeiten wirken un-
mittelbar ermog-
lichend daraufhin,
dass andere Tatig-
keiten einen wesent-
lichen Beitrag zu den
Umweltzielen leisten.
Ubergangstitigkei-
ten sind Tatigkeiten,
fir die es noch keine
COz-armen Alternati-
ven gibt und die un-
ter anderem Treib-
hausgasemissions-
werte aufweisen, die
den besten Leistun-
gen entsprechen.

In welchem MindestmaR sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel
mit der EU-Taxonomie konform?

Der Teilfonds verpflichtet sich derzeit nicht, in ,nachhaltige Investitionen® im Sinne der
EU-Taxonomie zu investieren. Dieser Standpunkt wird jedoch in dem Male Uberprift,
wie die zugrunde liegenden Vorschriften fertiggestellt werden und die Verfugbarkeit
zuverlassiger Daten mit der Zeit zunimmt.

Investiert das Finanzprodukt in Aktivititen im Zusammenhang mit fossilen Gasen
und/oder Kernkraft, die der EU-Taxonomie entsprechen?>'

O Ja
O In fossiles Gas O In Kernkraft

Nein

In den beiden nachstehenden Diagrammen ist in Griin der Mindestprozentsatz der Investitionen zu sehen,
die mit der EU-Taxonomie konform sind. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomie-
Konformitiit von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomie-Konformitiit in Bezug auf alle
Investitionen des Finanzprodukts einschlieflich der Staatsanleihen, wihrend die zweite Grafik die Taxono-
mie-Konformitiit nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen um-
fassen.

2. Taxonomie-Konformitat der
Investitionen ohne Staatsanleihen*

1. Taxonomie-Konformitat der
Investitionen einschlief3lich

Staatsanleihen*
0% 0%
@ Taxonomiekonform @ Taxonomiekonform
(kein fossiles Gas und (kein fossiles Gas und
Kernkraft) Kernkraft)
Nicht taxonomiekonform Nicht taxonomiekonform
100% 100%

Der Graph zeigt 20 % der Gesamtanlagen**

* Fiir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,Staatsanleihen” sémtliche Engagements in
staatlichen Titeln.

** Dieser Prozentsatz ist rein indikativ und kann variieren.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstitigkeiten und ermég-
lichende Tiétigkeiten?

Da sich der Teilfonds nicht verpflichtet, in ,nachhaltige Anlagen® im Sinne der EU-Taxono-
mie zu investieren, wird der Mindestanteil der Anlagen in Ubergangs- und Ermdglichungs-
aktivitaten im Sinne der EU-Taxonomie ebenfalls auf 0 % festgelegt.

Tatigkeiten im Zusammenhang mit fossilen Gasen und/oder Kernenergie entsprechen nur dann der EU-Taxo-

nomie, wenn sie zur Begrenzung des Klimawandels beitragen (,Einschréankung des Klimawandels®) und kein Ziel der
EU-Taxonomie wesentlich beeintrachtigen — siehe Erlauterung am linken Rand. Die vollstandigen Kriterien fir fossile
Gas- und Kernenergietatigkeiten, die der EU-Taxonomie entsprechen, sind in der Delegierten Verordnung (EU)
2022/1214 der Kommission festgelegt.
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Fa
sind nachhal- b
tige Investitionen mit
einem Umweltziel,
die die Kriterien fiir
Okologisch nachhal-
tige Wirtschaftstatig-
keiten geman der
EU-Taxonomie nicht ‘
beriicksichtigen.

Bei den Referenz-
werten handelt es
sich um Indizes, mit
denen gemessen
wird, ob das Finanz-
produkt die beworbe-
nen 6kologischen
oder sozialen Merk-
male erreicht.

Erl@

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel,
die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Der Teilfonds verpflichtet sich derzeit nicht, in ,nachhaltige Investitionen® im Sinne der
EU-Taxonomie zu investieren.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Welche Anlagen umfasst ,,#2 Sonstiges“, welchen Zweck verfolgen sie und un-
terliegen diese Anlagen 6kologischen oder sozialen Mindeststandards?

Die ,sonstigen” Investitionen und/oder Positionen des Teilfonds bestehen direkt oder
indirekt aus Wertpapieren, deren Emittenten die oben beschriebenen ESG-Kriterien
nicht erfillen, um sich fir positive 6kologische oder soziale Merkmale zu qualifizieren.

Dazu gehoren (i) ergénzende liquide Mittel zur Deckung laufender oder aufierordentli-
cher Zahlungen oder fir den Zeitraum, der fiir die Wiederanlage in zulassige Vermo-
genswerte erforderlich ist, oder fir einen Zeitraum, der im Falle unguinstiger Marktbe-
dingungen unbedingt erforderlich ist, (ii) Barmittelaquivalente (d. h. Bankeinlagen,
Geldmarktinstrumente) gemaf der Anlagepolitik des Teilfonds, (iii) Fonds und ETFs
sowie (iv) Wertpapiere und Derivate ohne Rating. Fir diese Investitionen werden
keine Mindestumwelt- oder SozialschutzmaRnahmen angewandt.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses Finanz-
produkt auf die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ausge-
richtet ist?

Fur diesen Teilfonds wurde kein ESG-Referenzindex festgelegt.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?
Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:

https://gipcdp.generali-cloud.net/static/documents/GIS_UniCredit Target 2031 Artl0_Web-
site_disclosures EN.pdf
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Zusatzliche Informationen fiir Anleger in der Bundesrepublik Deutschland

Fir die folgenden Teilfonds ist keine Anzeige nach § 310 Kapitalanlagegesetzbuch erstattet worden und Anteile

dieser Teilfonds diirfen in der Bundesrepublik Deutschland NICHT vertrieben werden:

e  GENERALI INVESTMENTS SICAV - Fixed Maturity Bond |

e  GENERALI INVESTMENTS SICAV - Global Evolution Emerging Markets Local Debt
e  GENERALI INVESTMENTS SICAV - Global Opportunities

e  GENERALI INVESTMENTS SICAV - PIR Evoluzione Italia

e  GENERALI INVESTMENTS SICAV - PIR Valore Italia

e  GENERALI INVESTMENTS SICAV - Prisma CONSERVADOR

e  GENERALI INVESTMENTS SICAV - Prisma DECIDIDO

e  GENERALI INVESTMENTS SICAV - Prisma MODERADO

e  GENERALI INVESTMENTS SICAV - Unicredit Target 2031

Europaische Einrichtung

Im Einklang mit der OGAW-Richtlinie in der durch die Richtlinie 2019/1160 gednderten Fassung hat Generali
Investments SICAV die folgende Einrichtung mit der Wahrnehmung der in Artikel 92 Absatz 1 Buchstaben (b) bis
(f) aufgefiihrten Funktionen und Aufgaben beauftragt:

PricewaterhouseCoopers Tax and Advisory, Société coopérative
2, rue Gerhard Mercator B.P. 1443

L-1014 Luxembourg - Luxembourg

Email: lu_pwec.gfd.facsvs@pwc.com

In diesem Zusammenhang nimmt PricewaterhouseCoopers Tax and Advisory, Société coopérative die folgenden
Aufgaben in der/den jeweiligen Sprache(n) der Vertriebslander wahr:
° Information der Anleger dartber, wie Zeichnungen, Riicknahmen und sonstige Zahlungen abgewickelt
werden und wie sie ausgezahlt werden;
° Erleichterung der Handhabung von Informationen und des Zugangs zu Verfahren und Vorkehrungen im
Zusammenhang mit Anlegerbeschwerden und der Wahrnehmung von Anlegerrechten;
e  Gewdhrung des Zugangs der Anleger zu den Informationen und Rechtsdokumenten;
e  Versorgung der Anleger mit relevanten Informationen in Bezug auf die vom Facility-Agent in Europa
(d. h. PwC) erfiiliten Aufgaben auf einem dauerhaften Datentrager;
° Fungieren als Kontaktstelle fiir die Kommunikation mit den zustdandigen Behorden.

Zentralverwaltung, Register- und Transferstelle sowie Domizilstelle
BNP Paribas Securities Services, Niederlassung Luxemburg.

60, Avenue J.F. Kennedy

L-1855 Luxemburg, Luxemburg

E-Mail: bp2s _tacam lu@bnpparibas.com

In diesem Zusammenhang nimmt BNP Paribas Securities Services, Niederlassung Luxemburg die folgenden
Aufgaben in einer Amtssprache der Vertriebslander wahr:

e Verarbeitung der Zeichnungs-, Riickkauf- und Riicknahmeantrage und Leistung weiterer Zahlungen an
die Anteilseigner flr Anteile des OGAW nach Kapitel IX gemal} den vorgeschriebenen Voraussetzungen;

Die fir die lokalen Investoren in Deutschland erforderlichen Einrichtungen sind Gber den folgenden Link und die
folgende Webseite zuganglich:

Sprache

Deutschland Deutsch https://gfdplatform.pwc.lu/facilities-agent/view/generali-investments-sicav_de-de
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Publikationen

Die Zeichnungs- und Riicknahmepreise werden auf der folgenden Website veréffentlicht: www.geninvest.de.
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